
ESTADO DE POSICIÓN FINANCIERAMEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V.

MEGACLAVE DE COTIZACIÓN:

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 AÑO: 2013

CONSOLIDADO
AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(MILES DE PESOS)
Impresión Preliminar

Impresión
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

CIERRE AÑO ANTERIOR
IMPORTE

CUENTA / SUBCUENTA

10000000 21,323,888 19,639,106ACTIVOS TOTALES
11000000 4,060,321 3,307,253ACTIVOS CIRCULANTES
11010000 3,088,030 2,477,613EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

11020000 0 0INVERSIONES A CORTO PLAZO

11020010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11020020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACIÓN

11020030 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO

11030000 330,418 259,950CLIENTES (NETO)

11030010 330,418 259,950    CLIENTES

11030020 0 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11040000 61,458 61,986OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO)

11040010 61,458 61,986    OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11040020 0 0    ESTIMACIÓN PARA CUENTAS INCOBRABLES

11050000 264,619 204,800INVENTARIOS

11051000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS CIRCULANTES

11060000 315,796 302,904OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

11060010 177,482 131,185    PAGOS ANTICIPADOS

11060020 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

11060030 0 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

11060040 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

11060050 107,124 140,781    DERECHOS Y LICENCIAS

11060060 31,190 30,938    OTROS

12000000 17,263,567 16,331,853ACTIVOS NO CIRCULANTES
12010000 0 0CUENTAS POR COBRAR (NETO)

12020000 757,867 713,616INVERSIONES

12020010 92,489 73,177    INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

12020020 0 0    INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO

12020030 0 0    INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA

12020040 665,378 640,439    OTRAS INVERSIONES

12030000 11,739,253 10,892,297PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

12030010 143,578 143,578    INMUEBLES

12030020 0 0    MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL

12030030 18,273,806 17,151,558    OTROS EQUIPOS

12030040 -6,683,611 -6,405,477    DEPRECIACIÓN ACUMULADA

12030050 5,480 2,638    CONSTRUCCIONES EN PROCESO

12040000 0 0PROPIEDADES DE INVERSIÓN

12050000 0 0ACTIVOS BIOLÓGICOS NO CIRCULANTES

12060000 4,661,361 4,725,940ACTIVOS INTANGIBLES (NETO)

12060010 4,277,036 4,277,036    CRÉDITO MERCANTIL

12060020 145 149    MARCAS

12060030 0 0    DERECHOS Y LICENCIAS

12060031 0 0    CONCESIONES

12060040 384,180 448,755    OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

12070000 0 0ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

12080000 105,086 0OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES

12080001 0 0    PAGOS ANTICIPADOS

12080010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

12080020 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

12080021 0 0    ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA

12080030 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

12080040 105,086 0    CARGOS DIFERIDOS (NETO)

12080050 0 0    OTROS

20000000 5,928,609 4,736,807PASIVOS TOTALES
21000000 3,719,231 3,454,796PASIVOS CIRCULANTES
21010000 2,090,168 2,090,227CRÉDITOS BANCARIOS

21020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

21030000 31,832 30,791OTROS PASIVOS CON COSTO

21040000 1,346,419 1,173,599PROVEEDORES

21050000 164,223 158,476IMPUESTOS POR PAGAR

21050010 19,222 19,222    IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR
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21050020 145,001 139,254    OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

21060000 86,589 1,703OTROS PASIVOS CIRCULANTES

21060010 0 0    INTERESES POR PAGAR

21060020 2,555 1,703    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

21060030 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

21060050 0 0    BENEFICIOS A EMPLEADOS

21060060 0 0    PROVISIONES

21060061 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA CIRCULANTES

21060070 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

21060080 84,034 0    OTROS

22000000 2,209,378 1,282,011PASIVOS NO CIRCULANTES
22010000 14,503 15,667CRÉDITOS BANCARIOS

22020000 0 0CRÉDITOS BURSÁTILES

22030000 1,111 1,422OTROS PASIVOS CON COSTO

22040000 1,443,610 1,153,012PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

22050000 750,154 111,910OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES

22050010 0 0    INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

22050020 0 0    INGRESOS DIFERIDOS

22050040 146,250 111,910    BENEFICIOS A EMPLEADOS

22050050 0 0    PROVISIONES

22050051 0 0    PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS DISPONIBLES PARA SU VENTA NO CIRCULANTES

22050060 0 0    OPERACIONES DISCONTINUAS

22050070 603,904 0    OTROS

30000000 15,395,279 14,902,299CAPITAL CONTABLE
30010000 15,029,422 14,523,039CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN CONTROLADORA

30030000 910,244 910,244CAPITAL SOCIAL

30040000 0 0ACCIONES RECOMPRADAS

30050000 2,126,348 2,126,348PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

30060000 0 0APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

30070000 0 0OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO

30080000 11,992,830 11,486,447UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS)

30080010 575,200 488,832    RESERVA LEGAL

30080020 264,362 258,996    OTRAS RESERVAS

30080030 10,623,982 8,764,212    RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

30080040 529,286 1,974,407    RESULTADO DEL EJERCICIO

30080050 0 0    OTROS

30090000 0 0OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS  (NETOS DE IMPUESTOS)

30090010 0 0    GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES

30090020 0 0    GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES

30090030 0 0    RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS

30090040 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

30090050 0 0    CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

30090060 0 0    CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS

30090070 0 0    PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

30090080 0 0    OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30020000 365,857 379,260CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACIÓN  NO CONTROLADORA
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91000010 485,480 344,747PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO

91000020 0 0PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZOPASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO

91000030 910,244 910,244CAPITAL SOCIAL NOMINALCAPITAL SOCIAL NOMINAL

91000040 0 0CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓNCAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACIÓN

91000050 146,250 111,910FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDADFONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGÜEDAD

91000060 349 352NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)NUMERO DE FUNCIONARIOS (*)

91000070 1,294 1,269NUMERO DE EMPLEADOS (*)NUMERO DE EMPLEADOS (*)

91000080 10,294 10,558NUMERO DE OBREROS (*)NUMERO DE OBREROS (*)

91000090 1,718,361,373 1,718,051,495NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN (*)

91000100 2,994,300 3,304,178NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*)

91000110 154,717 154,717EFECTIVO RESTRINGIDO (1)EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

91000120 0 0DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADADEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA

(*) DATOS EN UNIDADES
(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERÁ LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTÍAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Impresión Preliminar

CONSOLIDADO

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE
C.V.

CLAVE DE COTIZACIÓN: MEGA AÑO:TRIMESTRE: 201301

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012
(MILES DE PESOS)

REF CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
AÑO ACTUAL AÑO ANTERIOR

40010000 INGRESOS NETOS 2,401,367 2,250,0682,401,367 2,250,068

40010010     SERVICIOS 2,401,367 2,250,0682,401,367 2,250,068

40010020     VENTA DE BIENES 0 00 0

40010030     INTERESES 0 00 0

40010040     REGALIAS 0 00 0

40010050     DIVIDENDOS 0 00 0

40010060     ARRENDAMIENTO 0 00 0

40010061     CONSTRUCCIÓN 0 00 0

40010070     OTROS 0 00 0

40020000 COSTO DE VENTAS 722,418 675,938722,418 675,938

40021000 UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA 1,678,949 1,574,1301,678,949 1,574,130

40030000 GASTOS GENERALES 1,009,638 899,5921,009,638 899,592

40040000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 669,311 674,538669,311 674,538

40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO 9,727 4,5959,727 4,595

40060000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN  (*) 679,038 679,133679,038 679,133

40070000 INGRESOS FINANCIEROS 2,628 92,4582,628 92,458

40070010     INTERESES GANADOS 1,234 6251,234 0

40070020     UTILIDAD POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 1,394 91,8331,394 625

40070030     UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 00 91,833

40070040     UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40070050     OTROS INGRESOS FINANCIEROS 0 00 0

40080000 GASTOS FINANCIEROS 0 00 0

40080010     INTERESES PAGADOS 0 00 0

40080020     PÉRDIDA POR FLUCTUACIÓN CAMBIARIA, NETO 0 00 0

40080030     PÉRDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 00 0

40080050     PÉRDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

0 00 0

40080060     OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 00 0

40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO 2,628 92,4582,628 92,458

40100000 PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS

14,307 7,15914,307 7,159

40110000 UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 695,973 778,750695,973 778,750

40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 145,045 159,672145,045 159,672

40120010     IMPUESTO CAUSADO 2,770 1,9922,770 1,992

40120020     IMPUESTO DIFERIDO 142,275 157,680142,275 157,680

40130000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS 550,928 619,078550,928 619,078

40140000 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 00 0

40150000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 550,928 619,078550,928 619,078

40160000 PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 21,642 27,12721,642 27,127

40170000 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 529,286 591,951529,286 591,951

40180000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA BÁSICA POR ACCIÓN 0.31 0.360.31 0.36

40190000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA POR ACCIÓN DILUIDA 0.31 0.360.31 0.36
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40200000 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA 550,928 619,078550,928 619,078

PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES 0 00 0

40220000 GANANCIAS (PÉRDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 00 0

40220100 PARTICIPACIÓN EN RESULTADOS POR REVALUACIÓN DE PROPIEDADES DE
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS

40230000 RESULTADO POR CONVERSIÓN DE MONEDAS EXTRANJERAS 0 00 0

40240000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA
SU VENTA

0 00 0

40250000 CAMBIOS EN LA VALUACIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 00 0

40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 00 0

40270000   PARTICIPACIÓN EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y
NEGOCIOS CONJUNTOS

0 00 0

40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 00 0

40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 00 0

40300000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL 550,928 619,078550,928 619,078

40320000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN NO
CONTROLADORA

21,642 27,12721,642 27,127

40310000 UTILIDAD (PÉRDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

529,286 591,951529,286 591,951
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92000010 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA 366,372 321,478366,372 321,478

92000020 PTU CAUSADA 0 00 0
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92000030 INGRESOS NETOS (**) 9,128,317 8,455,472

92000040 UTILIDAD (PÉRDIDA) DE OPERACIÓN (**) 2,380,596 2,484,777

92000050 PARTICIPACIÓN CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA(**) 1,911,742 1,814,750

92000060 UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA (**) 1,987,938 1,893,107

92000070 DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN OPERATIVA (**) 1,411,465 1,143,373

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA
(**) INFORMACIÓN ULTIMOS 12 MESES, para las emisoras
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ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
50010000 695,973 778,750UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50020000 0 0+(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO

50020010 0 0     + ESTIMACIÓN DEL PERIODO

50020020 0 0    +PROVISIÓN DEL PERIODO

50020030 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS

50030000 341,803 290,882+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50030010 366,372 321,478     + DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN DEL PERIODO

50030020 862 820    (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA  DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

50030030 0 0    +(-) PÉRDIDA (REVERSIÓN) POR DETERIORO

50030040 -14,307 -7,159    (-)+PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

50030050 0 0    (-)DIVIDENDOS COBRADOS

50030060 -34,623 -31,951    (-)INTERESES A FAVOR

50030070 0 0    (-)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50030080 23,499 7,694    (-) +OTRAS PARTIDAS

50040000 -7,819 29,740+(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50040010 33,389 29,740    (+)INTERESES DEVENGADOS

50040020 -41,208 0    (+)FLUCTUACIÓN CAMBIARIA

50040030 0 0    (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS

50040040 0 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

50050000 1,029,957 1,099,372FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD
50060000 -2,652 -119,000FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACIÓN

50060010 -15,042 -93,293    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES

50060020 24,142 -13,487    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS

50060030 -14,400 49,160    + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
CIRCULANTES

50060040 74,963 -123,155    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES

50060050 -47,493 72,778    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS

50060060 -24,822 -11,003    + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS

50070000 1,027,305 980,372FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
50080000 -445,830 -514,334FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

50080010 0 0    (-)INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080020 0 0    +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARÁCTER PERMANENTE

50080030 -468,507 -537,945    (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080040 0 0    +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

50080050 0 0    (-) INVERSIONES TEMPORALES

50080060 0 0    +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES

50080070 -913 0    (-)INVERSION EN  ACTIVOS INTANGIBLES

50080080 0 0    +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES

50080090 0 0    (-)ADQUISICIONES DE NEGOCIOS

50080100 0 0    +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS

50080110 0 0    +DIVIDENDOS COBRADOS

50080120 25,236 23,611    +INTERESES COBRADOS

50080130 0 0    +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS

50080140 -1,646 0    + (-) OTRAS PARTIDAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 12,650 -570,561FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

50090010 3,953 0    + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090020 0 0    + FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090030 0 0    + OTROS FINANCIAMIENTOS

50090040 0 -279,709    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS

50090050 0 0    (-) AMORTIZACIÓN DE FINANCIAMIENTOS BURSÁTILES

50090060 0 -232,569    (-) AMORTIZACIÓN DE OTROS FINANCIAMIENTOS

50090070 0 0    + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL

50090080 0 0    (-) DIVIDENDOS PAGADOS

50090090 0 0    + PRIMA EN EMISIÓN DE ACCIONES

50090100 0 0    + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL

50090110 -33,389 -29,740    (-)INTERESES PAGADOS

50090120 0 8,457    (-)RECOMPRA DE ACCIONES

50090130 42,086 -37,000    +  (-) OTRAS PARTIDAS
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 AÑO: 2013

CONSOLIDADO

AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012
(MILES DE PESOS)

Impresión Preliminar

ImpresiónCUENTA/SUBCUENTA
TRIMESTRE AÑO ACTUAL

IMPORTE
REF

TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

IMPORTE

50100000 594,125 -104,523INCREMENTO (DISMINUCION)  DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50110000 0 0CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
50120000 2,493,905 2,509,930EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

50130000 3,088,030 2,405,407EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE

CLAVE DE COTIZACIÓN: AÑO:TRIMESTRE: 201301

Impresión Preliminar

CONSOLIDADO

MEGA

(MILES DE PESOS)

UTILIDADES O PÉRDIDAS
ACUMULADAS

CONCEPTOS CAPITAL SOCIAL ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISIÓN DE
ACCIONES

APORTACIONES
PARA FUTUROS
AUMENTOS DE

CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

RESERVAS
UTILIDADES
RETENIDAS
(PÉRDIDAS

ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES

ACUMULADOS
(NETOS DE

IMPUESTOS)

PARTICIPACIÓN
CONTROLADORA

PARTICIPACIÓN
NO

CONTROLADORA
TOTAL DE CAPITAL

CONTABLE

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

AJUSTES RETROSPECTIVOS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

8,456

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

8,456

0

0

0

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2012

0 0 0 0 0 0 591,951 0 619,078

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACIÓN DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCIÓN DE RESERVAS

DIVIDENDOS DECRETADOS

(DISMINUCIÓN) AUMENTOS DE CAPITAL

RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISIÓN DE ACCIONES

(DISMINUCIÓN) AUMENTO DE LA
PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA

RESULTADO INTEGRAL

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2013 910,244

0

0

0

0

0

0

0

0

910,244

910,244 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 2,126,348

0

0

0

8,788

0

0

0

0

2,117,560

2,117,560 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 488,832

0

0

0

0

0

0

0

0

86,368

575,200 11,417,630

442,918

0

0

0

0

0

0

0

10,693,141

10,974,712 0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0 15,395,279

550,928

0

0

8,788

0

0

0

0

14,042,336

14,835,563

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2012 910,244 0 2,117,560 0 0 0 10,092,734 0 13,414,802

OTROS MOVIMIENTOS

OTROS MOVIMIENTOS

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0

0

0

0

8,788

0

0

0

0

529,286

15,029,422

14,491,348

13,720,945

591,951

0

0

0

8,456

0

0

0

0

0

13,120,538

27,127

0

0

0

0

0

0

0

0

0

321,391

294,264

344,215

0

0

0

0

0

0

0

0

0

21,642

365,857
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RESUMEN EJECUTIVO

MEGACABLE CONTINÚA ENTREGANDO BUENOS RESULTADOS DEBIDO AL CRECIMIENTO ORGÁNICO DE

SUSCRIPTORES Y SÓLIDOS RESULTADOS FINANCIEROS EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013.

MEGACABLE REPORTÓ INGRESOS DE PS. 2,401 MILLONES, UN INCREMENTO DE 7% AÑO CONTRA AÑO.

LAS ADICIONES NETAS DEL 4T12 AL 1T13 SON DE 12 MIL SUSCRIPTORES EN VIDEO, 35 MIL EN

INTERNET Y 13 MIL EN TELEFONÍA, FINALIZANDO EL PERIODO CON 2´112,000  SUSCRIPTORES EN

VIDEO, 870 MIL EN INTERNET Y 568 MIL EN TELEFONÍA, MOSTRANDO UN INCREMENTO EN EL NÚMERO

DE SERVICIOS ADQUIRIDOS POR SUSCRIPTOR AL PASAR DE 1.56 A 1.61 RGU’S POR SUSCRIPTOR

ÚNICO DEL 1T12 AL 1T13. LOS ARPU´S EN TODOS LOS SEGMENTOS MOSTRARON UN CRECIMIENTO DE

2%, 3% Y 2% EN VIDEO, INTERNET Y TELEFONÍA, RESPECTIVAMENTE EN COMPARACIÓN CON EL 4T12.

CABE MENCIONAR QUE EL SEGMENTO DE INTERNET PRESENTÓ UN IMPORTANTE CRECIMIENTO DEL 21%

EN SUSCRIPTORES DEL 1T12 AL 1T13 Y DE 4% CONTRA EL 4T12,  IMPULSADO POR TARIFAS MUY

COMPETITIVAS Y OFRECIENDO LAS MEJORES VELOCIDADES DEL MERCADO.

EL PROYECTO DE DIGITALIZACIÓN SIGUE AVANZANDO, CONSIGUIENDO ESTE TRIMESTRE LA ADICIÓN

DE 40 MIL SUSCRIPTORES CONTRA EL 4T12 Y MÁS DE 163 MIL SUSCRIPTORES CONTRA 1T12,

COLOCANDO AL CIERRE DEL 2013,  2.6 MILLONES DE CAJAS EN 1.2 MILLONES DE HOGARES.

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2013 MEGACABLE CONTINUÓ CONSOLIDANDO SUS PRINCIPALES

PROYECTOS, COMO LA DIGITALIZACIÓN DE LOS SUSCRIPTORES DE VIDEO, INCREMENTO DE

VELOCIDADES DE INTERNET A TRAVÉS DE DOCSIS 3.0 Y EL DESARROLLO DE SU BACKBONE NACIONAL

DE FIBRA INTERURBANA GTAC. ASIMISMO, LA COMPAÑÍA SIGUIÓ EXPANDIENDO SU RED, LA CUAL

ABARCA 45 MIL KILÓMETROS Y PASA POR MÁS DE 6.3 MILLONES DE CASAS.

LA UAFIDA AJUSTADA CONSOLIDADA DEL 1Q13 FUE DE PS. 1,036 MILLONES, LA UAFIDA AJUSTADA

DE LAS OPERACIONES DE CABLE FUE DE PS. 1,014 MILLONES LO QUE REPRESENTA UN  MARGEN DEL

43.1% Y 44.0% RESPECTIVAMENTE.  EN LO QUE SE REFIERE A LA UTILIDAD NETA, SE REGISTRÓ LA

CANTIDAD DE PS. 529 MILLONES EN EL  1T13, CON UN MARGEN NETO DE 22%, ESTE RUBRO

PRESENTA UN DECREMENTO DEL 11% COMPARADO CONTRA EL 1T12 ORIGINADO PRINCIPALMENTE POR EL

IMPACTO EN EL RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO NETO POR UNA UTILIDAD CAMBIARIA EN

EL PERIODO.

CON RESPECTO AL BALANCE GENERAL, LA COMPAÑÍA CONTINUA AUMENTADO SU LIQUIDEZ POR MEDIO

DE LA GENERACIÓN DE EFECTIVO Y MEJORANDO EN ESTRUCTURA A TRAVÉS DEL INCREMENTO EN

UTILIDADES ACUMULADAS LA CUAL EN ESTE 1T13 LLEGÓ A PS. 11,418 MILLONES. LA DEUDA NETA

PASÓ DE PS. 340 MILLONES EN EL 4T12 A UN EFECTIVO NETO DISPONIBLE DE PS. 951 MILLONES

EN EL 1T13.

EL CAPITAL CONTABLE DE LA COMPAÑÍA TUVO UN CRECIMIENTO DEL 10% EN EL ÚLTIMO EJERCICIO,

PARA QUEDAR EN PS. 15,395 MILLONES, MANTENIENDO UNA SANA ESTRUCTURA MOSTRANDO UNA RAZÓN

DE PASIVO A CAPITAL DE 0.39X, UNA RAZÓN DE DEUDA DEL 0.28X Y UNA COBERTURA DE INTERESES

DE 31.02X.

FINALMENTE, VALE LA PENA DESTACAR QUE EN LA CONVOCATORIA PUBLICADA EL 2 DE ABRIL,  DE

LOS PUNTOS A TRATAR EN LA JUNTA DE ASAMBLEA A CELEBRAR EL 25 DE ABRIL SERÁ, LA

PRESENTACIÓN, DISCUSIÓN Y AUTORIZACIÓN DEL PAGO DE UN DIVIDENDO, EN CASO DE APROBARSE

SERÁ REALIZADO EN DOS EXHIBICIONES.
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MEGACABLE, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE MARZO DE 2013 Y DE 2012 NO AUDITADOS

 (CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS MEXICANOS, EXCEPTO QUE SE MENCIONE LO CONTRARIO)

NOTA 1 - HISTORIA Y ACTIVIDAD DE LA COMPAÑÍA:

CUANDO SE HAGA REFERENCIA A MEGACABLE HOLDINGS, S. A. B. DE C. V. Y SUBSIDIARIA EN

CONJUNTO, EN ESTAS NOTAS SE HARÁ BAJO LA DENOMINACIÓN DE “GRUPO”, A SU VEZ DICHA

SUBSIDIARIA (MEGA CABLE, S. A. DE C. V.) ES

TENEDORA DE UN GRUPO DE EMPRESAS QUE SE DEDICAN A LA INSTALACIÓN, OPERACIÓN,

MANTENIMIENTO Y EXPLOTACIÓN DE LOS SISTEMAS DE DISTRIBUCIÓN DE SEÑAL DE TELEVISIÓN POR

CABLE, ASÍ COMO A LA PRESTACIÓN

DE SERVICIOS DE INTERNET Y TELEFONÍA.

PARA LLEVAR A CABO LAS ACTIVIDADES ANTERIORES, SE CUENTA CON CONCESIONES PARA OPERAR

REDES PÚBLICAS

DE TELECOMUNICACIONES, QUE FUERON OTORGADAS POR EL GOBIERNO FEDERAL, A UN PLAZO DE 30

AÑOS,

RENOVABLES.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLÍTICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS:

LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES APLICADAS EN LA PREPARACIÓN DE ESTOS ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS SON LAS MENCIONADAS MÁS ADELANTE.  DICHAS POLÍTICAS FUERON

APLICADAS DE MANERA CONSISTENTE EN TODOS LOS PERIODOS QUE SE PRESENTAN, A MENOS QUE SE

INDIQUE LO CONTRARIO.

2.1 BASES DE PREPARACIÓN:

DE ACUERDO CON EL REQUERIMIENTO ESTABLECIDO POR LA COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE

VALORES PARA LAS EMISORAS QUE COTICEN SUS VALORES EN MÉXICO, RELATIVO A LA ADOPCIÓN DE

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) O “INTERNATIONAL FINANCIAL

REPORTING STANDARDS” (IFRS) EMITIDAS POR INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD

(IASB) PARA LA ELABORACIÓN DE SU INFORMACIÓN FINANCIERA, A PARTIR DEL EJERCICIO 2012,

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS ANUALES FUERÓN PREPARADOS POR VEZ PRIMERA DE

ACUERDO CON DICHAS NORMAS INTERNACIONALES. LOS PRESENTES ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS TRIMESTRALES NO AUDITADOS POR EL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE

MARZO DE 2013 Y 2012, HAN SIDO PREPARADOS DE CONFORMIDAD CON LAS IFRS E

INTERPRETACIONES EMITIDAS Y VIGENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012. LAS POLÍTICAS

CONTABLES UTILIZADAS EN LA PREPARACIÓN DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL

PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 NO AUDITADOS, ASÍ COMO

LOS EFECTOS DE LOS AJUSTES DE CONVERSIÓN RECONOCIDOS EN LA FECHA TRANSICIÓN ESTÁN

SUJETOS A POSIBLES CAMBIOS, EN FUNCIÓN DE LOS PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, QUE SE PREPAREN Y AUTORICEN CONFORME LAS IFRS

VIGENTES A DICHA FECHA.

ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PREPARADOS DE ACUERDO CON IFRS, REQUIRIERON DEL

USO DE CIERTAS ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS.  LAS NIIF TAMBIÉN REQUIEREN QUE LA

ADMINISTRACIÓN UTILICE SU CRITERIO AL APLICAR LAS POLÍTICAS CONTABLES DE LA

CORPORACIÓN.  LAS ÁREAS QUE INVOLUCRAN UN MAYOR GRADO DE CRITERIO O COMPLEJIDAD, Y LAS

ÁREAS EN QUE LOS SUPUESTOS Y LAS ESTIMACIONES RESULTAN IMPORTANTES PARA LOS ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDEN A LOS SUPUESTOS UTILIZADOS EN LAS VIDAS ÚTILES DE
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LOS ACTIVOS FIJOS, A LOS SUPUESTOS UTILIZADOS EN LA EVALUACIÓN DE DETERIORO Y A LOS

SUPUESTOS UTILIZADOS EN LA DETERMINACIÓN DE LAS OBLIGACIONES LABORALES.

2.1.1ADOPCIÓN INICIAL DE LAS IFRS

COMO CONSECUENCIA DE LA ADOPCIÓN DE LAS IFRS, LA COMPAÑÍA HA APLICADO LA IFRS 1

“ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONES DE INFORMACIÓN FINANCIERA”, COMO

SIGUE:

I.FECHA DE TRANSICIÓN.- LA FECHA QUE SE UTILIZÓ PARA LA PREPARACIÓN DEL BALANCE GENERAL

INICIAL BAJO NIIF ES EL 1 DE ENERO DE 2011 (EQUIVALENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010) Y

LOS PRINCIPALES CAMBIOS EN LAS POLÍTICAS CONTABLES A DICHA FECHA, SE DESCRIBEN A

CONTINUACIÓN:

I.A.PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO - EL GRUPO ELIGIÓ LA OPCIÓN DE LA IFRS 1 “ADOPCIÓN

INICIAL DE LAS IFRS”, QUE PERMITE A LA FECHA DE LA TRANSICIÓN (1 DE ENERO DE 2011)

CONSIDERAR COMO COSTO ATRIBUIDO PARA LAS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO, YA SEA A SU VALOR

RAZONABLE O EL VALOR CONTABLE ANTERIOR RECONOCIDO CONFORME LAS NIF MEXICANAS. EN ESTE

SENTIDO, EL GRUPO TOMÓ LA OPCIÓN DE RECONOCER LAS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO A LOS

VALORES CONTABLES ANTERIORES DETERMINADOS CONFORME LAS NIF MEXICANAS; QUE BÁSICAMENTE

ESTABAN REPRESENTADOS POR SUS VALORES HISTÓRICOS Y LOS CORRESPONDIENTES EFECTOS DE

ACTUALIZACIÓN ACUMULADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007. LOS EFECTOS DE ACTUALIZACIÓN

FUERON DETERMINADOS CONFORME LAS NIF, APLICANDO A LOS COSTOS DE ADQUISICIÓN HISTÓRICOS,

LOS FACTORES DERIVADOS DEL ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (INPC), POR EL

PERIODO COMPRENDIDO DESDE SU FECHA DE ADQUISICIÓN Y HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(ÚLTIMA FECHA DE ACTUALIZACIÓN).

A PARTIR DEL 01 DE ENERO DE 2011, EL GRUPO TOMARÁ COMO POLÍTICA CONTABLE DE VALUACIÓN

PARA SUS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, EL MÉTODO DE COSTOS HISTÓRICOS MENOS

DEPRECIACIÓN ACUMULADA, Y EN SU CASO, LAS PÉRDIDAS ACUMULADAS POR DETERIORO. ESTE RUBRO

SOLO SERÁ ACTUALIZADO DE CONFORMIDAD CON LAS IFRS, EN EL CASO DE ECONOMÍAS

HIPERINFLACIONARIAS (INFLACIÓN CERCANA AL 100% EN UN PERIODO DE 3 AÑOS CONSECUTIVOS).

I.B.PATENTES Y MARCAS - DEBIDO A LA FALTA DE REFERENCIAS DE UN MERCADO ACTIVO PARA

DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE DE LAS PATENTES Y, MARCAS, EL GRUPO CONSIDERÓ CONVENIENTE

RECONOCERLOS A SU COSTO HISTÓRICO MENOS LA AMORTIZACIÓN ACUMULADA Y LAS  PÉRDIDAS

ACUMULADAS POR DETERIORO. LOS EFECTOS DE ACTUALIZACIÓN ACUMULADOS POR EL PERIODO

COMPRENDIDO DESDE LA FECHA DE ADQUISICIÓN (GENERACIÓN) Y HASTA EL 31 DE DICIEMBRE DE

2007 (ÚLTIMA FECHA DE ACTUALIZACIÓN), DETERMINADOS CONFORME AL INPC REGISTRADOS

CONFORME A LAS NIF MEXICANAS FUERON ELIMINADOS.

A PARTIR DEL 01 DE ENERO DE 2011, EL GRUPO TOMARÁ COMO POLÍTICA CONTABLE DE VALUACIÓN

PARA SUS PATENTES Y MARCAS, EL MÉTODO DE COSTOS HISTÓRICOS MENOS DEPRECIACIÓN

ACUMULADA, Y EN SU CASO, LAS PÉRDIDAS ACUMULADAS POR DETERIORO.

I.C.COMBINACIÓN DE NEGOCIOS (CRÉDITO MERCANTIL).- PARA CUMPLIR CON LOS LINEAMIENTOS DE

LA IFRS 3 (REVISADA) “COMBINACIÓN DE NEGOCIOS”, LA COMPAÑÍA ELIGIÓ LA OPCIÓN DE NO

REVALUAR A VALOR RAZONABLE, LAS ADQUISICIONES DE NEGOCIOS OCURRIDAS ANTES DE LA FECHA

DE TRANSICIÓN, Y EN SU LUGAR, APLICÓ LA EXENCIÓN INDICADA DEL IFRS 1; CONSECUENTEMENTE,

EL VALOR CONTABLE RECONOCIDO CONFORME A LAS NIF MEXICANAS PARA EL CRÉDITO MERCANTIL
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(INCLUYENDO LOS EFECTOS DE ACTUALIZACIÓN POR INFLACIÓN DETERMINADOS CONFORME AL INPC)

FUE CONSIDERADO COMO EL BALANCE INICIAL DE APERTURA PARA EFECTOS DE LAS IFRS.

I.D.PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LA UTILIDAD (PTU) DIFERIDA - CONFORME LAS

IFRS, LAS EROGACIONES POR CONCEPTO DE PTU SE CONSIDERAN COMO UN BENEFICIO A LOS

EMPLEADOS DADO QUE LA MISMA ES PAGADA CONFORME EL SERVICIO ES PRESTADO POR EL EMPLEADO.

EN ESTE SENTIDO, NO SE RECONOCEN EFECTOS DE DIFERIMIENTO SOBRE PARTIDAS TEMPORALES CON

BASE EN EL MÉTODO DE ACTIVOS Y PASIVOS, TODA VEZ QUE ESTE MÉTODO SÓLO ES APLICABLE AL

IMPUESTO A LAS UTILIDADES, CONSECUENTEMENTE, LOS EFECTOS DE PTU DIFERIDA REGISTRADOS

CONFORME A LAS NIF MEXICANAS FUERON CANCELADOS AL 01 DE ENERO DE 2011.

ADICIONALMENTE, CONFORME CON LAS NIF MEXICANAS, LA PTU CAUSADA/CORRIENTE PRESENTABA EN

EL ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO DENTRO DEL RUBRO DE “OTROS GASTOS/INGRESOS”, ES

DECIR, NO AFECTABA LA DETERMINACIÓN DE LA UTILIDAD DE OPERACIÓN. CONFORME LAS IFRS, A

PARTIR DEL 01 DE ENERO DE 2011, LA PTU CAUSADA SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN LOS COSTOS Y

GASTOS DE OPERACIÓN DEL GRUPO.

I.E.PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO Y DOCUMENTOS POR PAGAR - CONFORME LAS IFRS, A PARTIR DEL 01

DE ENERO DE 2011, EL GRUPO VALÚA INICIALMENTE A LA FECHA DE TRANSACCIÓN TODOS SUS

PASIVOS FINANCIEROS A SU VALOR RAZONABLE MENOS LOS COSTOS DE TRANSACCIÓN DIRECTAMENTE

ATRIBUIBLES A LA EMISIÓN/CONTRATACIÓN DE DICHOS PASIVOS FINANCIEROS Y POSTERIORMENTE

LOS VALÚA A SU COSTO AMORTIZADO, UTILIZANDO EL MÉTODO DE TASA DE INTERÉS EFECTIVA.

CONFORME A LAS POLÍTICAS CONTABLES ANTERIORES DEL GRUPO, LOS COSTOS DIRECTAMENTE

ATRIBUIBLES CON LA CONTRATACIÓN DE PASIVOS FINANCIEROS ERAN RECONOCIDOS COMO CARGOS

DIFERIDOS DE ACTIVO SUJETOS A AMORTIZACIÓN LINEAL DURANTE EL PERIODO DE VIGENCIA DE LOS

CONTRATOS DE CRÉDITO RESPECTIVOS.

I.F.BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - EL GRUPO ELIGIÓ LA OPCIÓN DE LA IFRS 1 CONSISTENTE EN

REGISTRAR EN LOS RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES A LA FECHA DE TRANSICIÓN, TODAS LA

PÉRDIDAS Y GANANCIAS ACTUARIALES QUE NO FUERON RECONOCIDAS DESDE EL INICIO DE LOS

PLANES DE CONFORMIDAD CON LA NORMA IAS 19, “BENEFICIOS A EMPLEADOS”. DE ACUERDO CON LAS

IFRS, EXISTEN TRES FORMAS DE RECONOCER LAS PÉRDIDAS Y GANANCIAS ACTUARIALES DERIVADAS

DE UN PLAN DE PENSIONES: 1) DIFERIRLAS Y RECONOCERLAS, POR MEDIO DE LA AMORTIZACIÓN

POSTERIOR EN RESULTADOS; 2) RECONOCERLAS INMEDIATAMENTE EN RESULTADOS, Y 3)

RECONOCERLAS INMEDIATAMENTE EN CAPITAL CONTABLE (SIN PASAR POR LOS RESULTADOS DEL

EJERCICIO).

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2011,  EL GRUPO ELIGIÓ COMO POLÍTICA CONTABLE, EL

DIFERIMIENTO DE LAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS ACTUARIALES FUTURAS UTILIZANDO EL ENFOQUE DE

“CORREDOR” QUE INDICA LA IAS 19.

I.G. IMPUESTOS DIFERIDOS - CONFORME LA IAS 12 “IMPUESTOS A LA UTILIDAD”  SE RECONOCERÁ

UN ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS, POR TODAS LAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, EN

LA MEDIDA QUE RESULTE PROBABLE QUE EL GRUPO DISPONGA DE GANANCIAS FISCALES FUTURAS

CONTRA LAS QUE SE CARGARÁN DICHAS DIFERENCIAS TEMPORALES DEDUCIBLES, A MENOS QUE LA

DIFERENCIA TEMPORAL HAYA SURGIDO POR: A) EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UN CRÉDITO

MERCANTIL, B) EL RECONOCIMIENTO INICIAL DE UN ACTIVO O PASIVO EN UNA TRANSACCIÓN QUE:

I)NO ES COMBINACIÓN DE NEGOCIOS

II)EN EL MOMENTO EN QUE FUE REALIZADA, NO AFECTÓ LA UTILIDAD CONTABLE O LA UTILIDAD

(PÉRDIDA) FISCAL.

CON BASE EN LO ANTERIOR, LOS EFECTOS DE LOS IMPUESTOS DIFERIDOS FUERON RECALCULADOS A

LA FECHA DE TRANSICIÓN, DEBIDO BÁSICAMENTE AL CAMBIO EN LOS VALORES CONTABLES CONFORME

A IFRS DE LAS PARTIDAS DESCRITAS EN LOS INCISOS  B), E) Y F)  ANTERIORES.
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I.H. CAPITAL SOCIAL Y OTRAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE - CONFORME CON LA IAS 29

“INFORMACIÓN FINANCIERA EN ECONOMÍAS HIPERINFLACIONARIAS”, LOS ESTADOS FINANCIEROS SOLO

SERÁN ACTUALIZADOS, EN EL CASO DE QUE LA INFLACIÓN REPORTADA SE IGUAL O CERCANA AL 100%

EN UN PERIODOS DE 3 AÑOS CONSECUTIVOS, POR LO QUE LOS EFECTOS DE INFLACIÓN REGISTRADOS

EN LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE CONFORME A LAS NIF MEXICANAS FUERON RECLASIFICADAS

CONTRA RESULTADOS ACUMULADOS, A LA FECHA DE TRANSICIÓN.

2.1.2 NEGOCIO EN MARCHA

COMO RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO EJERCIDAS Y LA CRECIENTE ATENCIÓN

EN EL CAPITAL DE TRABAJO, EL GRUPO HA MEJORADO LA LIQUIDEZ A CORTO Y MEDIANO PLAZOS.

EL PRESUPUESTO Y LAS PROYECCIONES DEL GRUPO, TOMANDO EN CUENTA LAS POSIBLES VARIACIONES

EN EL DESEMPEÑO COMERCIAL, MUESTRAN QUE EL GRUPO ES CAPAZ DE OPERAR CON BASE EN EL

NIVEL DE SU ACTUAL FINANCIAMIENTO.

LA ADMINISTRACIÓN TIENE UNA EXPECTATIVA RAZONABLE, DE QUE EL GRUPO TIENE LOS RECURSOS

ADECUADOS Y SUFICIENTES, PARA CONTINUAR OPERANDO COMO NEGOCIO EN MARCHA EN EL FUTURO

PRÓXIMO, POR LO TANTO, LA PREPARACIÓN DE ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE HA

EFECTUADO SOBRE DICHAS BASES.

2.1.3 CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES

A.NORMAS Y MODIFICACIONES EN VIGOR A PARTIR DEL EJERCICIO DEL 2011

NO EXISTEN IFRS O IFRIC QUE SEAN VIGENTES POR PRIMERA VEZ PARA EL EJERCICIO COMENZADO

EL 1 DE ENERO DE 2011, QUE SE ESPERE PUDIERAN TENER UN IMPACTO MATERIAL EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL GRUPO.

B.NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES A LAS NORMAS EXISTENTES QUE AÚN NO INICIAN

SU VIGENCIA Y NO HAN SIDO ADOPTADAS ANTICIPADAMENTE POR LA CORPORACIÓN

-IFRS 9 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS”, ABORDA LA CLASIFICACIÓN, MEDICIÓN Y RECONOCIMIENTO

DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS.  LA IFRS 9 FUE PUBLICADA EN NOVIEMBRE DE 2009 Y

OCTUBRE DE 2010.  SUSTITUYE LAS PARTES DE LA IAS 39 QUE SE RELACIONAN CON LA

CLASIFICACIÓN Y MEDICIÓN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.  IFRS 9 REQUIERE QUE LOS ACTIVOS

FINANCIEROS SE CLASIFIQUEN EN DOS CATEGORÍAS: LOS QUE SON MEDIDOS A VALOR RAZONABLE Y A

COSTO AMORTIZADO.  LA CLASIFICACIÓN SE REALIZA AL MOMENTO DE SU RECONOCIMIENTO INICIAL.

LA CLASIFICACIÓN DEPENDE DEL MODELO DE NEGOCIO DE LA ENTIDAD PARA LA ADMINISTRACIÓN DE

SUS INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y LAS CARACTERÍSTICAS CONTRACTUALES DE LOS FLUJOS DE

EFECTIVO DEL INSTRUMENTO.  PARA LOS PASIVOS FINANCIEROS, LA NORMA CONSERVA LA MAYOR

PARTE LOS REQUERIMIENTOS DE LAS IAS 39.  EL PRINCIPAL CAMBIO ES QUE, EN LOS CASOS EN

QUE SE TOMA LA OPCIÓN DE LA MEDICIÓN A VALOR RAZONABLE DE LOS PASIVOS FINANCIEROS, LA

PARTE DE UN CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DEBIDO AL PROPIO RIESGO DE CRÉDITO DE LA

ENTIDAD, ES REGISTRADO EN EL OTRO RESULTADO INTEGRAL, EN LUGAR DE HACERLO EN LOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO, A MENOS QUE ESTO GENERE UNA DISCREPANCIA CONTABLE (ACCOUNTING

MISMATCH).  LA CORPORACIÓN SE ENCUENTRA EVALUANDO EL IMPACTO DE LA APLICACIÓN DE LA

IFRS 9 E INTENTARÁ SU ADOPCIÓN A MÁS TARDAR EN EL PERIODO CONTABLE QUE COMENZARÁ EL 1

DE ENERO DE 2013.

-IFRS 10 “ESTADO FINANCIEROS CONSOLIDADOS”, SE BASA EN LOS PRINCIPIOS EXISTENTES, A

TRAVÉS DE LA IDENTIFICACIÓN DEL CONCEPTO DE CONTROL COMO EL FACTOR DETERMINANTE ACERCA

DE SI UNA ENTIDAD DEBE SER INCLUIDA DENTRO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE

LA COMPAÑÍA TENEDORA.  LA NORMA PROPORCIONA UNA GUÍA ADICIONAL PARA AYUDAR EN LA

DETERMINACIÓN DEL CONTROL DONDE ESTO ES DIFÍCIL DE EVALUAR.  LA CORPORACIÓN SE

ENCUENTRA EVALUANDO EL IMPACTO DE LA APLICACIÓN DE LA IFRS 10 Y TIENE LA INTENCIÓN DE

ADOPTARLA, A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2013.
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-LA IFRS 11 “NEGOCIOS CONJUNTOS”.  LOS CAMBIOS EN LAS DEFINICIONES HAN REDUCIDO LOS

“TIPOS” DE NEGOCIOS CONJUNTOS A DOS: OPERACIONES CONJUNTAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS “JOINT

VENTURES”.  DE IGUAL FORMA SE ELIMINÓ LA POLÍTICA ACTUAL EN RELACIÓN A LA ELECCIÓN DE

CONSOLIDACIÓN PROPORCIONAL PARA ENTIDADES DE CONTROL CONJUNTO.  EL USO DEL MÉTODO DE

PARTICIPACIÓN ES OBLIGATORIO PARA TO¬DOS LOS PARTICIPANTES EN UN NEGOCIO CONJUNTO.  LAS

ENTIDADES QUE PARTICIPEN EN OPERACIONES CONJUNTAS CONTINUARÁN CON LA CONTABILIDAD DE

ACTIVOS Y OPERACIONES CONJUNTAS ACTUAL.

-IFRS 12 “REVELACIÓN DE PARTICIPACIÓN EN OTRAS ENTIDADES”, INCLUYE LOS REQUISITOS PARA

LA REVELACIÓN DE TODAS LAS FORMAS DE PARTICIPACIÓN EN OTRAS ENTIDADES, INCLUIDOS LOS

ACUERDOS CONJUNTOS, ASOCIADAS, ENTIDADES DE PROPÓSITO ESPECÍFICO Y OTRAS ENTIDADES NO

CONSOLIDADAS.  LA CORPORACIÓN AÚN ESTÁ POR EVALUAR EL IMPACTO DE LA APLICACIÓN DE LA

IFRS 12 Y TIENE LA INTENCIÓN DE ADOPTARLA.

-IFRS 13 “MEDICIÓN DEL VALOR RAZONABLE”, TIENE COMO OBJETIVO MEJORAR LA CONSISTENCIA Y

REDUCIR LA COMPLEJIDAD AL PROPORCIONAR UNA DEFINICIÓN PRECISA DE VALOR RAZONABLE Y EN

UNA SOLA NORMA DE MEDICIÓN DEL VALOR RAZONABLE, ASÍ COMO LOS REQUISITOS DE REVELACIÓN

PARA EL USO IFRS.  LA CORPORACIÓN AÚN SE ENCUENTRA EVALUANDO EL IMPACTO DE LA

APLICACIÓN DE LA IFRS 13 Y TIENE LA INTENCIÓN DE ADOPTARLA A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE

2012.

-MODIFICACIONES A LA IAS 12 “IMPUESTOS A LA UTILIDAD” SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS. LA IAS

12 ACTUALMENTE REQUIERE A LAS ENTIDADES PARA MEDIR EL IMPUESTO DIFERIDO RELACIONADO CON

UN ACTIVO DEPENDIENDO DE SI LA ENTIDAD ESPERA RECUPERAR EL VALOR CONTABLE DE EL ACTIVO

A TRAVÉS DEL USO O LA VENTA. PUEDE SER DIFÍCIL Y SUBJETIVO EVALUAR LA RECUPERABILIDAD

DEL ACTIVO A TRAVÉS DE SU USO O VENTA CUANDO EL MISMO ES MEDIDO USANDO EL MODELO DE

REVALUACIÓN A VALOR RAZONABLE DE LA IAS 40 PROPIEDADES DE INVERSIÓN. ESTA MODIFICACIÓN,

POR LO TANTO INTRODUCE UNA EXCEPCIÓN AL PRINCIPIO EXISTENTE PARA MEDIR LOS ACTIVOS Y

PASIVOS DE IMPUESTO DIFERIDO GENERADOS EN UNA PROPIEDAD DE INVERSIÓN VALUADA A VALOR

RAZONABLE. COMO RESULTADO DE LAS MODIFICACIONES, LA “SIC 21 IMPUESTOS A LA UTILIDAD –

RECUPERACIÓN DE ACTIVOS NO DEPRECIABLES REVALUADOS” NO SERÁN MÁS APLICABLES A LAS

PROPIEDADES DE INVERSIÓN REGISTRADAS A VALOR RAZONABLE. LAS MODIFICACIONES TAMBIÉN

INCLUYEN LA INCORPORACIÓN EN LA IAS 12 DE LAS GUÍAS PREVIAMENTE CONTENIDAS EN LA SIC

12, LA CUAL ES ABROGADA.

-LA IAS 27 “ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES” SE DEBERÁ APLICAR EN LA PREPARACIÓN DE

ESTADOS FI-NANCIEROS DE COMPAÑÍAS CON PARTICIPACIÓN EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS

Y ASOCIADAS CUANDO DICHA ENTIDAD ELIJA, O SEA REQUERIDA POR REGULADORES LOCALES,

PRESENTAR ESTADOS FINANCIE¬ROS INDIVIDUALES.

-ADECUACIONES A LA IAS 28 “PARTICIPACIÓN EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS”.  LA

ADECUACIÓN CONSISTE EN QUE LOS REQUERIMIENTOS DE REVELACIÓN ACTUALMENTE CONTENIDOS EN

LA IAS 28 “INVERSIONES EN ASOCIADAS” SON REEMPLAZADOS POR LOS CONTENIDOS EN LA IFRS 12.

LA IAS 28 REVISADA, DEBE SER APLICADA A TODAS LAS ENTIDADES CON PARTICIPACIÓN EN

NEGOCIOS DE CONTROL CON-JUNTO, O INFLUENCIA SIGNIFICATIVA.  LA NORMA DEFINE LA

“INFLUENCIA SIGNIFICATIVA” COMO EL PODER DE PARTICIPAR EN LAS DECISIONES EN RELACIÓN A

LA POLÍTICA FINANCIERA Y DE OPERACIÓN DE UNA ENTIDAD PERO NO TIENEN EL CONTROL O

CONTROL CONJUNTO DE DICHAS POLÍTICAS.

NO SE TIENEN OTRAS IFRS O IFRIC QUE AÚN NO SEAN VIGENTES SOBRE LAS QUE SE ESPERARÍA

TUVIERAN UN IMPACTO MATERIAL EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA DE LA CORPORACIÓN.

2.2. CONSOLIDACIÓN

A. SUBSIDIARIAS
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ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INCLUYEN LOS SALDOS DE MEGACABLE HOLDINGS,

S.A.B. DE C.V. Y SU SUBSIDIARIA MEGA CABLE, S.A. DE C.V. EN GENERAL, LAS SUBSIDIARIAS

SON TODAS LAS ENTIDADES SOBRE LAS QUE EL GRUPO TIENE LA FACULTAD DE DIRIGIR LAS

POLÍTICAS FINANCIERAS Y OPERATIVAS QUE, POR LO GENERAL, SE ASOCIAN A LA TENENCIA

ACCIONARIA DE MÁS DE LA MITAD DE LOS DERECHOS DE VOTO.

LAS SUBSIDIARIAS SE CONSOLIDAN EN SU TOTALIDAD A PARTIR DE LA FECHA EN QUE SE

TRANSFIERE EL CONTROL A LA CORPORACIÓN (INCORPORACIÓN DE LAS SUBSIDIARIAS).  ÉSTAS SON

DESCONSOLIDADAS A PARTIR DE LA FECHA EN QUE SE PIERDA EL CONTROL.

EL GRUPO CONTABILIZA LA ADQUISICIÓN DE SUBSIDIARIAS A TRAVÉS DEL MÉTODO DE COMPRA.  EL

COSTO DE UNA ADQUISICIÓN ES MEDIDO AL VALOR RAZONABLE DE LOS ACTIVOS RECIBIDOS, DE LOS

PASIVOS ASUMIDOS Y DE CUALQUIER PARTICIPACIÓN NO CONTROLADORA EN LA ADQUIRIDA.  LOS

COSTOS ATRIBUIDOS A LA ADQUISICIÓN SE LLEVAN A RESULTADOS CUANDO SE INCURREN A LA FECHA

DE ADQUISICIÓN.  EL EXCESO DEL COSTO DE ADQUISICIÓN CON RESPECTO AL VALOR RAZONABLE DE

LA PARTICIPACIÓN DEL GRUPO EN LOS ACTIVOS NETOS IDENTIFICABLES ADQUIRIDOS SE REGISTRA

COMO UN CRÉDITO MERCANTIL.  SI EL COSTO DE ADQUISICIÓN ES MENOR QUE EL VALOR RAZONABLE

DE LOS ACTIVOS TOTALES DE LA SUBSIDIARIA ADQUIRIDA, LA DIFERENCIA ES RECONOCIDA

DIRECTAMENTE EN EL ESTADO DE UTILIDAD INTEGRAL.

TODAS LAS TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, LOS SALDOS Y LAS GANANCIAS O PÉRDIDAS

NO REALIZADAS ENTRE EL GRUPO Y SUS SUBSIDIARIAS HAN SIDO ELIMINADOS.  LAS POLÍTICAS

CONTABLES DE LAS SUBSIDIARIAS SE HAN MODIFICADO CUANDO SE HA CONSIDERADO NECESARIO PARA

GARANTIZAR LA CONSISTENCIA CON LAS POLÍTICAS ADOPTADAS POR EL GRUPO.

B. CAMBIOS EN EL CAPITAL CONTABLE DE LAS SUBSIDIARIAS SIN PÉRDIDA DE CONTROL

LAS TRANSACCIONES CON PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS QUE NO RESULTAN EN LA PÉRDIDA DE

CONTROL SON CONTABILIZADAS COMO TRANSACCIONES DEL CAPITAL CONTABLE; ES DECIR COMO UNA

TRANSACCIÓN CON LOS ACCIONISTAS EN SU FACULTAD DE DUEÑOS. LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR

RAZONABLE DE CUALQUIER CONSIDERACIÓN PAGADA Y DE CUALQUIER PARTICIPACIÓN SIGNIFICATIVA

ADQUIRIDA DEL VALOR CONTABLE DE LOS ACTIVOS NETOS DE LA SUBSIDIARIA ES RECONOCIDA EN EL

CAPITAL CONTABLE. LAS GANANCIAS O PÉRDIDAS EN LA DISPOSICIÓN DE PARTICIPACIONES NO

CONTROLADORAS SON TAMBIÉN RECONOCIDAS EN EL CAPITAL CONTABLE.

C. ASOCIADAS

LAS ASOCIADAS SON TODAS LAS ENTIDADES CON RESPECTO A LAS CUALES LA CORPORACIÓN TIENE

INFLUENCIA SIGNIFICATIVA MÁS NO EL CONTROL, POR LO GENERAL CON UNA PARTICIPACIÓN

ACCIONARIA ENTRE EL 20% Y 50% DE LOS DERECHOS DE VOTO.  LAS INVERSIONES EN LAS

ASOCIADAS SE CONTABILIZAN USANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN E INICIALMENTE SE RECONOCEN

AL COSTO.

LA PARTICIPACIÓN DE LA CORPORACIÓN EN LAS UTILIDADES O EN LAS PÉRDIDAS DE SUS

ASOCIADAS, DESPUÉS DE SU ADQUISICIÓN, SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS.  LOS

MOVIMIENTOS ACUMULADOS EN FORMA POSTERIOR A LA ADQUISICIÓN SE AJUSTAN EN EL VALOR EN

LIBROS DE LA INVERSIÓN.  CUANDO LA PARTICIPACIÓN DEL GRUPO EN LAS PÉRDIDAS DE LA

ASOCIADA IGUALA O EXCEDE SU INTERÉS EN LA MISMA, INCLUYENDO CUALQUIER CUENTA POR COBRAR

NO GARANTIZADA, EL GRUPO NO RECONOCE PÉRDIDAS FUTURAS, A MENOS QUE LA CORPORACIÓN HAYA

INCURRIDO EN OBLIGACIONES O PAGOS EN FAVOR DE LA ASOCIADA.

LA PARTICIPACIÓN DEL GRUPO EN EL RESULTADO DE LAS ASOCIADAS SE PRESENTA POR SEPARADO EN

EL ESTADO DE RESULTADOS.

LAS INVERSIONES EN ASOCIADAS RECONOCEN EN SU CASO, PÉRDIDAS POR DETERIORO A TRAVÉS DE
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LA APLICACIÓN A

LOS VALORES RECONOCIDOS DEL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN.

D. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS (JOINT-VENTURES)

LAS INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS SE RECONOCEN CUANDO SE TIENEN ACUERDOS

CONTRACTUALES CON OTRAS ENTIDADES EN LAS QUE EXISTE UN CONTROL COMPARTIDO SOBRE LA

ENTIDAD; DICHAS INVERSIONES SE REGISTRAN USANDO EL MÉTODO DE PARTICIPACIÓN.  LA

PARTICIPACIÓN EN LOS RESULTADOS DE LOS NEGOCIOS CONJUNTOS SE RECONOCEN EN LOS ESTADOS

FINANCIEROS A PARTIR DE LA FECHA QUE EL CONTROL COMÚN COMIENZA Y HASTA LA FECHA EN LA

CUAL CESA.

2.3 INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

LOS SEGMENTOS OPERATIVOS SON CLASIFICADOS DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA INFORMACIÓN

FINANCIERA PRESENTADA A LA MÁXIMA AUTORIDAD EN LA TOMA DE DECISIONES DE OPERACIÓN. CON

RESPECTO A LOS PERIODOS QUE SE PRESENTAN, EL GRUPO HA OPERADO EN CUATRO SEGMENTOS DE

NEGOCIOS PRINCIPALMENTE: CABLE, INTERNET, TELEFONÍA DIGITAL Y OTROS.

ESTOS SEGMENTOS SE ADMINISTRAN EN FORMA INDEPENDIENTE DEBIDO A QUE LOS SERVICIOS QUE

MANEJAN Y LOS MERCADOS QUE ATIENDEN SON DISTINTOS.  SUS ACTIVIDADES LAS DESEMPEÑAN A

TRAVÉS DE DIVERSAS COMPAÑÍAS SUBSIDIARIAS.

2.4 CONVERSIÓN EN MONEDA EXTRANJERA

A. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN

LAS PARTIDAS INCLUIDAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DEL GRUPO SE MIDEN

UTILIZANDO LA MONEDA DEL ENTORNO ECONÓMICO PRINCIPAL EN QUE OPERA EL GRUPO ("MONEDA

FUNCIONAL").  LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS SE EXPRESAN EN PESOS MEXICANOS, QUE

ES LA MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACIÓN DEL GRUPO.

B. SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

LAS OPERACIONES EN MONEDAS EXTRANJERAS SE CONVIERTEN A PESOS MEXICANOS UTILIZANDO LOS

TIPOS DE CAMBIO VIGENTES EN LAS FECHAS DE LAS OPERACIONES.  LAS GANANCIAS Y LAS

PÉRDIDAS CAMBIARIAS RESULTANTES DE LA LIQUIDACIÓN DE ESTAS OPERACIONES Y DE LAS

CONVERSIONES A LOS TIPOS DE CAMBIO DE FIN DE AÑO, DE LOS ACTIVOS Y DE LOS PASIVOS

MONETARIOS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS

COMO PARTE DEL COSTO FINANCIERO.

2.5  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO INCLUYE EL EFECTIVO DISPONIBLE, LOS DEPÓSITOS

BANCARIOS Y OTRAS INVERSIONES DE CORTO PLAZO CON VENCIMIENTOS ORIGINALES DE TRES MESES

O MENOS Y SOBREGIROS BANCARIOS.

LOS SOBREGIROS BANCARIOS SE PRESENTAN EN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COMO CUENTAS

POR PAGAR A CORTO PLAZO.

2.6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

EL GRUPO EVALÚA REALIZAR CONTRATACIONES DE DERIVADOS DE TASA DE INTERÉS Y TIPOS DE

CAMBIO DE CON SU POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO DE MERCADO.

LA POLÍTICA DE LA COMPAÑÍA ES NO CELEBRAR CONTRATOS DE ESTE TIPO HASTA QUE EXISTA UN
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COMPROMISO FIRME O CUANDO EXISTA UNA ALTA PROBABILIDAD DE OCURRENCIA DE VARIACIÓN EN

TASAS DE INTERÉS O TIPO DE CAMBIO QUE AFECTEN LOS PRÉSTAMOS CONTRATADOS, NEGOCIAR LOS

TÉRMINOS DE LOS DERIVADOS DE COBERTURA PARA IGUALAR CON LOS TÉRMINOS DE LA PARTIDA

CUBIERTA PARA MAXIMIZAR LA EFECTIVIDAD DE LA COBERTURA Y NO UTILIZAR DERIVADOS DE

COBERTURA PARA FINES ESPECULATIVOS.

TODOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CLASIFICADOS CON FINES DE

COBERTURA/NEGOCIACIÓN POR RIESGOS DE MERCADO, SE RECONOCEN EN EL BALANCE GENERAL COMO

ACTIVOS Y/O PASIVOS A SU VALOR RAZONABLE.

EL VALOR RAZONABLE SE DETERMINA CON BASE EN PRECIOS DE MERCADOS RECONOCIDOS Y CUANDO NO

COTIZAN EN UN MERCADO SE DETERMINA CON BASE EN TÉCNICAS DE VALUACIÓN ACEPTADAS EN EL

ÁMBITO FINANCIERO.

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DEL GRUPO, AUNQUE SON CONTRATADOS CON FINES DE

COBERTURA DESDE UNA PERSPECTIVA ECONÓMICA, POR NO CUMPLIR TODOS LOS REQUISITOS QUE

EXIGE LA NORMATIVIDAD, PARA EFECTOS CONTABLES SE HAN DESIGNADO COMO DE NEGOCIACIÓN.

LA DIRECCIÓN DE FINANZAS ES LA RESPONSABLE DE EVALUAR LA NECESIDAD DE COBERTURA.

AL 31 DE MARZO DE 2013, EL GRUPO  TIENE CONTRATADAS 3 POSICIONES EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS.

DOS “INTEREST RATE SWAPS” CON BANAMEX POR MONTOS DE MXN $800 MILLONES Y MXN $300

MILLONES QUE CUBREN EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS EN MONEDA NACIONAL, LAS CUALES FUERON

CERRADAS EL 11 DE AGOSTO DE 2011, INICIA EL 31 DE AGOSTO DE 2012 Y CON VENCIMIENTO EL

20 DE AGOSTO DE 2013.

UN “INTEREST RATE SWAPS” CON SANTANDER POR $500 MILLONES QUE CUBRE EL RIESGO DE TASAS

DE INTERÉS EN MONEDA NACIONAL, EL CUAL FUE CERRADO EL 30 DE AGOSTO DE 2011, INICIA EL

01 DE AGOSTO DE 2012 Y CON VENCIMIENTO EL 20 DE AGOSTO DE 2013.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 LA ADMINISTRACIÓN DEL GRUPO HA EVALUADO LA EFECTIVIDAD DE

SUS COBERTURAS

CONTABLES Y HA CONSIDERADO QUE SON ALTAMENTE EFECTIVAS.

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE DESDE UNA PERSPECTIVA ECONÓMICA SON

CONTRATADOS CON FINES

DE COBERTURA, NO HAN SIDO DESIGNADOS FORMALMENTE POR LA ADMINISTRACIÓN DEL GRUPO COMO

UNA COBERTURA PARA EFECTOS CONTABLES. POR LO QUE FUERON RECONOCIDOS COMO INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS

DE NEGOCIACIÓN.

CON LOS SWAPS DE TASAS DE INTERÉS, EL GRUPO CONVIENE CON SUS CONTRAPARTES EN ENTREGAR O

RECIBIR

MENSUALMENTE LA DIFERENCIA EXISTENTE ENTRE EL IMPORTE DE LOS INTERESES DE LAS TASAS

FIJAS CONTRATADAS A

RECIBIR Y EL IMPORTE DE LOS INTERESES DE LAS TASAS VARIABLES A PAGAR CALCULADAS CON

BASE EN LOS IMPORTES

TEÓRICOS CONVENIDOS.

EL RIESGO DE LAS TASAS DE INTERÉS DEL GRUPO SE DERIVA DE LOS PRÉSTAMOS A LARGO PLAZO,

LOS CUALES ESTÁN

SUJETOS A TASAS DE INTERÉS VARIABLES Y EXPONEN A LA COMPAÑÍA AL RIESGO DE VARIABILIDAD

EN LAS TASAS DE

INTERÉS, YA QUE SI ÉSTAS SUBEN, EL PASIVO DEL GRUPO AUMENTA. LA POLÍTICA DEL GRUPO
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CONSISTE EN

CUBRIR LA MAYORÍA DE SUS PRÉSTAMOS, FIJANDO LAS TASAS A LAS QUE ESTÁ EXPUESTA.

EL VALOR RAZONABLE DE LOS SWAPS SE DETERMINÓ UTILIZANDO TÉCNICAS DE VALUACIÓN

COMÚNMENTE ACEPTADAS EN

EL ÁMBITO FINANCIERO CON LAS CUALES SE MIDE EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS ESPERADOS

EN CADA FECHA PACTADA,

RESULTANTE DE LAS DIFERENCIAS ENTRE LAS TASAS VARIABLES ESTIMADAS Y LAS TASAS FIJAS

PARA CADA PERÍODO.

2.7. INVENTARIOS

LOS INVENTARIOS ESTÁN VALUADOS AL MONTO QUE RESULTE MENOR ENTRE EL COSTO DE ADQUISICIÓN

Y EL VALOR NETO DE REALIZACIÓN.  EL MÉTODO DE VALUACIÓN UTILIZADO ES EL COSTO PROMEDIO,

EL CUAL INCLUYE EL PRECIO DE COMPRA, LA TRANSPORTACIÓN, ALMACENAMIENTO Y OTROS COSTOS

ATRIBUIDOS DE MANERA DIRECTA A LA ADQUISICIÓN DEL INVENTARIO.  EL VALOR NETO DE

REALIZACIÓN ES EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO EN EL CURSO ORDINARIO DEL NEGOCIO, MENOS LOS

GASTOS DE VENTA VARIABLES APLICABLES.

LOS INVENTARIOS CONSUMIBLES, SUMINISTROS, ACCESORIOS Y LOS MATERIALES SE REGISTRAN EN

RESULTADOS CONFORME SE UTILIZAN EN EL PERIODO.

LOS INVENTARIOS SON SOMETIDOS EN CADA PERIODO CONTABLE A PRUEBAS DE DETERIORO CON

OBJETO DE IDENTIFICAR OBSOLESCENCIA, DAÑOS EN LOS ARTÍCULOS O BAJAS EN EL VALOR DE

MERCADO DE ESTOS.

2.8. PRESENTACIÓN DE COSTOS Y GASTOS

EL GRUPO PRESENTA LOS COSTOS Y GASTOS EN LOS ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS, BAJO

EL CRITERIO DE CLASIFICACIÓN CON BASE EN LA FUNCIÓN DE PARTIDAS, EL CUAL TIENE COMO

CARACTERÍSTICA FUNDAMENTAL SEPARAR EL COSTO DE VENTAS DE LOS DEMÁS COSTOS Y GASTOS.

2.9. EFECTOS DE INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA

CONFORME A LOS LINEAMIENTOS DE LA NIC 29 “INFORMACIÓN FINANCIERA EN ECONOMÍAS

INFLACIONARIAS”, LA ECONOMÍA MEXICANA SE ENCUENTRA EN UN ENTORNO NO INFLACIONARIO, AL

MANTENER UNA INFLACIÓN ACUMULADA EN LOS ÚLTIMOS TRES AÑOS INFERIOR AL 100% (LÍMITE

MÁXIMO PARA DEFINIR QUE UNA ECONOMÍA DEBE CONSIDERARSE COMO NO INFLACIONARIA).

A CONTINUACIÓN SE PRESENTAN LOS PORCENTAJES DE LA INFLACIÓN, SEGÚN SE INDICA:

31 DE DICIEMBRE DE

20122011

DEL AÑO3.57%3.82%

ACUMULADA EN LOS ÚLTIMOS TRES AÑOS12.256%12.262%

2.10. PROPIEDADES, SISTEMAS Y EQUIPOS

LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS SE EXPRESAN A COSTOS HISTÓRICOS MENOS SU DEPRECIACIÓN .  EL

COSTO HISTÓRICO INCLUYE LOS GASTOS QUE SON DIRECTAMENTE ATRIBUIBLES A LA ADQUISICIÓN DE

DICHOS BIENES.  LA DEPRECIACIÓN SE CALCULA UTILIZANDO EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA PARA

DISTRIBUIR SU COSTO DURANTE SUS VIDAS ÚTILES ESTIMADAS.

LAS PROPIEDADES, SISTEMAS Y EQUIPOS SON SOMETIDOS A PRUEBAS ANUALES DE DETERIORO
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ÚNICAMENTE, CUANDO SE IDENTIFICAN INDICIOS DE DETERIORO. CONSECUENTEMENTE, ÉSTOS SE

EXPRESAN A SU COSTO HISTÓRICO, MENOS LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA Y, EN SU CASO, LAS

PÉRDIDAS POR DETERIORO.

EL COSTO DE ADQUISICIÓN DE LAS PROPIEDADES, SISTEMAS Y EQUIPOS, SE DEPRECIA DE MANERA

SISTEMÁTICA UTILIZANDO EL MÉTODO DE LÍNEA RECTA CON BASE EN LAS VIDAS ÚTILES ESTIMADAS

POR LA ADMINISTRACIÓN DE LOS ACTIVOS APLICADOS A LOS VALORES DE LAS PROPIEDADES,

SISTEMAS Y EQUIPOS.

LA COMPAÑÍA CONSTRUYE ALGUNAS DE SUS REDES DE SISTEMAS E INSTALACIONES, LOS COSTOS

INTERNOS DIRECTAMENTE RELACIONADOS CON LA CONSTRUCCIÓN DE DICHAS INSTALACIONES SON

CAPITALIZADOS.

2.11 ACTIVOS INTANGIBLES

LOS ACTIVOS INTANGIBLES SE RECONOCEN EN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SIEMPRE Y

CUANDO ÉSTOS SEAN IDENTIFICABLES, PROPORCIONEN BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS Y EXISTA

UN CONTROL SOBRE DICHOS BENEFICIOS.  LOS ACTIVOS INTANGIBLES DE VIDA ÚTIL INDEFINIDA NO

SE AMORTIZAN Y LOS ACTIVOS INTANGIBLES DE VIDA ÚTIL DEFINIDA SE AMORTIZAN

SISTEMÁTICAMENTE, CON BASE EN LA MEJOR ESTIMACIÓN DE SU VIDA ÚTIL, DETERMINADA DE

ACUERDO CON LA EXPECTATIVA DE LOS BENEFICIOS ECONÓMICOS FUTUROS.  EL VALOR DE ESTOS

ACTIVOS ESTÁ SUJETO A PRUEBAS ANUALES DE DETERIORO.

LOS PRINCIPALES ACTIVOS INTANGIBLES RECONOCIDOS POR EL GRUPO SE INTEGRAN POR EL CRÉDITO

MERCANTIL:

EL CRÉDITO MERCANTIL REPRESENTA EL EXCESO DEL COSTO EN LA ADQUISICIÓN DE ACCIONES DE

LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS SOBRE LA PARTICIPACIÓN DEL GRUPO EN LOS ACTIVOS NETOS

IDENTIFICABLES DE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS EN LA FECHA DE ADQUISICIÓN.  EL CRÉDITO

MERCANTIL SE PRESENTA EN EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA COMO PARTE DE LOS ACTIVOS NO

CIRCULANTES.  EL CRÉDITO MERCANTIL POR LA ADQUISICIÓN DE COMPAÑÍAS ASOCIADAS SE INCLUYE

EN EL VALOR DE INVERSIÓN EN ASOCIADAS.

EL CRÉDITO MERCANTIL ESTÁ SUJETO A PRUEBAS ANUALES DE DETERIORO, Y SE CALCULA

DETERMINANDO EL COSTO MENOS LAS PÉRDIDAS ACUMULADAS POR DETERIORO.  LAS PÉRDIDAS POR

DETERIORO NO SON REVERSIBLES.  LA UTILIDAD O PÉRDIDA DERIVADA DE LA DISPOSICIÓN DE UNA

ENTIDAD INCLUYE EL VALOR EN LIBROS DEL CRÉDITO MERCANTIL RELATIVO A DICHA ENTIDAD. EL

CRÉDITO MERCANTIL SE DISTRIBUYE ENTRE LAS UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO CON OBJETO

DE LLEVAR A CABO PRUEBAS DE DETERIORO.  LA DISTRIBUCIÓN SE REALIZA EN AQUELLAS UNIDADES

GENERADORAS DE EFECTIVO QUE SE ESPERA SE BENEFICIEN DE LA COMBINACIÓN DE NEGOCIOS EN

DONDE SE GENERE EL CRÉDITO MERCANTIL.  LA CORPORACIÓN DISTRIBUYE EL CRÉDITO MERCANTIL

ENTRE LOS SEGMENTOS DE NEGOCIO EN LOS CUALES OPERA.

2.12 DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

LOS ACTIVOS DE VIDA ÚTIL INDEFINIDA NO ESTÁN SUJETOS A AMORTIZACIÓN Y SE EVALÚA

ANUALMENTE SU DETERIORO.  EL DETERIORO DE LOS ACTIVOS QUE ESTÁN SUJETOS A AMORTIZACIÓN

SE REVISA SIEMPRE QUE EXISTAN SUCESOS O CAMBIOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS QUE SEÑALEN QUE

EL VALOR EN LIBROS PUEDE NO SER RECUPERABLE.  UNA PÉRDIDA POR DETERIORO SE RECONOCE EN

EL MOMENTO EN EL QUE EL VALOR EN LIBROS DEL ACTIVO EXCEDE SU VALOR DE RECUPERACIÓN.  EL

VALOR DE RECUPERACIÓN ES EL MAYOR ENTRE EL VALOR RAZONABLE DEL ACTIVO MENOS LOS COSTOS

DE VENTA Y SU VALOR DE USO.  PARA EFECTOS DE DETERIORO, LOS ACTIVOS SE AGRUPAN AL MENOR

DE LOS NIVELES PARA LOS QUE EXISTEN FLUJOS DE EFECTIVO IDENTIFICABLES POR SEPARADO

(UNIDADES GENERADORAS DE EFECTIVO).  LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS DISTINTOS AL CRÉDITO

MERCANTIL QUE HAYAN REGISTRADO UN DETERIORO SON REVISADOS A EFECTO DE DETERMINAR UNA

POSIBLE REVERSA DEL MISMO A LA FECHA DE CADA BALANCE GENERAL.
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2.13 ACTIVOS FINANCIEROS

2.13.1 CLASIFICACIÓN

EL GRUPO CLASIFICA SUS ACTIVOS FINANCIEROS EN LAS SIGUIENTES CATEGORÍAS: A VALOR

RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS, PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR Y

DISPONIBLES PARA LA VENTA.  LA CLASIFICACIÓN DEPENDE DEL PROPÓSITO PARA EL CUAL LOS

ACTIVOS FINANCIEROS FUERON ADQUIRIDOS.  LA ADMINISTRACIÓN DETERMINA LA CLASIFICACIÓN DE

LOS ACTIVOS FINANCIEROS EN EL MOMENTO QUE SON ADQUIRIDOS.

A. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

LOS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS SON AQUELLOS

ADQUIRIDOS CON FINES DE NEGOCIACIÓN.  UN ACTIVO ES CLASIFICADO EN ESTA CATEGORÍA SI FUE

ADQUIRIDO CON EL PROPÓSITO PRINCIPAL DE VENDERSE EN CORTO PLAZO.  LOS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS SE CLASIFICAN COMO DE NEGOCIACIÓN A MENOS QUE HAYAN SIDO

DESIGNADOS COMO DE COBERTURA.  LOS ACTIVOS EN ESTA CATEGORÍA SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS

CIRCULANTES.  AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE MARZO DE 2012 EL GRUPO NO TIENE ACTIVOS

SIGNIFICATIVOS EN ESTA CATEGORÍA.

B. PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

LOS PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR SON ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS CON PAGOS FIJOS

O DETERMINABLES Y QUE NO SE ENCUENTRAN COTIZANDO EN UN MERCADO ACTIVO.  SE CLASIFICAN

COMO ACTIVOS CIRCULANTES, EXCEPTO AQUELLOS CUYO VENCIMIENTO SEA MAYOR A 12 MESES A

PARTIR DE LA FECHA DEL BALANCE GENERAL, EN CUYO CASO, SE CLASIFICAN COMO ACTIVOS NO

CIRCULANTES.

C. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA

LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA SON INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO

DERIVADOS QUE SON DESIGNADOS EN ESTA CATEGORÍA YA QUE NO CLASIFICAN EN NINGUNA DE LAS

DOS ANTERIORES.  SE CLASIFICAN COMO NO CIRCULANTES A MENOS QUE LA ADMINISTRACIÓN PLANEE

DISPONER DE ÉSTOS DENTRO DE LOS 12 MESES SIGUIENTES A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL.  AL

31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE MARZO DE 2012 EL GRUPO NO TIENE ACTIVOS SIGNIFICATIVOS EN

ESTA CATEGORÍA.

2.13.2 RECONOCIMIENTO Y MEDICIÓN

LAS COMPRAS Y VENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS SE RECONOCEN EN LA FECHA DE

COMERCIALIZACIÓN EN QUE EL GRUPO SE COMPROMETE A COMPRAR O VENDER EL ACTIVO.  LAS

INVERSIONES SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE MÁS LOS COSTOS ASOCIADOS A

LA TRANSACCIÓN PARA TODOS LOS ACTIVOS FINANCIEROS NO CONTABILIZADOS A SU VALOR

RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS.  LOS ACTIVOS FINANCIEROS CONTABILIZADOS A

SU VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU

VALOR RAZONABLE Y LOS COSTOS ASOCIADOS A LA TRANSACCIÓN SE CONTABILIZAN COMO GASTOS EN

EL ESTADO DE RESULTADOS.  LOS ACTIVOS FINANCIEROS SE DEJAN DE RECONOCER CUANDO LOS

DERECHOS A RECIBIR LOS FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS INVERSIONES HAN EXPIRADO O HAN SIDO

TRANSFERIDOS Y EL GRUPO HA TRANSFERIDO SUSTANCIALMENTE TODOS LOS RIESGOS Y BENEFICIOS

DERIVADOS DE SU PROPIEDAD. LOS ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA Y LOS

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE A TRAVÉS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS SE RECONOCEN

POSTERIORMENTE A SU VALOR RAZONABLE.  LOS PRÉSTAMOS Y LAS CUENTAS POR COBRAR SE

REGISTRAN A SU COSTO AMORTIZADO UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA.

2.14 DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS
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PARA EL CASO DE ACTIVOS VALUADOS A COSTO AMORTIZADO, EL GRUPO EVALÚA AL FINAL DE CADA

PERIODO DE REPORTE SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA DE DETERIORO DE UN ACTIVO FINANCIERO O

GRUPO DE ACTIVOS FINANCIEROS.  EL DETERIORO DE UN ACTIVO FINANCIERO O GRUPO DE ACTIVOS

FINANCIEROS Y LA PÉRDIDA POR DETERIORO SE RECONOCEN SÓLO SI EXISTE EVIDENCIA OBJETIVA

DE DETERIORO COMO RESULTADO DE UNO O MÁS EVENTOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL RECONOCIMIENTO

INICIAL DEL ACTIVO (EVENTO DE PÉRDIDA) Y QUE EL EVENTO DE PÉRDIDA (O EVENTOS) TENGA UN

IMPACTO SOBRE LOS FLUJOS DE EFECTIVO ESTIMADOS DEL ACTIVO FINANCIERO O GRUPO DE ACTIVOS

FINANCIEROS QUE PUEDEN SER ESTIMADOS CONFIABLEMENTE.

2.15 CUENTAS POR COBRAR

LAS CUENTAS POR COBRAR SE REGISTRAN ORIGINALMENTE A SU VALOR RAZONABLE Y POSTERIORMENTE

SON MEDIDAS AL COSTO AMORTIZADO, A TRAVÉS DEL MÉTODO DE LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA,

MENOS UNA ESTIMACIÓN POR DETERIORO.  LA MAYORÍA DE LAS CUENTAS POR COBRAR SON

CIRCULANTES, POR LO QUE SU VALOR NOMINAL SE CONSIDERA SEMEJANTE A SU VALOR RAZONABLE.

UNA ESTIMACIÓN POR DETERIORO SE ESTABLECE CUANDO EXISTE UNA EVIDENCIA OBJETIVA DE QUE

EL GRUPO NO LOGRARÁ RECUPERAR TODOS LOS MONTOS QUE SE ADEUDAN DE ACUERDO CON LOS

TÉRMINOS ORIGINALMENTE ACORDADOS.  LAS SIGNIFICATIVAS DIFICULTADES FINANCIERAS DEL

DEUDOR, LA PROBABILIDAD DE QUE EL DEUDOR SE DECLARE EN QUIEBRA O INICIE UNA

REORGANIZACIÓN FINANCIERA Y EL INCUMPLIMIENTO O LA MORA EN LOS PAGOS SE CONSIDERAN

INDICADORES DE DETERIORO.  EL MONTO DEL DETERIORO ES LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR EN

LIBROS DEL ACTIVO Y EL VALOR PRESENTE DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO FUTUROS ESTIMADOS,

DESCONTADOS A LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA.  EL VALOR DEL ACTIVO SE REDUCE A TRAVÉS DE

UNA ESTIMACIÓN POR INCOBRABILIDAD Y EL IMPORTE DE LA PÉRDIDA ES RECONOCIDO EN EL ESTADO

DE RESULTADOS.  CUANDO UNA CUENTA POR COBRAR ES INCOBRABLE, ES CANCELADA CONTRA LA

CUENTA DE ESTIMACIÓN POR INCOBRABILIDAD.  LA RECUPERACIÓN DE LOS MONTOS PREVIAMENTE

CANCELADOS SE ACREDITA EN EL ESTADO DE RESULTADOS.

2.16 PRÉSTAMOS

LOS PRÉSTAMOS SE RECONOCEN INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE NETO DE LOS COSTOS EN LOS

QUE SE INCURRA.  POSTERIORMENTE SE EXPRESAN AL COSTO AMORTIZADO, CUALQUIER DIFERENCIA

ENTRE LOS RECURSOS PROVENIENTES DEL PRÉSTAMO (NETOS DE LOS COSTOS DE LA OPERACIÓN) Y EL

VALOR DE AMORTIZACIÓN SE RECONOCE EN EL ESTADO DE RESULTADOS DURANTE EL PERIODO DEL

PRÉSTAMO POR MEDIO DEL MÉTODO DE LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA.  LOS PRÉSTAMOS SE

CLASIFICAN COMO PASIVOS A CORTO PLAZO, A MENOS QUE EL GRUPO TENGA EL DERECHO

INCONDICIONAL DE DIFERIR EL PAGO DEL PASIVO, POR LO MENOS DURANTE 12 MESES DESPUÉS DE

LA FECHA DEL BALANCE GENERAL.

2.17 CUENTAS POR PAGAR

LAS CUENTAS POR PAGAR SON OBLIGACIONES DE PAGO POR BIENES Y SERVICIOS QUE HAN SIDO

ADQUIRIDOS O RECIBIDOS DE LOS PROVEEDORES EN EL CURSO NORMAL DE OPERACIONES. CUALQUIER

DIFERENCIA ENTRE LA CONTRAPRESTACIÓN (NETA DE COSTOS) Y EL VALOR DE REDENCIÓN ES

RECONOCIDA EN EL ESTADO E RESULTADOS A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LA CUENTA POR PAGAR

USANDO EL MÉTODO DE LA TASA DE INTERÉS EFECTIVA. LAS CUENTAS POR PAGAR SE RECONOCEN

INICIALMENTE A SU VALOR RAZONABLE Y POSTERIORMENTE SE VALÚAN AL COSTO AMORTIZADO

UTILIZANDO EL MÉTODO DE LA TASAS DE INTERÉS EFECTIVA.

2.18 PROVISIONES

LAS PROVISIONES SON RECONOCIDAS CUANDO: EL GRUPO TIENE UNA OBLIGACIÓN LEGAL O ASUMIDA,

COMO RESULTADO DE EVENTOS PASADOS, EN LAS QUE ES PROBABLE QUE SE REQUIERA UNA SALIDA DE

RECURSOS NECESARIOS PARA LIQUIDAR LA OBLIGACIÓN Y EL IMPORTE SE HA ESTIMADO CON
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FIABILIDAD.  ESTAS PROVISIONES HAN SIDO REGISTRADAS CON BASE EN LA MEJOR ESTIMACIÓN DE

LA ADMINISTRACIÓN PARA CUBRIR LA OBLIGACIÓN PRESENTE.

LAS PROVISIONES SON REGISTRADAS AL VALOR PRESENTE DE LOS GASTOS QUE SE ESPERA SE

INCURRAN PARA SATISFACER LAS OBLIGACIONES UTILIZANDO UNA TASA QUE REFLEJE EL ESTADO

ACTUAL DEL MERCADO EN RELACIÓN CON EL VALOR TEMPORAL DEL DINERO Y LOS RIESGOS

ESPECÍFICOS DE LA OBLIGACIÓN.  LOS INCREMENTOS EN LA PROVISIÓN AL PASO DEL TIEMPO SE

RECONOCEN COMO UN GASTO FINANCIERO.

2.19. IMPUESTOS CORRIENTE Y DIFERIDO (IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR) E IMPUESTO

EMPRESARIAL A TASA ÚNICA (IETU) DIFERIDO)

EL GASTO POR CONCEPTO DE IMPUESTOS A LAS UTILIDADES INCLUYE IMPUESTOS CORRIENTES Y

DIFERIDOS.  EL IMPUESTO ES RECONOCIDO EN EL ESTADO DE RESULTADOS, EXCEPTO EN LOS CASOS

EN LOS QUE SE DERIVE DE PARTIDAS RECONOCIDAS DIRECTAMENTE EN EL CAPITAL.  EN ESTE CASO,

EL IMPUESTO TAMBIÉN ES RECONOCIDO EN EL CAPITAL.

EL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES CORRIENTE SE CALCULA SOBRE LA BASE DE LAS LEYES FISCALES

PROMULGADAS.  LA ADMINISTRACIÓN EVALÚA PERIÓDICAMENTE LAS POSICIONES FISCALES ADOPTADAS

EN LAS DECLARACIONES DE IMPUESTOS PRESENTADAS, RESPECTO A SITUACIONES EN LAS QUE LA

NORMATIVIDAD FISCAL APLICABLE ESTÁ SUJETA A INTERPRETACIÓN.  LA ADMINISTRACIÓN RECONOCE

PROVISIONES CON BASE EN LOS MONTOS QUE SE ESPERA SERÁN PAGADOS A LAS AUTORIDADES

FISCALES.

EL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES DIFERIDO SE RECONOCE UTILIZANDO EL MÉTODO DE ACTIVOS Y

PASIVOS, POR LAS DIFERENCIAS TEMPORALES QUE SURJAN ENTRE LAS BASES FISCALES DE LOS

ACTIVOS Y PASIVOS Y SUS VALORES EN LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.  SIN EMBARGO,

EL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES DIFERIDO NO SE CONTABILIZA SI ÉSTE SE DERIVA DEL

RECONOCIMIENTO INICIAL DE UN ACTIVO O DE UN PASIVO EN UNA OPERACIÓN QUE NO SEA UNA

COMBINACIÓN DE NEGOCIOS Y QUE EN EL MOMENTO DE ESTA OPERACIÓN NO AFECTE NI LA UTILIDAD

NI LA PÉRDIDA, SEAN CONTABLES O FISCALES.  EL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES DIFERIDO SE

DETERMINA UTILIZANDO LAS TASAS DE IMPUESTOS (Y LAS LEYES) QUE ESTÁN VIGENTES O

SUSTANCIALMENTE VIGENTES A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL Y QUE SE ESPERA SE APLIQUEN

CUANDO SE REALICE EL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES DIFERIDO ACTIVO O CUANDO SE LIQUIDE EL

IMPUESTO SOBRE UTILIDADES DIFERIDO PASIVO.

EL ACTIVO DIFERIDO DEL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES SE RECONOCE EN LA MEDIDA EN QUE SEA

PROBABLE QUE EN EL FUTURO ESTOS BENEFICIOS PODRÁN UTILIZARSE/APLICARSE CONTRA LAS

DIFERENCIAS TEMPORALES.

EL IMPUESTO SOBRE UTILIDADES DIFERIDO SE DETERMINA CON BASE EN LAS DIFERENCIAS

TEMPORALES DERIVADAS DE LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS, EXCEPTO CUANDO EL

GRUPO CONTROLA EL MOMENTO EN QUE PUEDAN REVERTIRSE DICHAS DIFERENCIAS TEMPORALES Y SEA

PROBABLE QUE LAS DIFERENCIAS TEMPORALES NO SE VAYAN A REVERTIR EN EL FUTURO INMEDIATO.

2.20. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

LOS BENEFICIOS POR TERMINACIÓN POR CAUSAS DISTINTAS A LA REESTRUCTURACIÓN, A QUE TIENEN

DERECHO LOS EMPLEADOS A LA FECHA DEL RETIRO Y DESPUÉS DEL CUMPLIMIENTO DE UN PERIODO DE

SERVICIOS MÍNIMO, SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DE CADA EJERCICIO, CON BASE EN

CÁLCULOS ACTUARIALES DE CONFORMIDAD CON EL MÉTODO DE CRÉDITO UNITARIO PROYECTADO,

CONSIDERANDO LOS SUELDOS PROYECTADOS. AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE MARZO DE 2012 LOS

PLANES DE BENEFICIOS AL RETIRO FORMALES SE REFIEREN AL DE PRIMAS DE ANTIGÜEDAD.

LA GANANCIA O PÉRDIDA ACTUARIAL SE RECONOCE DIRECTAMENTE EN LOS RESULTADOS DEL PERIODO

CONFORME SE DE-VENGA.
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2.21. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

LOS INGRESOS DEL GRUPO DERIVAN PRINCIPALMENTE DE SERVICIOS DE CABLE, INTERNET Y

TELEFONÍA DIGITAL Y CELULAR.

A CONTINUACIÓN SE PRESENTA UN RESUMEN DE LAS POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS PARA EL

RECONOCIMIENTO DE

INGRESOS:

LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE CABLE E INTERNET DERIVAN PRINCIPALMENTE DE CUOTAS DE

SUSCRIPTORES Y DE

LAS RENTAS POR EVENTO, CUOTAS DE INSTALACIÓN Y OTROS SERVICIOS RELACIONADOS CON EL

CABLE, LAS CUALES GENERALMENTE SE COBRAN CON UN MES DE ANTICIPACIÓN Y LOS INGRESOS SE

REGISTRAN CUANDO LOS SERVICIOS SE PRESTAN.

LAS RENTAS DE INTERNET Y TELEFONÍA DIGITAL Y CELULAR SE FACTURAN POR ANTICIPADO DE

FORMA MENSUAL Y SE RECONOCEN COMO INGRESOS DEL PERIODO EN EL QUE SE PRESTA EL SERVICIO.

LOS INGRESOS POR SERVICIOS DE TELEFONÍA ESTÁN REPRESENTADOS POR LA RENTA MENSUAL POR

DICHO SERVICIO EL CUAL INCLUYE EL SERVICIO MEDIDO EN BASE DE LLAMADAS, EL EXCEDENTE DE

LLAMADAS NACIONALES E INTERNACIONALES, SE RECONOCEN AL MOMENTO QUE SE REALIZAN.

LOS INGRESOS POR INTERCONEXIÓN DERIVADO DEL USO DE LA INFRAESTRUCTURA DEL GRUPO QUE SE

OBTIENEN DE OPERADORES PARA TERMINAR SUS LLAMADAS SE RECONOCEN EN CONJUNTO CON LAS

LLAMADAS DE LARGA DISTANCIA O EXCEDENTES QUE PROCEDEN DE OTRO OPERADOR Y QUE TERMINAN

EN LA RED DE TELEFONÍA.

2.22. UTILIDAD POR ACCIÓN

LA UTILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA, ES EL RESULTADO DE DIVIDIR LA UTILIDAD NETA DEL PERIODO,

ENTRE EL PROMEDIO PONDERADO DE ACCIONES EN CIRCULACIÓN DURANTE EL PERIODO TERMINADO AL

31 DE MARZO DE 2013 Y 2012. NO EXISTEN ACCIONES ORDINARIAS POTENCIALMENTE DILUTIVAS.

NOTA 3 – INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

A CONTINUACIÓN  SE MUESTRAN LOS SEGMENTOS OPERATIVOS EN LA MANERA QUE LA ADMINISTRACIÓN

ANALIZA, DIRIGE Y CONTROLA EL NEGOCIO Y LA UTILIDAD DE OPERACIÓN:

INGRESOS POR SEGMENTO

EN MILLONES DE PESOS

1T131T121T13 VS 1T12

VIDEO       1,446        1,378 5%

INTERNET          507           450 13%

TELEFONÍA          299           292 2%

OTROS          150           130 16%

TOTAL        2,401         2,250 7%

EL TOTAL DE INGRESOS DE LOS SEGMENTOS AL 31 DE MARZO DE 2013 AUMENTÓ UN 7% EN RELACIÓN

CON EL TOTAL DE INGRESOS DE LOS SEGMENTOS AL 31 DE MARZO DE 2012, PARA ALCANZAR PS.

2,401,367. EL MAYOR INCREMENTO EN INGRESOS POR SEGMENTO SE REGISTRÓ EN EL SERVICIO DE

INTERNET AUMENTANDO UN 13% DEL 31 DE MARZO DE 2012 AL 31 DE MARZO DE 2013, POR SU PARTE

LOS INGRESOS DE VIDEO AUMENTARON UN 5%, TELEFONÍA 2% DE INCREMENTO Y EL SEGMENTO DE

OTROS AUMENTÓ UN 16%.
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NOTA 4 - ESTACIONALIDAD.

CON RESPECTO A LA ESTRUCTURA DE INGRESOS AL 31 DE MARZO DE 2013 EL SEGMENTO DE VIDEO

REPRESENTA LA MAYOR PROPORCIÓN, CON EL 61% DEL TOTAL DE INGRESOS DE LA COMPAÑÍA; ESTE

PORCENTAJE SE MANTUVO CONSTANTE DURANTE EL ÚLTIMO AÑO.

NOTA 5 - PRÉSTAMOS BANCARIOS

EL 18 DE AGOSTO DE 2010, MEGA CABLE (SUBSIDIARIA ACREDITADA) Y TELEFONÍA POR CABLE

(SUBSIDIARIA OBLIGADA

SOLIDARIA) COMO GARANTE, CELEBRARON UN CONTRATO DE CRÉDITO SIMPLE CON BANCO NACIONAL DE

MÉXICO, S. A.

(BANAMEX) POR $800,000, BBVA BANCOMER, S. A. POR $800,000 Y GRUPO FINANCIERO SANTANDER

SERFIN,

S. A. POR $500,000, COMO ACREDITANTES, Y FUNGIENDO COMO AGENTE ADMINISTRATIVO BANAMEX.

LOS PRÉSTAMOS BANCARIOS AL 31 DE MARZO DE 2013 CORRESPONDEN A UN CONTRATO DE CRÉDITO

SIMPLE POR $2,080,505 CON VENCIMIENTO EL 20 DE AGOSTO DE 2013, SUJETO A LA TASA DE

INTERÉS TIIE MÁS UN MARGEN APLICABLE DE 0.55% Y 0.9%.

NOTA 6 - CAPITAL SOCIAL:

EL CAPITAL SOCIAL AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012 SE INTEGRA COMO SIGUE:

ACCIONES SERIE “A”

FIJO VARIABLE IMPORTE

CAPITAL SOCIAL  94,733   1,718,266,640     $ 910,244

LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DEL GRUPO EMITIDOS Y EN CIRCULACIÓN, SE

ENCUENTRAN COMPLETAMENTE PAGADAS.

LA INFORMACIÓN DE MERCADO Y RECOMPRA DE ACCIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ES LA

SIGUIENTE:

INFORMACIÓN DE MERCADO

CLAVE DE PIZARRA MEGA.CPO

2 ACCIONES SERIE A = 1 CPO

TOTAL ACCIONES SERIE A EN CIRCULACIÓN (MILLONES)                   1,718

CPOS EN CIRCULACIÓN (MILES)              298,003

CPOS EN TESORERÍA (MILES)                   1,497

MKT. CAP (MILLONES PS.) $             33,491

PRECIO DE CIERRE (PS)* $                38.98

AL 31 DE MARZO DE 2013

* FUENTE: INFOSEL
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DURANTE EL ÚLTIMO TRIMESTRE DE 2012 SE EFECTUÓ UN PAGO DE DIVIDENDOS POR UN IMPORTE DE

$533,000.

NOTA 7 – OPERACIONES DISCONTINUADAS:

POR LOS DOCE MESES QUE TERMINARON EL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012, NO SE RECONOCIERON

OPERACIONES DISCONTINUADAS.

AUTORIZACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS Y SUS NOTAS FUERON AUTORIZADOS PARA

SU EMISIÓN EL 31 DE MARZO DE 2013, POR LOS FUNCIONARIOS CON PODER LEGAL.
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(MILES DE PESOS)

NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL COSTO DE
ADQUISICIÓN

VALOR
ACTUAL

MONTO TOTAL% DE
TENEN

CIA
NO. DE ACCIONES

TELECOMUNICACIONESMEGACABLE, S.A. DE C.V. 92,489099.9992,499,999

TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 92,4890

OBSERVACIONES
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(MILES DE PESOS)

AÑOTRIMESTRE 01 2013

HASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

HASTA 5 AÑOS O
MÁS

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 AÑOS O
MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INTERVALO DE TIEMPO
TASA DE

INTERÉS Y/O
SOBRETASA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATOTIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)

BANCARIOS

COMERCIO EXTERIOR

CON GARANTÍA

BANCOMER 0.5520/08/2013 0 693,503 0 0 0 0NO 23/08/2010

BANAMEX 0.5520/08/2013 0 693,501 0 0 0 0NO 23/08/2010

BANCO MEXICANO 0.5520/08/2013 0 693,501 0 0 0 0NO 23/08/2010

BANCOMER 1.1001/07/2015 0 6,428 8,572 0 0 0NO 01/07/2012

SCOTIA BANK INVERLAT 2.501/12/2015 0 3,235 5,931 0 0 0NO 01/12/2012

BANCA COMERCIAL

OTROS

TOTAL BANCARIOS 0 2,090,168 14,503 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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(MILES DE PESOS)

TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERÉS Y/O
SOBRETASA

AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁS AÑO ACTUAL HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O

MÁS

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
FECHA DE FIRMA /

CONTRATO

QUIROGRAFARIOS

LISTADAS EN BOLSA (MÉXICO Y/O
EXTRANJERO)

BURSÁTILES

CON GARANTÍA

QUIROGRAFARIOS

COLOCACIONES PRIVADAS

CON GARANTÍA

TOTAL BURSÁTILES 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V.

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES CON COSTO

Unifin 01/06/2011 0 514 0 0 0 001/06/2013NO

Arrendadora Valmex 01/05/2012 0 952 1,111 0 0 001/05/2015NO

IBM Global Financial 01/06/2012 0 693 0 0 0 001/06/2013NO

Otros 0 2,652 0 0 0 0NO

Hauwei 01/09/2013 0 27,021 0 0 0 001/09/2012SI

| 0 0 0 0 0 0NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES

CON COSTO
0 4,811 1,111 0 0 0 0 27,021 0 0 0 0

PROVEEDORES

programacion 41,846SI

Scientific-Atlanta LLC 43,086SI

Provision IETU 160,340NO

General Instrument Corp. 65,597SI

CFE 54,979NO

SHCP 39,999NO

Proveedores y Acreed. MCM 37,718NO

Telmex 17,302NO

Operbes, S.A. De C.V. 10,951NO

Commscope, Inc. 10,845SI

Radio Movil Dipsa 10,117NO

IDE 6,686NO

Ppc John Mezzalingua 7,933SI

Challenger Cable Sales 6,045SI

Alestra 5,304NO

Harmonic International 3,786SI

Operadora De Comunic. 3,599NO

Serv. PAn Amer. de Protecc 3,374NO

Hangzhou Chuangmei Indus 3,059SI

Pricewaterhousecoopers 2,620NO

Operbes 2,489NO

infonavit 2,422NO
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(MILES DE PESOS)

MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V.

HASTA 1 AÑO HASTA 2 AÑOS HASTA 3 AÑOS HASTA 4 AÑOS HASTA 5 AÑOS O
MÁSAÑO ACTUALHASTA 5 AÑOS O

MÁSHASTA 4 AÑOSHASTA 3 AÑOSHASTA 2 AÑOSHASTA 1 AÑOAÑO ACTUAL

FECHA DE
VENCIMIENTO

FECHA
CONCERTACIÓN

INSTITUCION
EXTRANJERA

(SI/NO)
TIPO DE CRÉDITO / INSTITUCIÓN INTERVALO DE TIEMPOINTERVALO DE TIEMPO

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

otros 347,863NO

PROGRAMACION 99,412SI

Cisco Systems, Inc. 226,439SI

General Instrument Corp 79,746SI

Commscope, Inc. 8,662SI

Challenger Cable Sales 8,246SI

Marcatel Com S.A. De C.V. 6,018NO

Macrovision Solut. Corp 4,831SI

Transtelco, Inc. 4,077SI

Corp. De Radio Y Television 3,978NO

Maxcom Telecom. 3,285NO

OTROS 13,765NO

TOTAL PROVEEDORES 0 887,960 0 458,459

OTROS PASIVOS  CIRCULANTES Y
NO CIRCULANTES

Beneficio Empleados 0 0 146,250 0 0 0NO

otros pasivos circulantes 0 86,589 82,800 82,800 82,800 355,504NO

TOTAL OTROS PASIVOS
CIRCULANTES  Y NO CIRCULANTES 0 86,589 229,050 82,800 82,800 355,504 0 0 0 0 0 0

TOTAL GENERAL 0 3,069,528 244,664 82,800 82,800 355,504 0 485,480 0 0 0 0

OBSERVACIONES
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OTRAS MONEDAS

ACTIVO MONETARIO

PASIVO

CIRCULANTE

SALDO NETO

NO CIRCULANTE

POSICIÓN EN MONEDA EXTRANJERA
(MILES DE PESOS)

MILES DE DÓLARES MILES DE PESOS MILES DE DÓLARES

57,754

38,401

0 0

38,401 485,480 0 0

730,155

485,480

485,480

0

244,67519,353 0 0 244,675

DÓLARES

730,155 0 0

0 0

485,480 0 0

MILES DE PESOS

TOTAL MILES DE
PESOS

CIRCULANTE 57,754 730,155 0 0 730,155

NO CIRCULANTE 0 0 0 0 0

T.C. $12.6425

OBSERVACIONES
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EN CUANTO A LOS COVENANTS CONTRATADOS A RAIZ DE LOS CREDITOS QUE LA COMPAÑIA

MANTIENE SE DESGLOZAN DOS PRINCIPALES:

RAZÓN DE APALANCAMIENTO: CALCULADA A PARTIR EN BASE A LA UAFIDA AJUSTADA DE LOS

ÚLTIMOS DOCE MESES SOBRE LA DEUDA TOTAL CON COSTO, ESTA RAZÓN NO DEBERA EXCEDER

DE 3.0 A 1.

RAZÓN DE COBERTURA DE LOS INTERESES: LA CUAL SE CALCULA TOMANDO EN CUENTA LA

UAFIDA AJUSTADA POR LOS ÚLTIMOS DOCE MESES SOBRE LOS INTERESES PAGADOS EN EL

PERIODO, ESTA RAZÓN NO DEBERA SER MENOR A 3.5 A 1

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGÚN CONTRATO, ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO
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EN RELACIÓN AL CUMPLIMIENTO DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS LA EMPRESA HA

CUMPLIDO CON LAS RAZONES EN CADA UNO DE LOS PERIODOS CALCULADOS.

SITUACIÓN ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS
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INGRESOS TOTALES

MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V.

(MILES DE PESOS)

VOLUMEN IMPORTE

VENTAS % DE
PARTICIPACION EN

EL MERCADO MARCAS CLIENTES

PRINCIPALESPRINCIPALES PRODUCTOS O LINEA
DE PRODUCTOS

INGRESOS NACIONALES

1,445,5210VIDEO 0.60 PUBLICO GENERALMEGACABLE

506,8770INTERNET 0.21 PUBLICO GENERALMEGARED

299,0480TELEFONIA 0.12 PUBLICO GENERALMEGAFON

147,5930OTROS 0.06 VARIOS

INGRESOS POR EXPORTACIÓN

VIDEOROLA 2,3280 0 CABLERASVIDEOROLA

INGRESOS DE SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

TOTAL 2,401,3670

OBSERVACIONES
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CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCIÓN
SERIES

PORCIÓN VARIABLE FIJO VARIABLE

CAPITAL SOCIAL

PORCIÓN FIJA

NUMERO DE ACCIONESCUPÓN
VIGENTEVALOR NOMINAL($)

0 0A 0 94,733 1,718,266,640 50 910,1940

TOTAL 910,19450001,718,266,64094,733

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACIÓN: 1,718,361,373

OBSERVACIONES
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

AL 31 DE MARZO DE 2013, LA COMPAÑÍA TIENE CONTRATADAS 3 POSICIONES EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS.

DOS “INTEREST RATE SWAPS” CON BANAMEX POR MONTOS DE  MXN $800 MILLONES Y MXN $300

MILLONES QUE CUBREN EL RIESGO DE TASAS DE INTERÉS EN MONEDA NACIONAL, LAS CUALES

FUERON CERRADAS EL 11 DE AGOSTO DEL 2011, INICIO EL 31 DE AGOSTO 2012 Y CON

VENCIMIENTO EL 20 DE AGOSTO DEL 2013.

UN “INTEREST RATE SWAPS” CON SANTANDER POR MXN $500 MILLONES QUE CUBREN EL RIESGO

DE TASAS DE INTERÉS EN MONEDA NACIONAL, EL CUAL FUE CERRADO EL 30 DE AGOSTO DEL

2011, INICIO EL 01 DE AGOSTO 2012 Y CON VENCIMIENTO EL 20 DE AGOSTO DEL 2013.

LA OPERACIÓN ANTERIORMENTE MENCIONADA SE EFECTÚA CON BASE EN LAS POLÍTICAS Y

ESTRATEGIAS QUE SE MENCIONAN A CONTINUACIÓN:

A.)DISCUSIÓN SOBRE LAS POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

POLÍTICAS DE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS:

ES POLÍTICA DE MEGACABLE LA CONTRATACIÓN DE CUALQUIER INSTRUMENTO FINANCIERO

DERIVADO SE HAGA PARA CUBRIR EXPOSICIONES A LOS RIESGOS FINANCIEROS ALOJADOS EN EL

BALANCE GENERAL.

MEGACABLE CELEBRA REGULARMENTE OPERACIONES EN LAS QUE LLEGA A TENER EXPOSICIÓN A

RIESGOS POR CAMBIOS EN LAS TASAS DE INTERÉS O POR FLUCTUACIONES CAMBIARIAS, POR LO

QUE EL OBJETIVO DE UTILIZAR INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS ES EL DE REDUCIR AL

MÁXIMO DICHOS RIESGOS, CONVIRTIENDO TASAS VARIABLES A FIJAS O ESTABLECIENDO UN

TIPO DE CAMBIO FIJO PARA REALIZAR UNA OPERACIÓN A UN COSTO CONOCIDO.

LA POLÍTICA QUE SE UTILIZA PARA EFECTOS DE CUBRIR LOS RIESGOS DE TASAS DE INTERÉS

O TIPOS DE CAMBIO, ES LA UTILIZACIÓN DE SWAPS Y FORWARDS, CUALQUIER INSTRUMENTO

FINANCIERO DERIVADO DEBERÁ SER APROBADO POR LA DIRECCIÓN GENERAL.

SE DESIGNA COMO AGENTES DE CÁLCULO A LAS CONTRAPARTES, DADO QUE SE TRATA DE

INSTITUCIONES BANCARIAS RECONOCIDAS, SIN EMBARGO, EN CADA PAGO A REALIZAR, A

TRAVÉS DEL ÁREA DE TESORERÍA, SE VALIDAN LOS MONTOS A PAGAR Y SE AUTORIZAN POR EL

DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN & FINANZAS.

LA DIRECCIÓN DE ADMINISTRACIÓN & FINANZAS MONITOREA DE MANERA CONSTANTE LOS

CAMBIOS EN LA EXPOSICIÓN DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONTRATADOS Y

LE INFORMA AL DIRECTOR GENERAL DE MANERA MENSUAL SU ESTATUS O ANTES EN CASO DE

HABER ALGÚN CAMBIO BRUSCO DE CONDICIONES. ADICIONALMENTE, CADA VEZ QUE SE VA A

CONTRATAR ALGÚN CRÉDITO NUEVO, SE HACE EL ANÁLISIS SOBRE LA CONVENIENCIA DE

CONTRATAR ALGUNO DE ESTOS INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA CUBRIR LOS POSIBLES RIESGOS

CAMBIARIOS O DE TASAS DE INTERÉS A LOS QUE PUEDA ESTAR EXPUESTO.

NO CONTAMOS CON UN PROCEDIMIENTO O MANUAL, PERO EL SEGUIMIENTO SE DA COMO SE

MENCIONO ANTERIORMENTE.

DESCRIPCIÓN GENERAL DE LOS OBJETIVOS PARA UTILIZAR DERIVADOS
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1.COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO O TASAS DE INTERÉS, ASOCIADAS CON LOS PASIVOS

CONTRATADOS.

LA VALUACIÓN DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE UTILIZAMOS, LA REALIZAN

LAS CONTRAPARTES Y TESORERÍA VALIDA LA RAZONABILIDAD DEL CÁLCULO. DADO QUE EN

ESTOS MOMENTOS, LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE TIENEN CONTRATADOS CON

BANAMEX Y CON SANTANDER, SON ESTOS BANCOS QUIENES HACEN EL CÁLCULO.

SE CONSIDERA QUE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE TIENEN CONTRATADOS

ACTUALMENTE TIENEN UNA EFECTIVIDAD ALTA POR LO SIGUIENTE:

- SE CUENTA CON UNA DE TASA DE INTERÉS CON UN PISO Y UN TECHO LIGADO EN FECHAS Y

MONTOS A LOS VENCIMIENTOS DE LOS CRÉDITOS QUE CUBREN, CONFORME A LOS CUALES

PAGAMOS O COBRAMOS FLUJOS QUE ESTÁN CALCULADOS CON BASE A LA TIIE DE 28 DÍAS

VIGENTE.

INSTRUMENTOS DE COBERTURA UTILIZADOS:

CON EL OBJETIVO DE DISMINUIR LOS RIESGOS RELACIONADOS CON LAS VARIACIONES DE TIPO

DE CAMBIO Y TASA DE INTERÉS, LA COMPAÑÍA HACE USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DERIVADOS ASOCIANDO LAS COBERTURAS A LA DEUDA CONTRATADA.  LOS INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE HAN UTILIZADO SON:

1. INSTRUMENTOS DE INTERCAMBIO DE TASAS DE INTERÉS (SWAPS).

2. INSTRUMENTOS QUE INVOLUCRAN EL INTERCAMBIO DE FLUJOS DE EFECTIVO E INTERESES

GENERADOS DE UNA A OTRA MONEDA (CROSS CURRENCY SWAPS).

ESTRATEGIA DE COBERTURA:

LA ADMINISTRACIÓN DE LA COMPAÑÍA DETERMINA EL MOMENTO PROPICIO PARA LA CELEBRACIÓN

DE OPERACIONES CON DERIVADOS, ASÍ COMO EL MONTO Y PARÁMETROS DE OPERACIÓN. CON

ESTA ESTRATEGIA SE BUSCA REDUCIR EL RIESGO DE FLUCTUACIONES ANORMALES DE LAS

PRINCIPALES VARIABLES A LAS QUE ESTÉ EXPUESTO EL PASIVO DE LA COMPAÑÍA.

MERCADOS DE NEGOCIACIÓN Y CONTRAPARTE ELEGIBLES:

LAS CONTRAPARTES PARA LA CELEBRACIÓN DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS

DEBERÁN DE SER INSTITUCIONES DE PRESTIGIO Y SOLVENCIA EN EL MERCADO. LA COMPAÑÍA

UTILIZA ÚNICAMENTE INSTRUMENTOS DE USO COMÚN, POR LO QUE PUEDEN SER COTIZADOS CON

DOS O MÁS INSTITUCIONES PARA GARANTIZAR UNA NEGOCIACIÓN EFECTIVA.

POLÍTICAS PARA LA DESIGNACIÓN DE AGENTES DE CÁLCULO O VALUACIÓN EN LAS OPERACIONES

EFECTUADAS, LA CONTRAPARTE HA ACTUADO COMO AGENTE DE CÁLCULO.

PRINCIPALES CONDICIONES O TÉRMINOS DE LOS CONTRATOS CONFORME A LOS USOS Y

PRÁCTICAS DE MÉXICO.

POLÍTICAS DE MÁRGENES, COLATERALES Y LÍNEAS DE CRÉDITO:

LAS OPERACIONES CELEBRADAS NO REQUIEREN DE GARANTÍAS POR LLAMADAS DE MARGEN NI

LÍNEAS DE CRÉDITO.

PROCESOS EN LOS NIVELES DE AUTORIZACIÓN REQUERIDOS POR TIPO DE NEGOCIACIÓN:

LA ESTRATEGIA SE DISCUTE Y ACUERDA CON EL COMITÉ DE AUDITORÍA Y CON EL CONSEJO DE

ADMINISTRACIÓN. LA EJECUCIÓN DE OPERACIONES ES RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCIÓN DE

ADMINISTRACIÓN & FINANZAS EN CONJUNTO CON LA GERENCIA DE TESORERÍA, SUPERVISADA
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POR LA DIRECCIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO PARA ADMINISTRAR LA EXPOSICIÓN A LOS RIESGOS DE

MERCADO Y DE LIQUIDEZ EN LAS OPERACIONES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. LA GERENCIA

DE AUDITORÍA INTERNA REVISA QUE LA COMPAÑÍA TENGA LA SOLVENCIA PARA CUMPLIR CON

LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE ESTE TIPO DE OPERACIONES, ASÍ COMO DE VIGILAR QUE EL

MONTO NO EXCEDA LOS PASIVOS DE LA COMPAÑÍA. ASÍ COMO DE EVALUAR PERIÓDICAMENTE EL

RIESGO DE CADA POSICIÓN.

EXISTENCIA DE UN TERCERO INDEPENDIENTE:

LAS OPERACIONES SON DISCUTIDAS CON NUESTROS AUDITORES EXTERNOS, QUIENES VALIDAN LA

CORRECTA APLICACIÓN CONTABLE DEL EFECTO EN RESULTADOS Y BALANCE DE DICHOS

INSTRUMENTOS.

INFORMACIÓN SOBRE LA AUTORIZACIÓN DEL USO DE DERIVADOS Y SI EXISTE UN COMITÉ QUE

LLEVE A CABO DICHAS AUTORIZACIONES Y EL MANEJO DE LOS RIESGOS POR DERIVADOS.

LA AUTORIZACIÓN DEL USO DE DERIVADOS Y EL MANEJO DE SUS RIESGOS SE LLEVA A CABO

POR LA DIRECCIÓN GENERAL, CON LA RECOMENDACIÓN DEL DIRECTOR DE ADMINISTRACIÓN &

FINANZAS Y LA TESORERÍA.

NO EXISTE UN COMITÉ QUE LLEVE A CABO DICHAS AUTORIZACIONES Y EL MANEJO DE LOS

RIESGOS POR DERIVADOS.

B.)DESCRIPCIÓN GENÉRICA SOBRE LAS TÉCNICAS DE VALUACIÓN

LA EVALUACIÓN SE REALIZA EN FORMA PROSPECTIVA Y RETROSPECTIVA. EN EL CASO DE LA

TÉCNICA PROSPECTIVA SE UTILIZAN PROCEDIMIENTOS ESTADÍSTICOS PARA MEDIR LA

PROPORCIÓN EL CAMBIO EN LA DEUDA CUBIERTA ES COMPENSADA POR EL CAMBIO EN EL VALOR

DEL INSTRUMENTO. LA EVALUACIÓN RETROSPECTIVA SE REALIZA COMPARANDO LOS RESULTADOS

HISTÓRICOS DE LOS FLUJOS DE LA DEUDA CON LOS DEL INSTRUMENTO DE COBERTURA

RESPECTIVO.

ACLARACIÓN SOBRE SI LA VALUACIÓN ES HECHA POR UN TERCERO INDEPENDIENTE O ES

VALUACIÓN INTERNA

EL ÁREA DE TESORERÍA VALIDA LA RAZONABILIDAD DEL CÁLCULO, DADO QUE EN ESTOS

MOMENTOS LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE TIENEN CONTRATADOS CON BANAMEX

Y SANTANDER, ES EL BANCO LA CONTRAPARTE QUE HACE EL CÁLCULO.

PARA INSTRUMENTOS DE COBERTURA, EXPLICACIÓN DEL MÉTODO UTILIZADO PARA DETERMINAR

LA EFECTIVIDAD DE LA MISMA

LA EFECTIVIDAD DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS DE COBERTURA SE EVALÚA ANTES DE SU

DESIGNACIÓN, ASÍ COMO DURANTE EL PERIODO DE LA MISMA, LA CUAL SE LLEVA A CABO AL

MENOS TRIMESTRALMENTE. SE CONSIDERA QUE EL INSTRUMENTO FINANCIEROS DERIVADOS QUE

SE TIENEN CONTRATADO ACTUALMENTE TIENE UNA EFECTIVIDAD DEL 100%, DEBIDO A QUE SE

CUENTA CON UNA TASA DE INTERÉS CON UN PISO Y UN TECHO LIGADO EN FECHAS Y MONTOS A

LOS VENCIMIENTOS DE LOS CRÉDITOS QUE CUBREN, CONFORME A LOS CUALES PAGAMOS O

COBRAMOS FLUJOS QUE ESTÁN CALCULADOS CON BASE A LA TIIE.

C.)INFORMACIÓN DE RIESGOS POR EL USO DE DERIVADOS

DISCUSIÓN SOBRE LAS FUENTES INTERNAS Y EXTERNAS DE LIQUIDEZ

LA COMPAÑÍA ESTIMA QUE LA GENERACIÓN PROPIA DE RECURSOS ES SUFICIENTE PARA CUBRIR
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EL SERVICIO DE LA DEUDA Y DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS.

CAMBIOS EN LA EXPOSICIÓN A LOS PRINCIPALES RIESGOS IDENTIFICADOS Y EN LA

ADMINISTRACIÓN DE LA MISMA

AL 31 DE MARZO DE 2013, LA COMPAÑÍA CUENTA CON EXPOSICIÓN EN EL MERCADO DE

DERIVADOS CONFORME SE LISTO ANTERIORMENTE. A LA FECHA NO SE HA PRESENTADO NINGÚN

INCUMPLIMIENTO EN LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES DE LOS CONTRATOS ANTERIORMENTE

MENCIONADOS.

LOS RIESGOS IDENTIFICADOS SON LOS QUE SE RELACIONAN CON LAS VARIACIONES DE TIPO DE

CAMBIO Y TASA DE INTERÉS, DADA LA RELACIÓN DIRECTA ENTRE LA DEUDA CUBIERTA Y LOS

INSTRUMENTOS DERIVADOS, POR LO QUE LA COMPAÑÍA NO PREVÉ NINGÚN RIESGO DE QUE ESTAS

COBERTURAS SEAN DIFERENTES CON EL OBJETIVO CON EL QUE FUERON CONTRATADAS.

REVELACIÓN DE EVENTUALIDADES

POR LA NATURALEZA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE SE USAN, SOLO EN

CASO DE QUE LAS TASAS DE REFERENCIA (NORMALMENTE TIIE) O EL TIPO DE CAMBIO

DISMINUYAN, EL MARK TO MARKET SE INCREMENTARÁ EN CONTRA DE MEGACABLE, LO QUE PUEDE

OCASIONAR MAYORES LLAMADAS DE MARGEN. EN EL CASO DE QUE LOS SUBYACENTES SE

MODIFIQUEN DE MANERA SUSTANCIAL Y SE PIERDA LA EFECTIVIDAD, EL RIESGO QUE SE CORRE

ES QUE SE TENGA QUE RECONOCER EN RESULTADOS LAS FLUCTUACIONES EN SU VALUACIÓN, SIN

EMBARGO, ESO NO NECESARIAMENTE SIGNIFICA SALIDAS O ENTRADAS DE FLUJO DE EFECTIVO.

IMPACTO EN RESULTADOS O FLUJO DE EFECTIVO DE LAS MENCIONADAS OPERACIONES DE

DERIVADOS.

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013 EL IMPACTO EN RESULTADOS FUE DE 669 MIL, QUE

SE INTEGRA POR EL MONTO DE SANTANDER DE (1,206) MIL Y BANAMEX POR 1,875 MIL Y EN

EL ACUMULADO EL IMPACTO EN RESULTADOS ES DE (2,372) MIL, QUE SE INTEGRA POR EL

MONTO DE SANTANDER DE 878 MIL Y BANAMEX POR (3,250) MIL.

DESCRIPCIÓN Y NÚMERO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (IFD) QUE HAYAN VENCIDO

DURANTE EL TRIMESTRE Y DE AQUÉLLOS CUYA POSICIÓN HAYA SIDO CERRADA.

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2013, NO SE CERRÓ NINGUNA POSICIÓN EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DERIVADOS.

DESCRIPCIÓN Y NÚMERO DE LLAMADAS DE MARGEN QUE SE HAYAN PRESENTADO DURANTE EL

TRIMESTRE.

DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE ESTE AÑO, NO SE TUVO NINGUNA LLAMADA DE MARGEN. A

LA FECHA, NO SE HA PRESENTADO NINGÚN INCUMPLIMIENTO EN LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES

DE LOS CONTRATOS RESPECTIVOS.

II) INFORMACIÓN CUANTITATIVA

A.     CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS A LA FECHA DEL REPORTE

(INFORMACIÓN EN LA TABLA)

RESUMEN DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

CIFRAS EN MILES DE PESOS AL 31 DE MARZO DE 2013

TIPO DE DERIVADOFINES DE COBERTURA / NEGOCIACIÓNMONTO NOCIONAL / VALOR NOMINAL
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VALOR DEL ACTIVO SUBYACENTE/ VARIABLE DE REFERENCIAVALOR RAZONABLEMONTOS DE

VENCIMIENTOS POR AÑOCOLATERAL / LÍNEAS DE CRÉDITO / VALORES DADOS EN GARANTÍA

TRIMESTRE ACTUALTRIMESTRE ANTERIORTRIMESTRE ACTUALTRIMESTRE ANTERIOR

INTEREST RATE SWAPS * (BANAMEX)DERIVADO DE COBERTURA $800,000MXNMXN TIIE 28DMXN

TIIE 28D-$16,341MXN-$25,785MXNEN SU TOTALIDAD VENCE EN AGOSTO 2013N.A.

INTEREST RATE SWAPS * (BANAMEX)DERIVADO DE COBERTURA $300,000MXNMXN TIIE 28DMXN

TIIE 28D-$6,080MXN-$9,593MXNEN SU TOTALIDAD VENCE EN AGOSTO 2013N.A.

INTEREST RATE SWAPS * (SANTANDER)DERIVADO DE COBERTURA $500,000MXNMXN TIIE 28DMXN

TIIE 28D-$9,816MXN-$17,202MXNEN SU TOTALIDAD VENCE EN AGOSTO 2013N.A.

*EN CUANTO A LAS POSICIONES CORTAS O LARGAS, NO APLICA PARA LOS DERIVADOS QUE

TENEMOS CONTRATADOS.

ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD

DADO QUE LAS OPERACIONES EFECTUADAS SON CON FINES DE COBERTURA, EL ANÁLISIS DE

SENSIBILIDAD NO APLICA.

B.      ANÁLISIS DE SENSIBILIDAD Y CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE (ÚNICAMENTE PARA

DERIVADOS DE NEGOCIACIÓN O DE COBERTURAS INEFICIENTES)

PARA LOS IFD DE COBERTURA, INDICACIÓN DEL NIVEL DE ESTRÉS O VARIACIÓN DE LOS

ACTIVOS SUBYACENTES BAJO EL CUAL LAS MEDIDAS DE EFECTIVIDAD RESULTAN SUFICIENTES.

LOS CAMBIOS EN EL PERÍODO, DEL VALOR DEL ACTIVO SUBYACENTE Y DE LAS VARIABLES DE

REFERENCIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CONTRATADOS, NO IMPLICAN QUE

DICHOS INSTRUMENTOS DIFIERAN DE LO ORIGINALMENTE CONCEBIDO, NI MODIFICAN

SIGNIFICATIVAMENTE LOS ESQUEMAS DE LOS MISMOS U OCASIONAN LA PÉRDIDA PARCIAL O

TOTAL DE LA COBERTURA, NI SE REQUIERE ASUMIR NUEVAS OBLIGACIONES O COMPROMISOS.

TODAS LAS OPERACIONES QUE SE REALIZAN CON INSTRUMENTOS DERIVADOS SE CORRELACIONAN

CON EL BIEN O VALOR A CUBRIR. LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AL 31 DE

MARZO DE 2013, NO SE ESPERA QUE TENGAN IMPACTO SIGNIFICATIVO EN EL ESTADO DE

RESULTADOS NI EL FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE LA COMPAÑÍA.

ANALISTAS

ANALISTAS QUE SIGUEN A LA COMPAÑIA:

RAJNEESH JHAWAR

JP MORGAN SECURITIES INC.

TEL.+1 212 622 6480

E-MAIL: RAJNEESH.X.JHAWAR@JPMORGAN.COM

ANDRE BAGGIO

JP MORGAN.

TEL.+5511 4950 3427

E-MAIL: ANDRE.BAGGIO@JPMORGAN.COM

ANDRÉS COELLO ITUARTE

SCOTIABANK INVERLAT

TEL.  +52 555 123 2852

E-MAIL: ANDRES.COELLO@SCOTIABANK.COM

JAMES RIVETT

CITI INVESTMENT RESEARCH

TEL.  +1 212 816 1683

E-MAIL: JAMES.RIVETT@CITI.COM

ALEJANDRO GALLOSTRA
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BBVA- BANCOMER

TEL.   +52 555 621 9870

E-MAIL: ALEJANDRO.GALLOSTRA@BBVA.BANCOMER.COM

LUCIO ALDWORTH

GOLDMAN SACHS

TEL.  +5511 33710726

E-MAIL: LUCIO.ALDWORTH@GS.COM

GILBERTO GARCIA

BANCO BARCLAYS

TEL.  +5511 3757 7382

E-MAIL: FELIPE.PEREIRA@BARCAP.COM

MANUEL JIMÉNEZ ZALDIVAR

BANORTE IXE

TEL.  +52 555 268 9000 EXT. 48375

EMAIL: MJIMENEZZA@IXE.COM.MX

ANDREW CAMPBELL

CREDIT SUISSE

TEL.  + 5511 3841 6313

EMAIL: ANDREW.T.CAMPBELL@CREDIT-SUISSE.COM

ANDREI SABAH

CREDIT SUISSE

TEL.  + 52 555 283 3810

EMAIL: ANDREI.SABAH@CREDIT-SUISSE.COM

MICHEL MORIN

MORGAN STANLEY

TEL :  +1 212 761 0328

EMAIL: MICHEL.MORIN@MORGANSTANLEY.COM

ANDRÉS MEDINA-MORA

GRUPO BURSÁTIL MEXICANO

TEL.  +52 555 480 5800 EXT. 4344

 EMAIL: AMEDINAM@GBM.COM.MX RODRIGO VILLANUEVA

BOFA MERRILL LYNCH GLOBAL RESEARCH

TEL.  +52 555 201 3286

EMAIL: RODRIGO.VILLANUEVA@BAML.COM

MARTIN LARA

ACTINVER

TEL.  +52 551 103 6600

EMAIL: MLARA@ACTINVER.COM.MX

ROGELIO URRUTIA

SANTANDER

TEL.  +52 555 257 8172

EMAIL: RURRUTIAC@SANTANDER.COM.MX


