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1) Informacién General

Informacion sobre tipos de cambio

Publicamos nuestros estados financieros en pesos mexicanos. A menos que se esjgeotfiguaanera, las
referenci asDOlare® ,i ENUdAISIOS, 0 io fAd- | aresdo se entender §n
América Asi mi smo, a menos que se especifique de otra
pesos mexicanos.

Unicamentepara la conveniencia del lector, ciertas cantidades expresadas en pesos mexicanos para los afios
terminados al 31 ddiciembrede 2015, 2016 y 2017 han sido convertidas a dolaraslos tiposde cambio
establecidos. A menos que se establezcarddaima, los tipos de cambio utilizados para convertir los pesos a
ddlares, fueron determinadas utilizando como referencia el tipo de cpfiilico por Banco deéMéxico en el

Diario de laFederaciércomo el tipo de cambio para solventar obligaciones digramias en moneda extranjera
pagaderas eMéxico a dicha fechasok cuales fueron des. 17.3398Ps. 20.6640/ Ps.19.7354por ddlar,
respectivamente. Estasnversionesio deberan considerarse como declaraciones que las cantidades en pesos
Mexicanos, en realidad representan dichas cantidades en ddlares de los Estados Unidos o que puedan convertirse
a dolares de los Estados Unidos al tipo de cambio indicado o a cualgoitgpo de cambio.

Principios de Contabilidad Utilizados:

Tanto los estados financieros de Megacable como de sus subsidiarias, fueron preparados confdomeaslas
Internacionales de Informacion Financiera (NJEQbre bases consistentes, a fipdéder consolidarlos.



A) Glosario de Términos y Definiciones

Términos Definiciones
AfAcci onkd..Ser.i.e....... Las acciones de | a Serie nAO
Compaiiia.
AARP UG e Ingreso promedio por suscriptor por el segmento de ser

respectivo, calculadoomoel total de los ingresos por el servic
correspondiente durante el periodo relevante, dividido entl
promedio de suscriptores del servicio correspondientes (calc
como la suma de los suscriptores al primer dia del pesodo
ultimo dia del periodo relevante, dividido entre dos, y des
dividido entre los meses transcurridos en el periodo relgvante

A BDRO .o ceeeiee e Retorno digital.

I ST\ A/ o T Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

ACabl em8.S.0..cocceevivveeiieeinns Cablemas, S./&. de C.V, ahorazzi Telecom.

ACabl ev.i.S.i...no. ... Cablevision, S.A. de C.Vahora Izzi Telecom.

ACAGRO....cooci e, Tasa de Crecimiento Anual Acumulagber su siglas en inglés)

A CAPEX eeeeeeeerveeen e Inversiones en Capitgbor sis siglas en inglésCifras no auditadas.

ACANI T.ECQuiiiiiiiicceeeeeiis Céamara\acional de la Industria de Telecomunicaciones por Cabl

Afcasas .pa.s.a.d.a.s.0..... Ndmerode casas gue abarca lared de cable de la Compaiiia.

A CT NI O, Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera.

A CF.EO. e Comisién Federal de Electricidad.

ACNBNO....cocooiiiiiieeeececceeceee, Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Acober.t.ur.a ... El producto de dividir el nimero de casas pasadas entre el nim
casas totales en una poblacion.

ACOFECOD. ..o Comision Federal de Competencia.

ACompa.f.2.a0 ... Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.

ACP OO, Certificados de participacién ordinarios emitidos por el Fiducic
cada uno de | os cuales ampa
Compaiiia.

ACRECO. ..o, Centro de Recepcién y Control.

AD-1 ar es o, Ad- 1| ar e Lamoneda de curso legd los Estados Unidos de América.

AEUASD. Qe

A DS LiQiiiieiiiieee e Lineas de suscripcion digital al servicio de Internet de banda ¢
suministrado por empresas de telefonia.

ADTHO. ..o, Sistemas de televisién via satélite directo a las casas.

AF CHO oo Cableado hibrido de fibra y cxdal.

AFi duc..ar.i.00. .. . ... Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Instituciéi
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.

A GHZ. O GigaHertz.

Aheadendl. ... Punta de origen de un sistema de transmision de television por ¢

InternationalAccounting Standards Board.
AT ASB.Oiiiieeeieee e
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Términos Definiciones
I S = 0 o International Financial Reporting Standards.
T O o NS Instituto Federal de Telecomunicaciones.
I ndev.al O S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V
I N T O o T Instituto Nacional de Estadistidagografia e Informatica.
| P Bac.k.b.aneo....... Red principal de protocolos de Internet.
Kb PSS Kilobytes por segundo.
Ma X C.O.J0.0.ceeiieieie e e Maxcom, S.A. de C.V.
MD DS 0 Megabits por segundo.
MCMO o AMegacabl.e Megacable Comunicaciones de México, SIA.C.V.
M® X 1.0 0.Quueiiiiiiiiiiie e Los Estados Unidos Mexicanos.
MH Z.Oeiiiii e MegaHertz.
MMD S.O..coooiiiiiiiiiiiiieeeeccccceeceee Sistemas de distribucion mufiunto multicanal.
Na fl.n.Q e, Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién d

NI F en..M®x.i.c.0.0........

,,,,,,,,,,,,

é e
PCT MO e
penet..a.ci...nNO. ...

Pesoso0o, n.p.e.s.o0s.Q.,...
PPMO i
L YA o S
S ClO e
SDHO oot
Servicio ATr.i.pl.e..

T DM
Tel ef on2.a...Di.g.i.t.a.l

Tel eM..S.a.0 e,
tel evisi -.n..l.nt.er.a
Tel MeXuQu e,
UAFI DA Aj.us.t.a.d.a.q..

VODQ. it
VP NGO e

Banca de Desarrollo.

Normas de informacion financiera aplicables en México (Emitidas
el CINIF).

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Productora y Comercializadora de Televisién, S.A. de C.V.

El nimero de susgtores de la Compafiia entre el nimero de ¢
pasadas.

La moneda de curso legal de México.

Pago por evento.

Registro Nacional de Valores.

Secretaria de Comunicaciones y Transportes.
Jerarquialigital sincrona.

Servicio de transmisién de video, datos y telefonia (televisién
cable, Internet y telefonia digital a través de protocolos de Intel
en un solo paquete.

Multiplexores de division de tiempo.

Servicio de voz a través de sistemas de telefonia utilizando protc
de Internet.

Televisa, S.A.B. de C.V.
El servicio de television por cable que ofrece video sobre deman:
Tel&onos de México, S.A.B. de C.V.

El resultado de restar a la UAFIDA Consolidada, la UAFIDA de M(
Holay PCTV. (Razo6n Financiera no contemplada por IFR®
Auditadg

Video en Demanda por sus siglas en ingléddo on Demand
Red Privada Virtual.



b) Resumen Ejecutivo

La informacion contenida en este resumen ejecutivo fue seleccionada y obtenida del presente reporte para dar a
conocer un breve perfil de la Compafiia, este resumen no pretende contener toda la informacion que pueda ser
relevante para tomar decisiones deeigion sobre los valores que aqui se mencionan. El Reporte debe leerse en

su totalidad, incluyendo los factores de riesgos BEstadosFinancierosAuditados @nsolidados y las notas

relativas de la Compafiia que se adjuntan a este reporte.

El afio 2017 searacterizd por un inicio complicado y de retos importantes; el incremento en los precios de
diversos bienes y servicios se tradujeron en una baja en el ingreso disponible de nuestro mercado principal, aunado
a cambios en la programacion realizados en 0dlperiodo de transicion del apagon analdgico, derivaron en

una baja en el numero de suscriptores al inicio de afio. Todo ello puso a prueba nuestra estrategia, nuestra
capacidad para innovar y seguir ofreciendo soluciones competitivas y de calidamasie mantener nuestro
crecimiento con rentabilidad.

A partir del segundo trimestre retomamos nuestro crecimiento, lanzamos productos nuevos, innovadores y muy
atractivos, que nos mantienen a la vanguardia y en linea con las nuevas maneras de ecctedal ademas
afianzamos aln mas nuestro posicionamiento en los servicios que ya ofreciamos. Hoy Megacable es una emprese
gue expandio sus horizontes y se fortalecio.

Nuestra propuesta de valor se reforzd brindando mejores productos a precios accesibles, siendo la oferta mas
competitiva del mercado, operando de manera mas eficiente y superando los niveles de servicio al cliente. Como
resultado de todo lo anterior, nuawente crecimos por arriba del sector en un mercado muy competido, logrando

ya dos décadas con esta tendencia con una buena rentabilidad.

Entre los aspectos mas relevantes se encuentra el lanzamiento de Xview, un innovador sistema de entretenimiento
gue conbina en una sola plataforma contenido en linea y contenido de librerias, donde el usuario determina qué,
cuando y donde lo quiere ver. Este nuevo producto esta revolucionando el mercado en México y se encuentra en
pleno crecimiento.

Nuestros productos yesvicios enfocados al mercado empresarial y corporativo presentaron también un
importante crecimiento, al ofrecer soluciones flexibles y eficientes; todo ello gracias a una moderna red y la mas
avanzada tecnologia, lo que potencializa la integracion dehesiservicios adicionales a precios competitivos.

Es asi que en 2017 se incrementd la penetracion en el mercado corporativo de telecomunicaciones, en donde se
esta poniendo especial énfasis al mercado de pequefias y medianas empresas, segmen®apragieristicas
representa un gran potencial de crecimiento. Cabe destacar que construimos redes para servir este mercado el
ciudades como Cancun, Ciudad de México, Ciudad Juarez, Monterrey y Tijuana en donde la Compafia no tiene
una red residencial.

Atendiendo nuestro compromiso con la responsabilidad social, implementamos acciones enfocadas en la
disminucién del consumo de energia, el incremento de uso de fuentes renovables y la optimizacién de recursos
en general.

En concordancia con nuestras actidiels, en los 30 noticieros que transmitimos, en el mismo nimero de &areas
geograficas, dando cobertura con notas locales y regionales, favorecemos el desarrollo de mejores ciudadanos y
nos vinculamos con la sociedad en la busqueda de mejores practicdsgrerar aina evolucion positiva en las
comunidades de las cuales formamos parte.

Un aspecto muy relevante por sus implicaciones sociales y econdmicas, son los mas de 18,500 colaboradores que
trabajan en Megacable, los cuales a través de una constantdacéimagi el permanente crecimiento de la
Empresa tienen un desarrollo integral, que les permite mejorar tanto en el &mbito profesional como personal.
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En 2017 Megacable también fortalecié su capacidad de inversién por medio de la generacion decefeldivo,

cual obtuvimos un balance sano que se tradujo en un mayor margen de maniobra para seguir creciendo de maner
organica, mientras mantenemos un andlisis constante de oportunidades de crecimiento inorganico. La amplia
experiencia, la rapida toma de thianes y la fortaleza de nuestro modelo de negocios seguiran guiando nuestro

proceso de inversion.



¢) Resumen de Informacién Financiera y Operativa

Los inversionista deberan leer la siguiente informacion financiera conjuntamente con nu&stamos
FinancierosAuditadosConsolidados y sus notas relacionadas.

La siguiente informacion financiera derivaldeEstadogFinancierosAuditados @nsolidados. Nuestrdsstados
FinancierosAuditadosConsolidados anuales y las notas a los mismos por los afiosadas el 31 de diciembre
de 207, 2016 y 2015 se prepararon de acuerdo con las Normas Internaciondig@®igeacion Financiera

Al 31 de diciembre de

2017 2016 2015
Informacién del Estado de Resultados: (Cifras en miles de pesos)
Ingresospor servicios $ 17,238,095 $ 17,002,426 $ 14,556,785
Costo de servicios 6,949,346 7,392,973 4,804,814
Utilidad bruta 10,288,749 9,609,453 9,751,971
Gastos de venta 4,715,236 4,286,944 3,621,330
Gastos de administracion 423,655 450,014 294,166
Otros ingresos, neto 95,655 51,467 152,397
Utilidad de operacién 5,245,513 4,923,962 4,068,803
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 5,243,553 4,796,532 3,991,322
Impuestos a la utilidad (1,270,523) (677,055) (708,717)
Utilidad neta del afio 3,973,030 4,119,477 3,282,605
Utilidad Integral del afio 3,978,878 4,110,328 3,285,523
Utilidad integral atribuible a:
Propietarios de la controladora 3,800,361 3,873,673 3,124,364
Propietarios de la no controladora 172,669 245,804 161,159
Utilidad atribuible por accion ordinaria
de la participacion controladora 2.22 2.25 1.82
CPO por accion 4.47 4.50 3.64
Rotacion de inventarios 5 3 4
Al 31 de diciembre de
2017 2016 2015
(Cifras en miles de pesos)
Informacién del Estado de Situacién Financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 3,167,661 $ 1,148,139 $ 2,803,889
Cuentas por cobrar, neto 1,434,811 2,076,099 1,715,710
Total activo circulante 5,643,305 4,810,543 6,036,265
Propiedades, redes y equipos, neto 24,378,696 21,771,486 17,649,831
Total Activo 35,978,229 32,575,415 29,010,379
Total pasivo a corto plazo 3,878,784 4,921,324 5,370,446
Total pasivo a largo plazo 6,318,900 4,476,928 3,339,869
Total pasivo 10,197,684 9,398,252 8,710,315
Capital social 910,244 910,244 910,244
Utilidades acumuladas 20,838,864 18,423,613 15,728,266
Total capital contable 25,780,545 23,177,163 20,300,064



Resultados operativos:

Casas Pasadas

Kilbmetros de Red

Porcentaje de Red Bidireccional
Suscriptores de Video

Suscriptores de Video Digital
Porcentaje de Penetracién Video/ Casas Pasada
Suscriptores de HSD Internet
Porcentaje de Penetracion/ Sus. Video
Suscriptores de Telefonia

Porcentaje de Penetracion/ Sus. Video
Suscriptores Unicos

Unidades Generadoras de Ingresos
RGU's por Suscriptor Unico

Al 31 de diciembre de

2017 2016 2015
8,135,428 7,867,995 7,487,165
56,287 54,339 51,509
98.0% 98.0% 98.0%
3,040,278 2,971,181 2,834,151
2,355,939 2,175,664 2,042,579
37.4% 37.8% 37.9%
2,625,041 2,227,629 1,830,966
86.3% 75.0% 64.6%
1,466,535 1,176,029 896,316
48.2% 39.6% 31.6%
3,404,800 3,305,801 3,050,322
7,131,854 6,374,839 5,561,433
2.09 1.93 1.82
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d) Factores de Riesgo

nE] p¥%blico inversionista debe considerar cui dados:
antes de tomar cualquier decision de inversion. Los riesgeeridumbres que se describen a continuacion no

son los Unicos a los que se enfrenta la Compafia. Los riesgos e incertidumbres que la Compafiia desconoce, as
como aquellos que la Compafia considera actualmente como de poca importancia, también gctdrisnsaf
operaciones y actividades.

La realizacion decualquierade los riegos que se describen a continuapiddriatener un efecto adverso
significativo sobre las operaciones, la situacion financiera o los resultados de operacién de la Compaiiia.

Los riesgos descritos a continuacion pretenden destacar aquellos que son especificos de la Compaiiia, pero de
ninguna manera deben considerarse como los Unicos riesgos que el publico inversionista pudiere llegar a enfrentar.
Dichos riesgos e incertidumbres adiales, incluyendo aquellos que en lo general afecten a la industria en la que
opera la Compainiia, las zonas geograficas®gue tienen presencia o aquellos riesgossguwensideran no
importantes, también pueden llegar a afectar su negocio y edealainversion.

La informacién distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente Informe, refleja la perspectiva
operativa y financiera en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, guaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones "cree", "espera”, "estima",
"considera”, "prevé", "planea" y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones. Al evaluar dichas
estimaciones, el inversionista potencial dédbemner en cuenta los factores descritos en esta seccién y otras
advertencias contenidas en este Informe. Los Factores de Riesgo describen las circunstancias de caracter nc
financiero que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significatiwatados esperados con base

en | as estimaciones a futuro. o

Los inversionistas deben analizar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacion
incluida en estelocumentaantes de invertir en I0SPOde la Compafiia. Los riesg@ incertidumbres que se
describen a continuacion no son los Unicos a los que se enfrenta la Compafia. Las operaciones de Megacable
también pueden enfrentarse a riesgos desconocidos o que actualmente no se consideran importantes. Si alguno d
los riesgoglescritos a continuacion llegase a ocurrir, el mismo podria afectar en forma adversa y significativa las
actividades, los resultados de operacién, proyecciones y la situacién financiera de la Compafia. En dicho
supuesto, el precio de mercado ded®OdeMegacable podria disminuir y los inversionistas podrian perder la
totalidad o una parte de su inversion.

Factores de riesgo relacionados con las actividades de la Compafiia

La Compafiia enfrenta competencia en cada uno de los mercados donde opera, y prqué dicha
competencia se intensificara en el futuro.

Los mercados para serviciae television de paga, Internesgrvicios de telefonig celular son altamente
competitivos en México. Otras compafiias, algunas de las cuales son substancialmente magugandes
Megacable das cualepudieran tener mas recursos, actualmente prestan, o podran prestar en un futuro, servicios
competitivos en los mercados en los que la Compafiia opera. También ha de tomarse en cuenta que nuestras
concesiones no otorgan derechaslésivos y a otras compafiias podria otorgarseles el derecho de prestar
servicios competitivos en nuestras areas de concesion, usando la misma tecnologia o alguna distinta. La Compafiia
considera que la competencia en sus sectores de servicio se int@raifiealida que surjan avances tecnol6gicos

y nuevos competidores incursionen en el mercado.

En el caso de servicios de television de paga, los sistemas de television via satélite representan una de las
principales fuentes de competencia para la televizod cable en México, Megacalglempite con sos sistemas
en practicamente todas sus areas concesianEdiamnalmente, en los Ultimos afios otras empresas de television
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por cable harincrementadcsu presencia de forma nacional, tal es el caso de Total Play dMigacable
considera que el mercado se volverascompetitivoa medida que cada uno de los participantes aumente su
cobertura de servicio.

El principal competidor de la Compafiia conpexto a servicios de Internet de alta velocidad es Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V., la empresa de telefonia de linea fija mas grande del pais. Telmex, el lider nacional en la
prestacion de servicios de acceso a Internet en términos de nimero decseschpenta con operaciones en

todo el pais y ofrece, servicios de Internet utilizando lineas de teléfono con relativamente bajos costos, y servicios
de acceso a Internet por banda ancha utilizando tecnologia de DSL los cuales ofrecen velocidadégrodecone
hasta 20 Megas.

El mercado mexicano para los servicios de telefonia de linea fija generalmente estd dominado por compafias de
telefonia de linea fija que operan sus propias redes, particularmente Telmex. Sin embargo, otros prestadores de
serviciosde telefonia competitivos han incursionado en el mercado durante la década pasada y la Compafiia
considera que dicho mercado se volvera mas competitivo a medida que compafiias de telecomunicaciones y de
medios de comunicacién comiencen a prestar servieidslefonia en México. El servicio de telefonia digital
ofrecido por Megacable también enfrenta competencia por parte de proveedores de telefonia celular, tomando en
cuenta que muchos clientes de servicios de telefonia en México han optado por coetéforms tcelulares en

lugar de contar con servicios de telefonia de linea fija.

El aumento en la convergencia de tecnologia puede intensificar los efectos de la competencia por los
servicios que la Compaiiia presta.

Los desarrollos tecnolégicos recientéasg/modificaciones a la legislacién mexicana han permitido a la Companiia
expandir su gama de servicios para también prestar Internet de alta velocidad y telefonia digital a través de su red
de cable. No obstante lo anterior, dichos desarrollos tecnodgémnbién permitiran que compafiias de
telecomunicaciones que histéricamente no han competido con prestadores del servicio de televisién de paga,
presten dicho servicio en el futuro. Se espera que la competencia crezca a medida que dichas compafiias crezcal
0 mejoren sus ofertas de servicios y particularmente, a medida que desarrollen la capacidad de competir con los
servicios empaquetados ATriple Playo que Megacabl e

En caso de que a competidores con mayores recursos les sea permitido entrar a laagude servicio de la
Compafiia, el crecimiento y la rentabilidad de esta Ultima pueden verse afectados.

El gobierno mexicano otorga concesiones para prestar servicios de television por cable pero estas Ultimas no
otorgan derechos exclusivos. La SecretddaComunicaciones y Transportes, o SCT, ha otorgado, y puede
otorgar en un futuro, concesiones a competidores de Megacable en plazas en donde la Compafiia ya goza de un:
concesion. Actualmente, no existen limitaciones respecto del nimero de concegiegiesieg de cobertura de

las memas, que la SCT pueda otorgar. Estas concesiones adicionales permitirian a los competidores prestar
servicios que actualmente provee la Compafiia o que pretende prestar en un futuro, asi como también les permitiria
construirredes de cable que podrian competir directamente con la red de Megacable.

Nuevos participantes en el mercado podrian incluir a compafiias de telecomunicacionésnéoice Movil,

S.A.B. de C.Vy Televisa, S.A.B. de C.V., o0 Televisa, las cuales cuentan con recursos financieros superiores o
mayor reconocimiento de marca que Megacable. Los recursos financieros de Telené&&g Movil, aunados

a su presencia en todo el territorio nacional, podfacilitarles la implementacién de agresivas estrategias de
crecimiento dentro de las areas concesionadas de Megacable si la SCT les otorgara acceso a dichas areas.
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La ausencia de demanda en el futuro de los servicios ofrecidos por la Compafiia podeadr un efecto
adverso significativo sobre la misma.

El continuo crecimiento y la futura demanda de servicios de television de paga, acceso a Internet y servicios de
telefonia, son factores importantes para el éxito de los productos y servicios actualessyde la Compafiia.

Las condiciones econdmicas en general, también podrian afectar la demanda de los servicios de la Compafiia, y
las presiones competitivas para ofrecer servicios de acceso a Internet de alta velocidad a bajo costo pueden afecta
la camcidad de la Compariia para cobrar tarifas de suscripcidn atractivas en aquellas regiones del pais donde la
competencia es mas intensa.

El crecimiento futuro y éxito de la Compafiia dependerd de su capacidad para implementar los nuevos
avances tecnologicos

La tecnologia en la industria de la television de paga y de las telecomunicaciones cambia constantemente y
en consecuencia, la tecnologia actual podria volverse obsoleta o poco competitiva. Ademas, la capacidad de
Megacablepara ofrecer productos y seris futuros también depende del desarrollo de tecnologia rentable

y del acceso a recursos financieros y tecnoldgicos. Es posible que estas tecnologias no lleguen a ser rentables
para la Comparfiia o sus clientes, o puede que las mismas no estén dispansbMsgacabledebido, entre

otros, a patentes exclusivas o a restricciones regulattwiasal podria ocasionar demoras significativas en

la implementacion de su estrategia. La Compafiia podria verse en la imposibilidad de modificar la
infraestructura de su red en forma oportuna y rentable. La incapacifiéejdeablgara implementar nuesa
tecnologias que compitan con los estandares actuales del mercado, o las futuras ofertas de servicios de los
competidores podria afectar en forma adversa la situacién financiera, los resultados de operacién y
proyecciones de la Compaiiia.

En 2077, el 43% de los ingresos de Megacable fueron atribuibles a su segmento de servicios de television
por cable el 30% a su segmento de servicios deelnet de alta velocidaduin 16% al segmento de
empresarialel 10% a su segmento de servicios de telefonia digithé% a otrosLa Compafiia prevé que su

indice de crecimiento en suscriptores de television por cable disminuya a medaiangoeado de television

por cable madurd.a Compaiiia prevé que, en el futuro, un porcentaje cada vez mayor de sus ingresos dependera
de los servicios de acceso a Internet de alta velocidad.

Megacable opera en una industria altamente regulada. En virtud de que la Compaifiia esta sujeta agmegulacion

su caracter de proveedora de servicios publicos, sus actividades pueden verse afectadas en forma adversa
significativa por la interpretacion y aplicaciéon de la legislacion vigente, asi como por refatomasa dicha
legislaciénllevadas a cabo coel objeto de incrementar la competencia o cambios de tecndl@géapacidad

de Megacable para continuar ofreciendo o ampliar sus lineas de productos e incrementar sus ingresos, podria verse
limitada por el alcance, la fecha de promulgacién, la intexgidat y la aplicacion de la legislacién actual o futura,
incluyendo cualesquiera nuevos impuestos o aumentos en los ya existentes.

De conformidad con la legislacion mexicana, las concesiones de la Compafia estan sujetas a expropiacion o
requisa.

De confornidad con la legislacién mexicana, el gobierno federal podra expropiar o hacer la requisa de las
concesiones y los activos de Megacable afectos a las mismas. Las concesiones y activos de la Compafia estar
sujetas a expropiacion por causas de interés pulilieaconformidad con la ley, en caso de expropiacion el
gobierno pagara al concesionario una indemnizacién equivalente al monto de la invéasi@preciacion de

sus activosque éste acredite haber efectuadegun sea evidenciado por el concesiongiio, tomar en
consideracion el valor de los activos afectos a la concesién. En caso de desacuerdo sobre el importe de la
indemnizacion, la Compafiia podr4 presentar una demanda en contra del gobierno y el juez competente
determinara el importe de la indemaézn correspondientéun cuando la legislacion aplicable establece
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cierta medidael criterio para el pago de la indemnizacién en caso de expropias@&antiterio no es muy claro y
no contiene disposiciones claras en cuanto a la fecha de pagodtntaizacion.

Ademas, las concesiones de Megacable estdn sujetas a requisa en caso de guerra, grave alteracion del orde
publico o cuando se prevea algun peligro para la paz interior del pais o la economia nacional. En caso de que se
verifique cualquierale dichos supuestos (salvo en el caso de guerra) el gobierno federal debera indemnizar a la
Compaiiia, aunque la ley no establece el criterio para calcular el importe de dicha indemnizacién ni la fecha en
gue debera pagarse la misma.

La Compafiia se vera afetada en forma adversa si no logra obtener la prérroga de sus concesiones actuales
o0 si el gobierno revoca dichas concesiones.

La Compaifi@uenta conrmasde 350 municipiosconcesioados operanden 25 Estadosa todo lo largo del pais.

Las concesiones de Megacable generalmente son por un término de 30 afios, aunque ciertas concesiones otorgads
recientemente son por términos de entre 10 y 20 afios. Las concesiones de Megacable tienen su vencimiento
programado en¢ 2023 y 2046

El Instituto Federal de Telecomunicaciones (I6frgéa Mega Cable una Concesion Unica de conformidad con

la Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusion vigente, bajo la cual se le permite prestar cualquier
servicio publico de telexnunicaciones y de radiodifusion que sea técnicamente factible a nivel nacional y la cual
podra prorrogarse hasta por plazos iguales al originalmente establecido, siempre y cuando la prérroga se solicite
antes de que venza el plazo de la concesion original Compafiia se encuentre en cumplimiento con las
obligaciones previstas en la ley y la concesion que se pretenda prorrogar.

Conforme a los términos y condiciones de la concesion, Mega Cable debe cumplir con ciertas obligaciones
establecidas en la Leyan su Titulo de Concesién Unica. El incumplimiento por parte de la Compafiia respecto

de dichas obligaciones podria acarrear ciertas sanciones contra la misma. Ademas, la concesién Unica otorgada &
la Compafiia esta sujeta a revocacion por diversas canslayendo la interrupcion del servicio, la falta de
cumplimiento de las obligaciones o condiciones establecidas en los titulos de concesidn, la cesién o transferencia
de los derechos conferidos por las concesiones, o por no cubrir al gobierno federatdgsastaciones que se
hubieren establecido. En cualquiera de dichos supuestos, la concesién podra ser revocada sin que el gobierno
Mexicano esté obligado a pagar indemnizacién alguna a Mega Cable. Aun cuando el gobierno mexicano requiere
justificar la evocacion de cualquiera de nuestras concesiones, si el IFT revocara la concesion de la Compaifiia,
ésta no podria operar dentro del area cubierta por la concesion revocada ni obtener nuevas concesiones para oper:
en dicha o cualquier otra area durante wz@lde cinco afios. La revocacién de la concesion de Mega Cable
tendria un efecto adverso significativo sobre sus actividades, situacion financiera y resultados de operacion y
afectaria nuestra capacidad para llevar a cabo nuestras operaciones comoo® lvaciemdo.

La Compafia depende de varios terceros para el suministro de los equipos y servicios necesarios para
operar.

Megacable depende de terceros para obtener el acceso y conectar la red de cable a la red global, a efecto de prest:
servicios a Iternet de alta velocidad. Actualmente, la Compafiia tiene celebrados contratos con proveedores
nacionales e internacionales, los cuales la mayoria tienen un plazo de 12 meses puesto que el mercado experiment
una tendencia a la baja en el costo unitario.

La Compafiia ha formalizado relaciones con proveedores claves de la industria a nivel mundial para el suministro
de equipos, componentes y servicios. Estas relaciones dan solidez a la cadena de suministro de nuestros
requerimientos de equipos, componentesryisios

La capacidad de la Compafiia de prestar los servicios de telefonia digital, tiene como origen un Titulo de
Concesion otorgado por la SCT, dicha capacidad opera en funcién de originar o terminar el tréfico
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telefénico a través de las interconexioneson las Redes Publicas de Telecomunicaciones de otros
Concesionarios que estén autorizados para prestar el mismo servicio.

A efecto de conectar llamadas telefénicas realizadas por clientes de telefonia digital de la Compafiia a usuarios
fuera de la red d&lega Cable y viceversa, esta Ultima hace uso de su Titulo de Concesion para prestar el
Servicio de Telefonia otorgado por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (SCT) con fecha 17 de
Agosto de 2006, ya seaptal, (incluida la anteriormente denomiaatLarga Distancia Nacional") y Larga
Distancia Internacional, asi como Telefonia Publica, teniendo a su vez celebrados diversos Convenios de
Interconexién con otros Operadores, entre los mas representativos Telmex, Telnor, Telcel, Movistar, AT&T,
entre otos,por lo que Mega Cable puede garantizar que dichos servicios son de calidad y estan disponibles en
términos y condiciones que el mercado y la tecnologia asi lo requieren.

Si bien el éxito de los servicios de television por cable de la Compafia depeyde medida de su capacidad

para adquirir programacion satisfactoria, Megacable prodiiertamentecontenido original de corte
informativo, noticioso, deportivo, musical y cultural, como sus 30 noticiarios locales y la Liga Mexicana del
Pacifico, o dravés de empresas subsidiarias, como Entretenimiento Satelital, que produce las sefiales musicales
conocidas como Video Ral8eatBoxy VRplus y como PCTV, que produce las sefales TVC, TVCdeportes,
Platino, Panico y Cine Mexicano; cabe mencionar que PGCarkbién representa a los programadores
internacionales Discovery, ESPN/Disney, MTV/Viacom y AMC ante los sistemas de cable indepenfientes.

el caso quePCTV o la Compafia no logren obtener programacion satisfactoria en términos cuando menos
iguales a logle dichos contratos, las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion de la
Compaiiia podran verse afectados.

En 2016 se dieron por terminados los contratos con Te|g@dsb que se dejé de transmitir dicha programacion.

Esto no &cto las sefiales comercialmente conocidas como Canal 2 (Las Estrellas), Canal 4 (Foro TV), Canal 5y
Canal 9 (Gala TV) en las localidades donde éstas se encuentran radiodifundidas localmente, continuando siendo
retrasmitidas por Megacable; sin embarg@dapafiia reemplazo las sefiales de tv de paga de Televisa Networks
por otras que fueron del agrado de nuestros suscriptores. Cabe resaltar que los beneficios financieros y de
contenido obtenidos, fueron por mucho mayores que el impacto temporal en &elasen del segmento de

video en el cuarto trimestre de 2016 y primer trimestre de 2017.

La Compafiia depende de ejecutivos clave y la pérdida de cualquiera de dichos ejecutivos podria tener un
efecto adverso sobre la misma.

La Compafia depende en gran medida del talento, habilidades y la experiencia de un reducido grupo de ejecutivos,
y seria sumamente difigiémplazara cualquiera de los mismos debido a su amplia experiencia en la industria
nacional de la television por dalen México y a sus conocimientos técnicos sobre la operacion de las redes de la
misma. La pérdida de cualquiera de estas personas podria tener un efecto adverso sobre las actividades, situaciot
financiera y resultados de operacién de Megacable.

La Compafia depende de derechos de via otorgados por el Gobierno Mexicano para utilizar los postes
propiedad de la @misién Federal de Electricidad las cuales son compafiias propiedad del Estado.

Para instalar sus redes en las distintas areas del pais dondeipnaposervicios, Megacable hace uso de los
postes de |l uz propiedad de |l a Comisi-n Federal de
gue es mas rentable que el tendido de cableado subterraneo. Con anterioridad a 2006, los térrdiciosigscon

de estos arreglos se establecian en contratos que se negociaban con las compafiias de luz. Actualmente, el uso c
postes de luz propiedad de CFE est& sujeto a derechos de via otorgados a compaiiias de television por cable
incluyendo a Megacable, Bevar a cabo la solicitud y el pago de una comision anual fijada la Secretaria de
Haci enda y Cr ®di Dumntéddsprimerasmesesid&SA91B Rod ferminos y condiciones del acceso
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a la infraestructura de CFE estan siendo revisados porlasipartes involucradas; en especifico los aspectos
correspondientes al célculo de las tarifas que CFE o la Comision Reguladora de Energia cobrara por el uso de la
posteria del Sistema Eléctrico Nacional.

La Compafiia cuenta con pélizas de seguros condraldios causados a sus redes por desastres naturales,
accidentes u otros sucesos similares gue tengan como resultado dafios consecuenciales. Sin embargo, no exist
garantia alguna de que en caso de siniestro los dafios ocasionados no seran superiomes aséyE@da
amparada por dichas pdlizas de segukdemasauncuando la Compalfiia reciba pagos por concepto de seguros

en caso de que ocurra algun desastre natural, la reparacion de sus redes podria ocasionar interrupciones en ¢
servicio, lo que probablemente tendria un efecto adverso significativo sobre susadesividu situacion
financiera y sus resultados de operacion.

La red de cable de la Compafia podria fallar o dejar de funcionar, lo cual podria dar como resultado una
pérdida de suscriptores.

Las interrupciones en los servicios proporcionados por la Compabido a la falla o falta de funcionamiento

de una parte o la totalidad de su red, podrian afectar su prestigio y dar como resultado una pérdida de suscriptores.
La red de cable de la Compaiiia puede ser vulnerable a virus de computadoras, invasiosgargbt#mas

similares, asi como dafios causados por vandalismo, accidentes o desastres naturales lo que podria dar comc
resultado la interrupcion, demora o suspension de los servicios proporcionados a los suscriptores. Adicionalmente,
piratas informaticopodrian obtener, hacer mal uso o divulgar informacién confidencial de los suscriptores que

se encuentra almacenada en los sistemas de computo de la Compafia. Cualquiera de las anteriores situacione
podria dar como resultado litigios costosos. Aun desgpeiésncluir la ampliacion y modernizacion de su red de

cable actual, la Compalfiia seguira siendo vulnerable a los dafios a su red, a la interrupcién de sus servicios y a la
suspension de sus operaciones. Las interrupciones significativas en los semjmosiganados por la Compafia

tendrian un efecto adverso significativo sobre sus actividades, su situacion financiera y sus resultados de
operacion.

Los conflictos laborales podrian afectar los resultados de operacién de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de®7, aproxmadament@6.7% de los empleados de la Compafiia se encontraban sujetos a
contratos colectivode trabajo celebrados con sindicatos. Megacable tiene celebrados distintos contratos con cada
sindicatolos cualese revisan anualmente con respecto al salario y cada dos afios en su totalidad. A pesar de que
los trabajadores nunca han ejercido su derecho de huelga, la Compafiia no puede garantizayjuna
suspension temporal, paro o huatgano consecuencia de lkeandiciones pdticas o ecoémicas o por cualquier
otrarazdn tendra lugar, con anterioridad o al término de los contratos de trabajo. Asi mismo, Megacable no puede
calcular el efecto adverso de dicha suspension temporal, paro o huelga que, enengeassdecto a sus ventas.
Cualquier suspensién temporal, paro u otro acontecimiento de naturaleza laboral podria tener un efecto adverso
significativo sobre las actividades, situacion financiera o resultados de operacion financiera de Megacable.

Factoresde riesgo relacionados con México

Las fluctuaciones cambiarias o la devaluacion o depreciacion del peso podrian afectar adversamente las
actividades, situacion financiera y resultados de operacion de la Compaifiia.

Regularmente, los costos de operaci@r@cticamente todas las inversiones en activos de la Compainiia se realizan

en monedas distintas al peso, mientras que, por el contrario, todos los ingresos estan denominaddsséospesos.
incluyen los costos de equipo de sistemas y otro equipo necesmariexpandir y modernizar nuestra red de cable,

asi como para los costos de una parte de nuestra progranhacifisminucion del valor del peso daria como
resultado un incremento en los costos de operacion y en los costos de las inversiones, asiosoyasten tle
depreciacion relacionados con dichas inversiones. En consecuencia, la disminucién del valor del peso frente al
ddlar o las otras divisas en que estén denominadas las deudas y los bienes de la Compaiiia, podria ocasiona
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pérdidas en cambios gdarian como resultado un incremento en sus costos de operacién y una disminucién en
su utilidad neta.

Las devaluaciones o depreciaciones sustanciales del peso también podrian dar lugar a la intervencién del gobierno
0 desestabilizacion déos mercados inteacionales de divisas. Por ejemplo, el gobierno mexicano podria
establecer politicas restrictivas y de control respecto del cambio de di@isasomo lo ha hecho en el pasado

Esto podria limitar la capacidad de Megacable para convertir pesos & gaditnas divisas con el fin de adquirir

el necesario para la ampliacién y modernizacion de su red, para pagar las cantidades exigibles por algunos de sus
contratos de suministro de programacion y para pagar la deiedpudiera estatenominada en délareka
devaluacion o depreciacion del peso frente al dolar también podria afectar en forma adversa los precios de nuestros
CPOendolares.

Cambios en el contexto econémico y politico en Méxiquodrian afectar actividades, situacion financiera y
resultadosde operacién de la Compafia.

Los activos y operaciones de la Compafia estan principalmente localizados en México, por consiguiente, los
resultados de la misma estan directamente ligados a la situacion econémica como politica del pais, la cual pudiera
verseafectada por factores econémicos como inflacién, depreciacién del peso mexicano, movimientos en las tasas
de interés; sociales como la inseguridad, desempleo o inestabilidad social, y politicos, como el resultado de
procesos electorales cambios en lasormativas en cualquier materia a la que este sujeta la Compafiias

factores podrian afectar el consumo en el pais, y por lo tanto el desempefio y resultados financiergs esala

Factores de riesgo relacionados cda tenencia accionariade la Compaifia

Los accionistagxistentesle la Compaiiia, quienesantenenel control después del cierre de la oféntaial,
podrian tener intereses distintos de los de aquellas personas que inviertan en los CPOs.

Factores de riesgo relacionadoson los valores de la Compania:

Es posible que no llegue a desarllarse un mercado para los CPOs, por lo que la Compafiia podria no
cumplir con los requisitos de mantenimiento del listado en bolsa

Megacable no puede predecir la medida en que el imtelés inversionistas en sus CPOs conducira al desarrollo

de un mercado activo de intercambio en México o en cualquier otra parte respecto de los mismos. Si el volumen
de operaciones de CPOs llegase a caer por debajo de ciertos niveles, la inscripsi@Pds|podria cancelarse

y ello reduciria ain mas la liquidez de los CPOs.

Los CPOs estan siendo vendidos en los Estados Unidos de conformidad con una exencion a su inscripcion con
acuerdo a la Ley de Valores de 19%&¢urities Act of 1933/ a las leyesle valores aplicables de los demas
estados. A no ser que la Compafiia inscriba los CPOsSeclgities and Exchange Commisdi@enSEC, por sus

siglas en inglés) u otras autoridades relevantes al respecto, los CPOs so6lo pueden ser ofrecidos gnleadidos
Estados Unidos Unicamente en operaciones exentas de los requisitos de inscripcion de la Ley de Valores y de las
leyes de valores aplicables en los estalos. compradores pueden descontinuar en cualquier momento y sin
necesidad de aviso, cualquietiéidad encaminada a crear un mercado para los CPOs. Asi mismo, dicha actividad
estard sujeta a las limitantes establecidas por la Ley de Valores y la Ley de Mercados y Valores de los Estados
Unidos de 1934U.S. Securities and Exchange Act of 1934

El precio de losCPO podria ser volatil

En el futuro, los precios de cotizacién de @BO de Megacable podrian experimentar volatilidad y amplias
fluctuaciones en respuesta a diversos factores, incluypedwno limitAndose a
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los cambios en la valuacion dercado de otras empresas que presten servicios similares;

las condiciones econdmicas, regulatorias, politicas y de mercado imperantes en México, los Estados

Unidos y otros paises;

la situacion y las tendencias de la industria en la que opera Megacable;

el anuncio o la implementacion de innovaciones tecnoldgicas, que podrian dar como resultado que los

productos y servicios de la Compafia se vuelvan obsoletos o resulten menos atractivos para los

consumidores;

la introduccién de nuevos productos y servigiosparte de la Compafia o sus competidores;

los resultados de operacion trimestrales y anuales tanto histéricos como proyectados de Megacable;

las variaciones entre las expectativas de los analistas e inversionistas, y los resultados reales o

proyectadosle Megacable;

1 los comunicados emitidos por la Compafiia o por terceros, y los acontecimientos que afecten las
actividades de Megacable;

1 los comunicados emitidos por los competidores de la Compafia, los resultados de dichos

competidores, u otros actos reatibs por los mismos;

las percepciones de los inversionistas respecto de Megadaklservicios que prestamos

los cambios en las proyecciones financieras o econémicas emitidas por los analistas de valores;

los comunicados emitidos por la Compafiia cespecto a adquisiciones significativas, alianzas

estratégicas, asociaciones, 0 compromisos de inversion;

9 devaluaciones de la moneda e imposiciones de control de capital;

1 las contrataciones o pérdidas de ejecutivos clave; o

1 las ventas futuras dePOde laCompaiiia.

= =4 = =4

= =4 =9

= =4 =9

Muchos de estos factores se encuentran fuera del control de Megacable. Ademas, el mercado para las nuevas
emisiones de valores y en particular, respecto de los valores de empresas pertenecientes a industrias altamente
tecnoldgicas, ha experimawto fluctuaciones excesivas en precios y volimenes que con frecuencia no han
guardado relacion o no han sido proporcionales al desempefio operativo de las mismas. Los factores del mercado
y la industria podrian afectar en forma adversa significativa eliopde los CPO de la Compafiia,
independientemente del desempefio operativo de la misma.

Debido al bajo nivel de liquidez y al alto nivel de volatilidad del mercado de valores, el precio de mercado
y el volumen de operacion de I0€PO podrian experimentar fluctuaciones excesivas.

Aun cuando la BMV es una de las bolsas de valores mas grandes de Latinoamérica en términos de capitalizacion
de lascompainiiadistas en la misma en relacién con el total de mercladmisma sigue siendo relativamente
pequefia, iliquida y volatil en comparacion con otros mercados de valores extranjeros. A pesar que el publico
participa en operaciones con valores a través de la BMV, una parte significativa de dichas operacichgsse efe

por cuenta de inversionistas institucionales. El volumen de operaciones respecto de los valores emitidos por
empresas pertenecientes a mercados emergentes tiende a ser menor que el volumen de operaciones respecto
valores emitidos por empresas pedcientes a mercados mas desarrollados. Estas caracteristicas de mercado
podrian limitar la capacidad de los inversionistas para vendeZR30gy podrian afectar en forma adversa el

precio de mercado de los mismos.

Los estatutos sociales de la Compafiaqgeieren la autorizacion delConsejode Administracion para el caso
de que un accionista o grupo de accionistas pretendan adquirir 0 enajenar®b% o mas de las acciones
representativas del capital de la Compafii&2.0% en caso de que el adquirente sea eompetidor), lo cual
podria dar como resultado detener o evitar un cambio de control en la Compafiia.

Sujeto a ciertas excepciones (ina@ndo aquellas aplicables a transmisiones o adquisiciones u otras operaciones
celebradagor, oentre nuestros accionistas existentes), nuestros estatutos establecen que cualquier persona que
pretenda adquirir Acciones Serie A en circulacion, CPOs o cualquier combinacion de los mismos, que representan
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de 7.5% o mas del total de las Acciones Serie A enlacion, 2.0% o mas del total de las Acciones Serie A en
circulacion en caso de que el adquirente sea un competidor de la Compafiia, o cualquier convenio entre accionistas
gue sean titulares de Acciones Serie A o CPOs que afecte nuestro control, dgivevéaseente autorizadas por

el Consejo de Administracion de Megacableryciertos casos a eleccién de nueStmsejo deddministracion

por nuestros accionistas. En caso de que la aprobacion correspondiente sea negada, nuestro consejo de
administraciéro nuestros accionistas, reunidos en AsambleaGeneralExtraordinaria podran resolver, entre

otros, solicitar al adquirente revertir la operacion o transmitir las Acciones Serie A o CPOs sujetos a dicha
operacién a un terceimteresadoAdicionalmente cualquier adquisicién del 20.0% o mas de Acciones Serie A

o CPOs subyacentes a dichas Acciones Serie A, deberan, adicionalmente, realizar una oferta de compra por el
100.0% del total de nuestras Acciones Serie A o de nuestros CPOs en circulacion aaio igigal al mayor

de(i) el valor contable por Accidn Serie A o en el caso de los CPOs, el equivalente, que se tenga reportado mas
recientemente a la CNBV o al consejo de administracion, (ii) el mas alto precio de cotizacion de los CPOs
publicado en cualgiera de los 365 dias anteriores a la fecha de autorizacion por nuestro consejo de
administracion para la operacién de que se trate, o en el caso de Acciones Serie A, su equivalente por accion,

o (iii) el precio mas alto pagado respecto de la compra delesspiiera Acciones Serie A o CPOs por el
adquirente, mas, en cada caso, una prima de 30.0%

Esta disposicién podria disuadir a posibles adquirent€3Pd®o de un porcentaje significativo de IGPOy
afectar la liquidez y precio de |I&PQ Paramayor nf or maci - n sobre esta restri:
Socialesy otros conveniosiCambi o de Control oO.

En el supuesto de que la Compafiia emita nuevas acciones, la participacion de los inversionistas podria verse
diluida y los precios de cotizaciéme los valores de la Compafiia podrian disminuir.

Como parte de su estrategia de negocios de expandirse a través adquisiciones, la Compafiia podria financiar su
adquisiciones o sus necesidades corporativas futuras mediante la emision de nuevas acduries e@lsion

de acciones podria dar como resultado una dilucién de la participacion de los inversionistas. Ademas, futuras
emisiones de nuevas acciones o la venta de éstas por parte de los accionistas controladores, o el comunicado qu
la Compafiia o dias accionistas controladores tienen la intencion de realizar dicha emisién o venta podria resultar
en una disminucién en el precio de mercado dERQ

Las Acciones Serie A de la Compafiia no pueden ser adquiridas por inversionistas extranjeros sino aésa
del Fideicomiso de CPOs.

Las Acciones Serie A amparadas por los CPOs no pueden ser adquiridas por inversionistas extranjeros sino a
través del Fideicomiso de CPOs. Al vencimiento del términe0dgios del Fideicomiso de CPOs, fscciones

Serie A amparadas por los CPOs deberan afectarse a un nuevo fideicomiso similar al Fideicomiso de CPOs, a fin
de que los inversionistas extranjeros puedan contmaateniendo indirectamente lasdfones Serie Apara ser

vendidos a terceras personas p e@regados a tenedores extranjeros, en la medida que sea permitida por la
legislacion entonces aplicable Ver | a secci -n fiDescripci-n de | os CEF
no puede garantizar que al vencimiento del Fideicomiso de CPOs stuganst fideicomiso similao que las

Acciones Serie A amparadas por los CB@sinvendidas a precios adecuados, o que la legislacion mesesna
modificada En el supuesto de que no se constituya un nuevo fideicomiso, y en virtud deAcedassSerie

A de la Companiia no pueden ser adquiridas por inversionistas extranjeros, los tenedores extranjeros de CPOs se
veran obligados a vender a personas de naciodaiixicana la totalidad de lax@&iones Serie A amparadas

por sus CPOs.

Conforme a la a@orizacion de la Secretaria de Econorf@anversion neutra participara en el capital social de la

Sociedad, y que en virtud de lo cual la inversion extranjera puede participar hasta el 100% en el capital social de
la Sociedad
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Los tenedores extranjerogle los CPOs de la Compafia tendran derechos de voto limitados.

Los tenedores extranjeros de CPOs Unicamente tendran derecho de votar indirectarAenieniesSerie A
amparadas por dichos CPOs, proporcionando instrucciones para dicha votacion alid-idudémnas, los
tenedores de CPOs Unicamente podran proporcionar instrucciones de votacién con respecto a cienogyasuntos
limitados, incluyendo, entre otros, la cancelacién de la inscripcion de los CPOs y el cambio de nacionalidad, la
transformacién da disolucion de Megacable. En consecuencia, los tenedores de CPOs no tendran influencia
alguna sobre la mayoria de las resoluciones relativas a las actividades u operaciones de la Compaiiia, ni contarar
con proteccién contra las resoluciones que se adppteruestros accionistas o tenedores de CgdQglerecho

a voto.

Los tenedores extranjeros de CPOs no tendran derechos de preferencia.

Conforme a la legislacién mexicarsamenos que lamisién de acciones correspondiente para la gbgitilica

se lleve a cabolos accionistas de la Compafiia tienen derechos de preferencia para suscribir y pagar,
proporcionalmente al monto de su participacion en el capital social de Megacable, lasAteceress Serie A

gue lleguen a emitirse. Debido a que tddascciones Serie A estan amparadas a través de CPOs, el Unico valor
inscrito, la disponibilidad de dichos derechos de preferencia depende de la disponibilidad de suficientes CPOs
adicionales para satisfacer el ejercicio de derechos de preferenciaf@enidad con lo anterior, en caso de que

la Compafiia emita nuevAscionesSerie A para obtener efectivo, los accionistas tendran el derecho de comprar,

a través de CPOs, el nimero de acciones que sean necesarias a efecto de mantener su porcérifmeide part

en el capitalen el entendido de qse liberersuficientes CPOgor parte d&AFIN conforme al acta de emision

Sin embargo, los tenedores de los CPOs en Estados Unidos no podran ejercer su derecho de preferencia a no se
gue la Compainiimscriba CPOs conforme a la Securities Act o califique para una exencion a la inscripcion de los
mismos. Si los tenedores de los CPOs no pueden ejercer su derecho de preferencia, su participacion podria verse
diluida en caso de que la Compafiia emita nuagei®nes, a través de CPOs, para obtener efectivo. Megacable

no puede garantizar que registrara cualesquiera nuevos CPOs que lleguen a emitirse para obtener efectivo.

Los tribunales de los Estados Unidos no son competentes con respecto a controversiassgtjan de los
estatutos sociales de la Compaifiia o del Fideicomiso@eO.

El Fideicomiso deCPOestablece que cualquier accién legal que se entable con respecto a dicho contrato tendra
gue hacerse en los tribunalesl@€iudad de MéxicoTodas las partegel Fideicomiso d€PQ incluyendo los
tenedores de I0SPQ han acordado someter dichas controversias exclusivamente a los tribural€suelad

de México Ademas, los estatutos sociales y el FideicomisGRIBprevén que cualquier accion legal respect

de dichos estatutos sociales ded@#¥0sera regida Unicamente conforme a ley mexicana.

Los accionistas minoritarios tendran limitantes en el ejercicio de sus derechos en contra de la Compafiia,
sus consejeros o los accionistas controladores en México.

Conforme a la legislacion mexicana, los disposiciones que protegen a los accionistas minoritarios son distintas
gue aquéllas disposiciones de la legislacion de Estados Unidos. Por ejemplo, en virtud de que las leyes mexicanas
relacionadas bbs deberes deonfianza de los consejerssn relativamente recientesg estan tan desarrolladas

como las leyes de Estados Unidos respecto al mismo tema, es dificil para los accionistas minoritarios entablar una
accion contra los consejeros por incumplimiento de dictieberes, mientras que en la mayoria de las
jurisdicciones en Estados Unidos esto es admisible. Los fundamentos para dichas acciones conforme a ley
mexicana son limitados lo que causa que se pierdan la mayoria de los juicios que se entablan al respecto. E
México no existen fundamentos para promover demandas basadas en acciones colectivas. Asi mismo, las
disposiciones legales que establecen que los inversionistas extranjeros solo pueden ser tenedores indirectamentse
de lasAccionesSerie A, y que los mismdgenen derechos de voto limitados que sélo pueden ser ejercidos a
través de instrucciones al fiduciario de ©BQ limitan aun mas dichos derechos. En consecuencia, sera mas
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dificil para los accionistas minoritarios ejercer sus derechos contra la CarrpafiConsejeros o los accionistas
controladores, de lo que seria ejercer esos derechos contra una compafia de los Estados Unidos.

La Compafia es una empresa controladora y, por tanto, sus Unicos activos consisten en acciones
representativas del capital @ sus subsidiarias

Megacable Holdings es una sociedad controladora que lleva a cabo sus actividades a través de una serie de
subsidiarias operativas. La Compafiia proporciona apoyo a sus subsidiarias operativas mediante la prestacion de
servicios técnicog administrativos a cargo de otras subsidiarias. Todos los activos utilizados en la prestacién de
servicios técnicos y administrativos y en la explotacion de las concesiones, son propiedad de empresas subsidiarias
de Megacable. Por tanto, la Compafia renta con activos significativos salvo por las acciones representativas

del capital social de sus subsidiarias. El pago de dividendos u otras distribuciones por parte de la Compafiia estara
sujeto a que Megacable cuente con efectivo suministrado por sidiasids Las transmisiones de efectivo a la
Compaiiia por parte de sus subsidiarias, pueden estar sujetos a requisitos legales y corporativos, o por los términos
y condiciones de los contratos que rigen la deuda de la Compafiia. En el supuesto de goecsdgnista
interpusiera una demanda y obtuviera una sentencia en contra de la Compafiia, la posibilidad de ejecutar dicha
sentencia estaria limitada a los activos disponibles de Megacable Holdings y no los activos de Megacable Holdings
conjuntamente cosus subsidiarias.

Los inversionistas podrian no ser capaces de realizar notificaciones de actos procesales a la Compafiia, sus
subsidiarias, sus consejeros, funcionarios o de ejecutar sentencias dictadas en Estados Unidos en contra de
la Compafiia en México.

La Compafia esna sociedad anénima bursétil de capital variable constituida de conformidad con la legislacion
mexicana cuyos activos estan practicamente todos en México. Ademas, todos los consejeros y directores de la
Compainiia residen fuera de los Eswdlinidos y practicamente todos sus activos respectivos se encuentran
localizados en México. Como consecuencia de lo anterior, podria no ser posible para los inversionistas realizar
notificaciones de actos procesales a la Compafia, a sus consejeros rcismarios, dentro de los Estados

Unidos o en cualquier otra jurisdicciéon fuera de México, respecto de sentencias dictadas de conformidad con las
leyes de cualquiera de dichas jurisdicciones, incluyendo cualquier sentencia dictada de conformidag/esn las le

de valores, federales o estatales, de los Estados Unidos.

Factores de riesgo relacionados con la adopcién de nuevas normas contables:

La entrada en vigencia de nuevas normativas contables podrian afectar la manera en la que la Compainiia
refleja susresultados

A partir del 1de enero de 2018 entréenvigm nor ma NI I F 15 Al ngresos de AcH
de Contratos con Clienteso, emitida por el | ASB. Es
de ingresos procediss de contratos para proporcionar bienes y servicios, representando de manera efectiva la
transferencia de control de bienes y servicios a los clientes, asi como la contraprestacion obtenida por la
Compaiiia.

Para tal efecto se plantea un modelo paratifitar, medir y reconocer estos ingresos. Esta normativa podria
afectar la manera en la que la Compafia registra sus ingresos procedentes de algunas de sus subsidiarias, si
embargo, luego de su cuantificaciéa,determiné que no son significativos celacion a las cifras consolidadas

Para mas informacion sobre la adopcion de esta norma consultar los Estados Financieros Dictaminados, Nota
2.1.1, Inciso b.
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Los riegos para las estimaciones contablesiticas
Factores de riesgo financiero

Lasactividades del Grupo lo exponen a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado
(que incluye el riesgo cambiario, el riesgo de tasas de interés y el riesgo de los precios), el risgnyceddi

riesgo de liquidez. El plan dedministracion de riesgos del Grupo tiene como objetivo minimizar los efectos
negativos potenciales derivados de lo impredecible de los mercados en el desempenio financiero del Grupo.

La Administracion de riesgos financieros del Grupo esta a cargdiletzion de Finanzas de dormidad con

las politicas aprobadas pet Consejo de AdministraciérEl Grupo identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en estrecha cooperacion con sus unidades operativas. ElI Consejo de Administracion ha emitido
politicas generales relativas a la administracién de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos
especificos, como: el riesgo cambiario, el riesgo de tasas de interés, el uso de instrumentos financieros derivados
y no derivados y la inversién de extentes de fondos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros causados
por factores de mercado, incluido los cambios por tasas de interés, tipo de cambio y tasas de inflacion.

El Grupo esta expuesto a riesgos de mercado derivados dddamowas de tasa de interéppotide cambio y tasa
de inflacion. Las actividades de la administracion de riesgos son monitoreadas por el Comité de Administraciéon
y reportadas al Comité Ejecui.

Riesgo cambiario

La totalidad de los ingresos del Grupo son obtenidos del mercado local y son transaccionados en pesos mexicanos,
por lo que sus actividades de operacién no la exponen al riesgo cambiario derivado de diversas monedas
extranjeras. Hliesgo cambiario surge por las actividades de financiamiento, principalmente por la exposicién del
peso mexicano con respecto del dolar estadounidense, debido a las operaciomgsasnadores y proveedores
expresados en dicha moneda.

La Administraciérha establecido una politica que requiere que las compafias de Grupo administren el riesgo por
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Las compafiias del Grupo deben cubrir su exposicién al riesgo
por tipo de cambio a través de la Tesoreria del Giftipiesgo por tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales y de financiamiento futuras y los activos y pasivos reconocidos se celebran en una moneda distinta a
la moneda funcional de la entidad. Al 31 de diciembre de,201'By 2015el Grypo no tenia contratada cobertura

alguna contra riesgos cambiarios.

Como politica de administracion de riesgos, el Grupo mantiene una cuenta de inversion de realizacion inmediata
expresada en dolares que busca cubrir sus flujos de efectivo anticipamoprdeimos 12 meses (principalmente
por pasivodancarios y con proveedoresyaaisminuir el riesgo de tipo de cambio.

Si al 31 de diciembre de 2017 la moneda se hubiera revaluado/devaluado 10% en relacién con el doélar
estadounidense, y el resto dedass varables hubieran permanecido camges, la utilidad del afio después de
impuestos habrialisminuido en$517 millones ($17.8 en 2016), principalmente como resultado de las
utilidades/pérdidaen la conversién de los préstas bancarios y cuentasrgpagar a proveedores demaados

en ddlares estadounicsas.
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Riesgo de precios

El Grupo no esté expuesto al riesgo de precios por los costos de los servicios que presta, toda vez que no estar
sujetos a indices de mercado. Asimishos precios de lomsumos aduiridos para la prestan del servicio,
durante 20172016y 2015no0 tuvieron cambios relevantes.

Riesgo del flujo de efectivo asociado con la tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de sus préstamos a largmplpzEstimos a tasas variables
exponen al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efpetige compensa parcialmente con el
efectivo mantenido a tasas variables.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de mar@racdi Se simulan varias situaciones
tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, el Grupo calcula el impacto sobre la
utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. En cada simulacién, se usa el mismo
movimiento definido en las tasas de interés para todas las monedas. Estas simulaciones sélo se realizan en el cas
de obligaciones que representenddscipales posiciones que generan intereses.

Con base de las simulaciones realizadas, el impacto en las utilidades después de impuestos por un movimiento de
1% generaria un incremento maximo de $2,627 ($2,627 en 2017) o una disminucion de $1,876{&D386%
respectivamente. Las simulaciones se preparan trimestralmente para verificar que la pérdida potencial maxima
esta dentro del limite establecido por la Administracion.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo tiene el total de préstamos a tasaevariabl
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se administra a nivel del Grupo, incluyehdesgo de crédito de las cuan por cobrar; no

obstante, cada compafiia es responsable del analisis del riesgo de crédito de cada uno de los clientes antes de qL
los pagos, términos de entrega y otras condiciones sean ofrecidos. El riesgo de crédito surge del efectivo y
equivalentes de efectivo, y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién crediticia a
los clientes, que incluyen Iesldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones ya acordadas.

En relacién con los bancos e instituciones financieras, solo peaaenstituciones con una yextoria de
operaciones solida y que mantienen una excelente reputacion ercatlm En el caso de la cartera, el riesgo de
crédito esta limitado, toda vez que los montos por recuperar se refieren basicamente a las rentas mensuales de lo:
servicios prestados y al hecho de que no existe una concentracion importante de cartesbatepldonimero

de suscriptores que la integran. Independientemente, el area de cartera evalla la calidad crediticia del cliente, to
mando en consideracion su posicion financiera (estados de cuenta bancarios personales, tarjetas de crédito, etc.)
la experiencia pasada y otros factores. Los limites de crédito son establecidos de manera general de acuerdo con
los limites fijados por el Consejo de Administracion con base en la informacién histérica disponible del
comportamiento de la cartera y en su casalgienas calificaciones internas y/o externas. El uso de los limites de
crédito se monitorea en forma periodica.

Los limites de crédito no fueron excedidos durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que el
Grupo incurra en pérdida algudabido a su desemperio.

23



Finalmente, la maxima exposicion al riesgo de crédito se limita al valor contable de cada una de las cuentas por
cobrar(véase tabla a continuaciéin consecuencia, el Grupo no tiene una concentracion significativa del riesgo
de aédito.

Calidad crediticia de los activos financieros

31 de diciembre de

Cuentas por cobrar 2017 2016
Grupo 1 $ 755,05 $ 1,659,33t
Grupo 2 108,569 57,674

Total de cuentas por cobrar a cliente $ 863,974 $ 1,717,00¢

Partes relacionadas

31 de diciembre de

2017 2016
Grupo 1 $ - $ -
Grupo 2 1,027,123 1,006,90C
Total de partes relacionadas $ 1,027,123 $ 1,006,90C

Grupo 1- Clientesnuevos- existentes/partes relacionadas (menos de 6 meses).

Grupo 2- Clientes existentes/partes relacionadas (mas de 6 meses) con algunos incumplimientos en el pasado.

31 de diciembre de

2017 2016
Efectivo en bancos y depdsitos
bancarios a cortplazo
AAA $ 3,167,661 $ 1,148,13€

Riesgo de liquidez

La proyeccion de flujos de efectivo se realiza en las entidades operativas del Grupo y la informacion es
concentrada por la Direccién de Finanzas del Grupo. La Direccion de Finanzas del Grupo supervisa la
actualizacién de las proyecciones sobre los requemios de liquidez para asegurar que haya suficiente efectivo
para cumplicon las necesidades operativaanteniend@ermanentemente un margen cigfite en las lineas de

crédito no dispuestas, en forma tal que el Grupo no incumpla con los limitédite @toscovenantsle cualquier

linea de crédito. Dichas proyecciones consideran los planes de financiamiento a través de deuda, el cumplimiento
decovenantsel cumplimiento de las razones financieras con base en informacion financiera internacgsen su

los requisitos regulatorios aplicables.

Los excedentes de efectivo mantenidos por el Grupo y lasssadedentes sobre el montquerido para capital
de trabajo se transfieren a la Tesoreria del Grupo quien invierte los excedentes de efdefiésitos a plazos
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y valores negociables, seleccionando instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez para
proporcionar margenes suficientes. En su caso y con previa autorizacion del Consejo de Administracion, los
excedentes podran iestirse en expansiones de las instalaciones generadoras de flujo de efectivo.

El cuadro que se presenta a continuacion muestra el andlisis de los pasivos financieros del Grupo clasificados con
base en el periodo entre la fecha del estado consolidasitudeion financiera y la fecha de su vencimiento
(incluyendo los intereses no devengados). El cuadro ha sido elaborado sobre la base de flujos de efectivo sin
descontar, desde la primera fecha en que el Grupo estara obligado a pagar.

Entrely?2 Entre2vy5
Al 31 de diciembrede 2017 Menos de 1 afio afos anos
Préstamos bancarios 131,833 126,479 3,800,29¢
Intereses de préstamos banca 292,444 163,873
Proveedores 1,561,16&
Partes relacionadas 350,624 368,164 235,444
Interesesle partes relacionada 43,085 161,121
Otras cuentas por pagar 877,088
$ 3,213,154 $ 701,601 $ 4196,863
Entre 1y 2 Entre 2y 5
Al 31 de diciembre de 2016 Menos de 1 afio afos afos
Documentos por pagar $ 5,613 $ 5,901
Préstamos bancarios 1,567,631 81,816 1,982,75¢€
Intereses de préstamoancarios 103,161 162,514
Proveedores 1,917,052
Partes relacionadas 137,043 570,695 131,083
Intereses de partes relacionac 18,729 208,296
Otras cuentas por pagar 656,911
$ 4387,411 $ 839,655 $ 2322,135

El andlisis de vencimiento se aplica solo a los instrumentos financieros y por lo tanto no se incluye a los pasivos
no financieros de la entidad, como lo son los pasivos fiscales.

Administraciondel riesgo de capital

Los objetivos del Grupo en relacion con la administracién del riesgo del capital son: salvaguardar su capacidad
para continuar como negocio en marcha; proporcionar rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes
interesadsy mantener una estructura de capital 6ptima para reducir su costo.
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A los efectos de mantener o ajustar la estructura de capital, el Grupo puede variar el importe de dividendos a pagar
a los accionistas, realizar una reduccion de capital, emitir naegames o vender activos y reducir su deuda.

Al igual que otras entidades de la industria, el Grupo monitorea su estructura de capital con base en el ratio
financiero de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo total pasivo entre el capiebtoiadl estado
consolidado de situacion financiera.

Durante 20172016y 2015la estrategia del Grupo fue mantener el ratio de apalancamiento dentro del rango de O
a 3.00.

La calificacion crediticia respecto la capacidad en general del Grupo pararaonpbbligaciones financieras

ha sido mantenida a lo largo del periodo. El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra
a continuacion:

31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Total de pasivos 13 $ 10,197,684 $9,398,252
Total capital contable 25,780,545 23,177,163
Ratio 0.40 0.41

Estimacion del valor razonable
Los diferentes niveles de los instrumentos financieros han sido definidos como sigue:
9 Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activoagia@s o pasivos idénticos (nivel 1).

Los activos y pasivos medidos a valor razonable dentro de esta jerarquia son partes relacionadas por cobrar y por
pagar y préstamos bancarios (nivel 2).

1 Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos emvadl 1 que se puede confirmar para el activo o
pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios) (nivel
2).

1 Informacion sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirncades awivos
(es decir, informacion no observable) (nivel 3).

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados eaduosractivos se basa en loscie de

cotizacion de los mercados a la fecha del estado consolidado de situacién findhtierercado se entiende

como activo si se tienen precios de cotizacion que estan normalmente disponibles en una bolsa, negociadores,
corredores, grupo de la industria, servicios de precios o de una agencia reguladora, y esos precios representan
transacaines reales y recurrentes en el mercado sobre la base de libre competencia. El precio de mercado utilizado
en los activos financieros mantenidos por el Grupo es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen

en el nivel 1.

El valor razonable @ instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se determina usando

técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacibn maximizan el uso de informaciéon observable de mercado en
los casos en que esté disponible y deposita la menor confiasibde en estimados especificos de la entidad. Si
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todas las variables relevantes para establecer el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el
instrumento se incluye en el nivel 2.

Si una o més variables relevantes no se basarf@macion observable de mercado, el instrumento se incluye
en el nivel 3.

Las técnicas especificas de valuacion de instrumentos financieros incluyen:
1 Precios de cotizacién de mercado o cotizacion de negociadores de instrumentos similares.

1 Otras técnicg, como el analisis de flujos de efectivo descontados tiradas para determinar el lea
razonable de los demas instrumentos financieros.

El valor en libros de los activos y pasivos valuados a costo amortizado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
a®emeja al valor razonable, derivado de que su periodoatiea@on es menor a un afio,cepto por los pre
sentados a largo plazo

El valor en libros de las cuentas por cobrar (clientes), otras cuentas por cobrar, proveedores y otras cuentas por
pagar seasemeja al valor razonable, en virtud de que seria el monto exigible al corto plazo.
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e) Otros Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarig®NVI)

La Compafiia cotizaxclusivamenten la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. y no tieheresinscritosen
el RNV o cotizando en otros mercados de valores

Megacable ha cumplido en forma completa y oportuna con la entrega de toda la informacion jfiniaicieya

a gueestaobligada la Compaiiia, en virtud de que sus acciones iestEitasen el Registro Nacional de Valores

y en la BMV.Asi pues, la Compafiia presenta oportunamente tant@&Vacomo a la CNBV y alPublico
Inversionista en forma anual tyimestral dicha informacién, comparandola con el mismo periodo del afio
inmediato anterior.

De igual forma,la Compafiia hanformado oportunamentecuando seha requeridplos eventos relevantes
relacionados con ella, segun lo establecido en la LeMeleadode Valores, las Disposiciones dearacter
General Aplicables a las emisoras de valores y a padiipantesiel Mercado y el Reglamento Interior de la
BMV.

F) Cambios significativos a los Derechos de Valores Inscritos enRiNVI

Losrepresentantedel Capital Social de Megacable no han tenido cambio alguno en los derechos que otorgan a
sus tenedores desdeigscripcion.

G) Documentos de Caracter Publico

Este reporte se encuentra a disposicion de los inversionistas en la paina electrénica de la Red Mundial (Internet)
de la Bolsa Mexicana de Valor8sAB. deC.V. (www.bmv.com.m}, ademagsielos siguientes documentos:

Informe del Comité de Auditoria

Informe del Comité de Bcticas Societarias

Informe del Director General

Opinidén del Consejo sobre el contenido del Informe del Director General
Informe de Principales Politicas y Criterios Contables

Informe del Consejo dadministracion sobre Actividades y Operaciones
ler., 2do. y 3er. Trimestre (20 dias habiles después de concluido elrfimest
4to. Trimestre (40 dias habiles después de concluido el trénest

Los interesados podran obtener una copia del presente reporte, y de cualquier otioftypmaeonpublicade
Megacable siempre y cuando proporcionen nombre, domicilio y telésmtioitandolodirectamente con la
Gerencia ddRelacioncon inversionists, cuyo datos se anexan a continuacion:

Alan Esau Gallegos Lo6pez

Gerente d®elacidonconlInversionistas

Tel 01333750004 2xt.61091

investor.relations@megacable.com.mx

Informacion adicional se encuentra en la direccion electronica de |&Compafia en Internet
www.megacable.com.mx
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2) La Emisora

a) Historia y Desarrollo

Denominacién Social: Megacable Holdings S.A.B. de C.V.

Duracion: 99 afios

Fecha y lugade Constitucién: 09 de Septiembre de 2004, Zapopan, Jalisco.

Direccion: Av. Lazaro Cérdenas #1694 Col. Del Fresno, C.P. 44909, Guadalajara, Jalisco, México.
Teléfono: (33) 3750 0000

1978 Un grupo de empresarios Mexicarfosmo Vision por Cable de Sonora, S.A. de C.V. (VICASON) y
Vision por Cable de Sinaloa, S.A. de C.V. (VICASIN).

198 Es el afio que marca el comienzoGleipo Megacable, inicia operaciones con el hombreatievision
por Cable, en las ciudadésiasaveSinaloa y Navojoa, Sonora.

1983 En los municipios de Hermosillo y Navojoa, en el estado de Sonora, y Guasave, en el Estado de Sinaloa
y a finales de 1983, la Compafiia ya tenia operaceméss Mochis, Sinaloa.

19831 1990 Se suman cuatro ciudadessde Sinaloa y cuatrmasen Sonora, entre ellas Hermosillo.

1992 Seadquiri6la concesion para operar en Guadalajara. Este hecho marco el nuevo rumbo de expansion de
la Compafiia. En este afio se unifico el nombre @erlpresa &/isién por Cable.

1995 Cambia la razon social e imagen corporativa a Megacablenuoiipiosde Tlaquepaque Jonalg en
Jalisco y Ciudaduarez en Chihuahua, se unen a la red Megacdldmbiénse inician operaciones en Tepic,
Nayarit, primera ciudad preparada para propo@r a nuestros suscriptores el servicidrdernet por cable.

1996 Se unen Xalapa yVeracruz, y se hace una sociedad con la empresa concesignatiabaja en
Tlacotalpan y Cosamadpan, en el mismo estado. En este afiGpgborativode Grupo Megacable cambia sus
oficinas de la ciudad de Los Mochi§&saiadalajarapor el caractegstratégicale esta ciudad.

1997 Como un servicio adicional para los suscriptores, se crean canales de televisién con produccion local, en
Guadalajara, loMochis yCuliacan exclusivospara usuarios del servicio de television por cable, bajo el nombre
Megacanal Inicia Megared en Guadalajara, cos®@viciopionero enAméricalatina, que ofrece Internet por

cable a alta velocidad.

1998 Escuinapa, El Rosarj El Fuerte y Navolato de Sinaloa, comienza a disfrutar de los servicios de
Megacable.

1999 Se adquieren las concesiones de las ciudadeseatday Cholula,en PueblaMegacable adquiere el cien
por ciento de las empresas que dan servicidlaeotalpan yCosamaloapaen VeracruzEn este afio nace el
canal Videorola, un exitoso proyecto musical con perfil grupero y de banda mexitalevision

2001 Megacable se asocia en las ciudaded oleedn, Coahuila yDurango, Gémez Palacio y Lerden
Durango, para ofrecer mas personas sus servicios de alta calidad y continuar exitosamente sus planes de
crecimiento Se pone en linea el Portal Megared, el primer portal multimedia de banda aféégi@n con
noticias, servicios gntretenimientpexclusivopara los suscriptores diéegared, disponible en diez ciudades de

la Red Megacable.
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2002 Megacableobtuvo laEstrella de Oro aimérito empresarial, otorgado por la Organizacion Mundial de
MercadotecniaComenzéa ofrecerse la consulta de saldpago a través de Internet. Megacable logro este afio
masde 450 mil suscriptores y senplidla red cormasde 1,400 km construidos en el afio.

2003 Inicia operaciones Metrocarrier, la unidad de negocios de Grupo Megacable orientada a cubrir las
necesidades de telecomunicaciones de las micro, pegyeaiedianas empresas. En este afio, se lanza en
GuadalajaraPuebla y Veracruz el servicio Megacable Digital, un revolucionario concepto en entretenimiento con
masavanzada tecnologia disponible, geempite la interactividad con el cliente.

2004 Selanzaen las ciudades de Hermosilldbregon Culiacan Mazatlan Tepic y Xalapa, el servicio
Megacable Digital, Que pone al alcance se edtamdeda tecnologiandsvanguardista en entenimiento

2006 Megacable lanza eavicio de telefonia digitakl 30 dejunio de 2006, convirtiéndose en uno de los
primerosoperadores de cable Bféxicoen ofrecer este serviciBstemismo afio, se empiezan a ofrecer servicios
de DVR Qigital Video Recordéer

2007 Megacable entra eotizaren la BolsaMexicana de/alores el 7 de noviembiegjo la clave de pizarra
MEGA.CPQ Adquisicién de Sistemas GeneralgsTelecomunicacionesle Tlalnepantla, Imatel, Acotel y
Telecable Centro Occidente (TCO), entre otras, con lo que Megacable reporta 1,298,438 suscriptores de cable,
384,794 de Internet y 109,051 de telefonia al 1didembre del 2007, logrando presencia en 178 municipios en
23estados di¥éxico. Inicia interconexion comeléfonosdeMéxicoel 4 de diciembre, logrando ofrecer servicios

de telefonia en las plazas geograficas.

2008 Se adquirieron diversos sistemas de cable, con lo cual se afiadieron a la base de suscripgaeatide,Me
aproximadamente 59 mil suscriptores. Las principales ciudades adqgestdatocalizadas ends estados de

Baja California S Colima, Guanajuato, Hidalgo, Estado M&xico, Veracruz yMichoacéan Adicionalmente,

la SCT (Secretaria de Comunicaimeés y Transporte) otorgo a Megacable las concesiones para operar en las
ciudades de Los Barriles, Buena Vista, La Rivera y Todos los Santos en Baja California Sur.

2009 Megacable B asociacion con losistemade cable ddelevisa lanza una campafid®e mercadotecnia,
con el fin de promover paquetes de senige playa nivel nacional.

2010 Se adquiere Grupo Omnicable, que opera en aproximadamente 15 poblaciones en el Estado de Sonora,
en dos centros poblacionales y en una Ciudad del Estado de Baja CalifornisSBa@destituye, a través de su
subsidiaria Mega Cable S.A. de C.V., en asadiacon Televisa y Telefonica de México, la compafiia Grupo de
Telecomunicaciones de Alta Capacidad, S.A.P.l. de C.V., derivado del fallo positivo en favor del consorcio por
parte de la SCT (Secretaria de Comunicaciones y Transportes), para la licitdiéa akcura.

2011 Sellevo a cabo la adquisicion de los activos, los suscriptores y los derechos de concesionario de las
ciudades de Uruapan (TV de Uruapan), San Miguel de AllgBdanajuaty Dolores Hidalgo (Manuel Trejo

Garcig, se afiadieron a su base alrededor de 44,000 suscriptores de video 9,800 suscriptores de Internet y 2,000
suscriptores déelefonia. Salamanca selquiricon los mismos términos ya mencionadi¥adiendo a laase

alrededor de 11,000 suscriptores de @j@000suscriptores dinternet y 2,000 de telefonia.

2012 Por primera vez en la historia de Megacable, el Consejo de Administracion y los accionistas de la
Compaiiia llevaroaprobaron el pago de dividendosugra Asamblea General Ordinaria. La Compafia raéfir

su posicidn de liderazgo, ofreciendo velocidades de hasta 100 megas a una base de suscriptores mas extensa, cc
una mayor cobertura geogréfica con tecnologia innovadora. La concesion que obtuvo GT AlQuparde las

fibras de CFE, Igermitié crear una red a nivel nacional, dicha red esta funcionando de manera satisfactoria.
MetroCarrier se consolid como el Carrier de Carriers de mayor relevancia en ehercado de las
telecomunicaciones, esto grac&akas inversiones que hizoCGomparia en afios anteriores en la red de fibra de
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CFE Megacable ofrecié una variedad de canales HD para el suscriptor y se han ido adicionando ciudades,
contando con més de 40 canales de alta definicién en los principatesioser

2013 El 23 de septiembre el Grupo adquirio el 51 % de las acciones representativas con derecho potencial a
voto del capital social de la sociedad denominada Liderazgo Empresarial en Tecnologias de la Informacion,
S.AP.l.de C.V.y Fidelizar, S.Ale CV. Con estas adquisiciones el Grupo fortalece su posicion en el mercado
empresarial, corporativo y sector publicampliando los servicios de soluciones en telecomunicaciones,
soluciones en datos y manejo de informacion.

2014 Seadquirio masdel 8046 de las acciones de PCTV, compaiiia lider en distribucion y produccién de
televisién por cable en México, PCTV representa a cientos de concesionarios de televisidn por cable del pais y
cuenta con infraestructura de produccion y transmision de primeraoindh que produce y comercializa las
sefiales propias TVC, TVC Deportes, Platino, Platino Plus, Panico y Cine Mexicano, con lo que Megacable
fortalece la capacidad de generar contenido propio relevante para la industria. PCTV distribuye 70 sefiales
internadonales de los programadores mas importantes y reconocidos en la industria de la televisién de paga.

2015 holacelebrd un contrato con la Comisién Federal de Electricidad (CFE), elusaatomo objeto la
ejecucion de todas la obras necesarias para la construccién e instalacion de obras de Aseguramiento de la
Medicion, el cual implica el retiro, suministro e instalaciéon de medidores@uodad de México.

2016 El Grupo firmd un acuerdo conMaxcom para garantizar la continuidad de los servicios de
telecomunicaciones a los suscriptores del mercado masivo de las ciudades de Querétaro, Qro., Tehuacan, Pue., \
Puebla, Pue.

La Secretaria de Comunicaciones y Trasporte adjudico el proyecto deoRgidrtida al Consorcio Altan, es un
proyecto central del Gobierno mexicano para transformar el sector de las telecomunicaciones mediante la
introduccionde mayor competencia y capacidad tecnolégica de la mano de un nuevo operador mayorista con
cobertura acional en la banda de 700 Mghz en tecnologieL B, plenamente basado en Protocolo IP y
preparado para 5G. Megacable cuenta con una pequefa participacion como socio industrial, mediante una serie
especial de acciones sin derecho a voto ni influencia adrhinistracion.

20171 Megacable lanzé en junio 20%d Multiplataforma de nueva generaciénvitieo llamada XView, una
novedosa e intuitiva plataforngue permite al suscriptor disfrutar sus contenidoprdgramas y peliculas en
VOD y canaledineales interactivos con funcionaganzadas como lo son: Start over, Reverse EPG y Cloud
DVR. Xview, contodas sus funcionalidades puede ser disfrutado por el suscriptor tantbetevésion a través

de un STB, asi como en todos sus dispositivos nggdeno smartphones, tablets y laptops por lo que los
contenidos ahora gmieden ver donde, cuando y como quiera el suscriptor.

Inversiones de Capital Realizadas en Iddltimos Ejercicios:

Megacable ha realizado importantes inversiones de capital divanitimos afigsen 2017 se invirtieron Ps.
4,693 millones, en 2016 P5,092millones y en 2015 PK,765millones. Etosrecursos han sido utilizados
principalmentgara la construccion y modernizacién de nuestraastdomo lainversionen redes y otros equipos
como headends y equipo para los suscriptores.

Para mas informaciéon sobre las inversiones de capital de la Compafiia, consultar la $doéodm&cion

Financiera d) Comentarios y Analisis de la Administracion ii) Situacion Finaciera, Liquidez y Recursos
de Capital.
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b) Descripcion del Negocio

i Actividad Principal:

Megacable es de laperadoesdecablemasgrande déviéxico, con base enimerode suscriptores, y el principal
proveedor de servicios de Internet de alta velocidad y telefonia fija por cabferme a informacion déFT

somos el segundo proveednésgrande de servicios de alta velocidad, nuestra red de cablmésdeande en
Méxicoy pasa pomascasas que la red de cualquier otro operador de cable en el pais. Al 31 de Diciembre 201

la red de Megadde pasaba poaproximadamentd.1 millones de casas y &8% de nuestra red ha sido
modernizada de cable unidireccional a cable bidireccional, lo que nos permite proporcionar servicios de video
digital, Internet de alta velocidadtgléfonodigital. Megacable ademas recibe ingresos de las actividades de

MCM , hola de la prestacion de servicios VPN y otros servicios de red al sector empreéahbajo la marca
Metrocarrier, lo cual conforman e | AiSegment o Tanmhiprr peoduaimas aonténido para nuestro
canal de televisiode musica, Video Rola y para nuestrasales de Megacanal, el cual ofrece programaciéon
local en ciertos mercaddsstos ingresossee ncuentran agrupados en el segmen

Nuestros Servicios
Servicios de Televisién por Cable

PaqueteConecta Este paquete otorga acceso a madddeanales de paga. El servicio Conectausstreopcion

mas accesibley consideramos que compite en forfi@vorable con otros paquetes de television de paga
disponibles en el mercado en términos de precio, conteri@mglogiaDesde este paquete se pueden contratar
los servicios interactivos\EW.

Paquete Bsico: Paquetecon acceso anasde 130 canales de paga que resulta la mejor opcion para niveles
socioecondémicos mediosajtos cuenta con una amplia variedad de canales para todos los gustos

Paquetedremier. Los paquetes Premier son canales que cuentan con contenidos de estreno para la television, es
decir, tienen una ventana de trasmision anterior a la de los canadesvileb basico; éss paquetes son HBO,
FOX Premium y Adultpack, entre otros.

Paquete de Canales HOContamos colta mejor selecciédecanales en alta definici@ependiendo del paquete
contratado. HD Conecta ofrece mas de 40 caaiis Total mas de 8Gambos con la mejor calidad de audio y
video

XVIEW: Nuestra nueva plataforma de Next @etion Video ofrece al suscriptona plataforma personalizada

e interactiva coservicioscomovideo en demandeon miles de horas en series y peliculas de todas las categorias,
start overque te permite ver un programa desde el principierse EPGon el que se puedegresar el tiempo

y ver cualquier programa gueya pasdoen laslltimas 48 horasy con lafuncionalidad dgrabar programas

en la mejor seleccién de canales

XVIEW Movil: Todas las funcionalidadeg contenidode XVIEW pued@& ser disfrutadsa por nuestros
suscriptores en sus dispositivos moviles.
Servicios de Internet de alta velocidad

Ofrecemosservicios de Internet de alta velocidad a clientes del sector residencial y empresarial con velocidades
de conexién que van desde lodMtps, hasta 200 Mbps; esto gracias a nuestra red de Ultima tecnologia y con un
servicio siempre disponihle
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Servicios de telefonigor cable

Megacable ofrece el servicio de telefonia fija con productos que se ajustan a las necesidades de cada segmento
del mercado

Telefoniallimitada ResidencialConllamadadocaleshacionales y déargadistancia EtadodJnidosy Canada
ilimitadastanto a teléfonos fijos como celulares

Para el sector empresarial los productos que ofrecemos son:

Teleforia llimitada aNegocio:servicio que incluye llamadadscalesnacionales y déargadistanciaa Estados
Unidosy Canadélimitadas tanto a teléfonos fijos como celulares.

Wi-Phone:Aplicacion mediante la cual, se puede habilmitadamente en tu celulatilizando la linea fijadel
hogar,con la ventaja datilizar los contactos guardados en el teléfono maovil.

Serviciosde Telefonia Celular.

Por el momento Megacable mstacomercializando servicios de telefonia moeily este momento se estan
evaluandovarios modelos de MVNO para ofrecer nuevamente este servicio a nuestros. clientes

Servicios a clientes en el sectempresarialy Sector Publico

Grupo Megacable ha realizado grandes inversiones para la expansion de nuevos mercados e infraestructura en Iz
unidad de negocios de MetroCarrier, divisibn empresarial de Megacable que proporciona servicios de
telecomunicacioneal mercadoempresarial yal sactorpublico a nivel nacional, a través de una red de fibra 6ptica

y coaxial de mas de7 000 Km., ofreciendo servicios como: Internet de alta capadgdatjoneswifi, telefonia,

redes privadas virtualgsenlaces de Ultim milla, asi como el servicio delevision por cable para el sector de
Hospitalidad. MetroCarrier cuenta con mas 8eaflos de experiencia, la cual le ha permitido desarrollar nuevos
servicios y soluciones.

holaes una compafiia mexicana de telecomunicaciones y TI, originaria de Guadalajara, Jalisco; lider en la
implementacion de soluciones de tecnologia para negocios, con mas de 27 afios de experiencia en el mercado, qu
desde 2013 es el brazo tecnoldgico de MalgiacHoldings.

Tras 27 afios de trayectorflplaes una empresa mexicana que se especializa en transformar negocios a través
de soluciones de tecnologias de informacién y telecomunicaciones aplicadas a resolver problemas criticos de
negocio.

Actualmene ofrecemos un portafolio de soluciones verticales de infraestructura, conectividad y servicios Cloud,
y el portafolio mas completo de servicios administrados de Tl en la industria, que cubren las necesidades del
sector publico y privado en pequefias, meaay grandes empresas en México.

holaes pionero en el disefio e implementacién de soluciones de Internet de las cosas, que integran tecnologias de
informacion y operacion para resolver problemas de nedozl@esta orgulloso de contribuir al éxito dasrde
300 grandes clientes corporativos e institucionales y mas de 800 empresas pequefias y medianas.

holatiene alianzas comerciales con los principales fabricantes y operadores del mercado de las tecnologias de
informacion y comunicacion como Avaya, Amnoaz\Web Services, Cisco, DellEMC, Google, HP, Huawei,
Microsoft, VMware, ZTE, entre otras, y opera bajo metodologias internacionales probadas como ITIL y PMI, y
bajo estdndares y certificaciones de calidad como ISO 9001, ISO 14001, OHSAS 18001, 1ISQ0@I060.
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holatiene presencia a nivel nacional y cuenta con oficinas corporativas en la ciudad de Guadalajara, México,
Monterrey y Cancun; asi mismo cuenta con oficinas y centros de atencién en Tijuana, Aguascalientes, Mérida y
Cd. Juérez.

MCM Telecomofrece soluciones de Tl y servicios de telecomunicaciones avanzados para empresas y operadores.
MCM posee y opera redes metropolitanas redundantes de fibra éptica, redes de proxima generacion y plataformas
gestionadas en la nube en las zonas comerciales piéncipales centros econémicos de MéxidGM despliega
continuamente una red de fibra éptica y expande y desarrolla sus plataformas para lograr un Retorno Sobre la
Inversion sobresaliente mientras satisface las necesidades en desarrollo de ss&oi@esariales.

Los servicios de clase empresarial de MCM incluyen Internet unificado, voz y comunicaciones unificadas, lineas
privadas dedicadas y lineas privadas virtuales, hospedaje en centros de datos, proteccidon de datos y servicios de
recuperacion de desastres, e integracion de plataforma.

Adi cional ment e Me@HBhVY®&ddicmra ¢ Gamercialidadora de Televisién, que también
produce 5 canales de television de paga: TVC, TVCDeportes, Panico, Platino y Cine Mexicanoilouyedistr

los sistemas de cable independientes en México y Centro América. PCTV también representa a los principales
programadores (Discovery, ESPN/Disney, MTV/Viacom y AMC) ante esos mismos sistemas independientes.
Ademas PCTV vende publicidad en las sefigi®pias referidas en toda su cobertuea yiempos locales da

mayoria de los sistemas de cable en Méxi@mbién ofrece servicios de Telepuerto para la subida, bajada y
transportacion de sefiales de television y Servicios a la Produccion, ofreegndms, unidades moviles y
servicios integrales para productores nacionales e internacionales.

Servicios de Televisiébn por MMDS

Anteriormente, la Compariia tambiéfreciaservicios analogos de television por MMR8 Casas Grandes
Ascensiory Janospoblaciones del Estado de ChihuahuenCiudad Juérezon tecnologia Digitakin embargo

esta tecnologia dejo de funcionapartir el 1 de Enero del 201&bido a que el IFT llevé a cabo la recuperacion

de la banda de 2.5 GHz, concesionada a Megacable y otros operadores, para explotarse en otras tecnologias com
servicios moviles. A consecuencia de lo anterior, durante el tercer trimestre de 2017 Megadaiblda
compensacion econémica correspondiente por parte del IFT.

Publicidad

Megacablefrece venta publicitaria a los anunciantes nacionales y locales. Esta venta esta enfocada basicamente
en tres productos: (Bloqueos, tiempos comerciales en logalas de los programadores que otorgan minutos

por hora para comercializacion y promocion en la red de Megacable; (ii) MegaCanal, venta de peblicdad
productos informativos locales que la empresa produce, ademas de vender tiempo aire para groductore
independientes y; (iii) Eventos Especiales, venta de publicidad dentro de los eventos especiales que MegaCable
adquiere, ya sea a nivel nacional o local, por ejemplo la &ri@aribe o la Liga Mexicana del Pacifico. Los dos
ultimos productos Ipermiten a los anunciantes integrar su marca con el contenido, lo que le da un valor agregado
a la publicidad.

Generacion de Contenido
Megacable adquiere la mayor parte de su programacion de television por cable de terceros, ademas atendiendo le
demanda deontenido local produce contenido original de corte informativo, noticioso, deportivo, musical y

cultural directamente, como sus 30 noticiarios locales diarios en distintas comunidades a las que llegan sus
productos y servicios, generando mas de 3,30éstae programacion al mes.
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Adicionalmente, Megacable, a través de su subsidiaria Entretenimiento Satklithed V. produce Video Rola,

un canal de television propio que se enfoca a la musica Regional Mexicana con conductores y programacion
vivo y el canal VRplus, del mismo género musical pero con mas horas de musica al dia. El canal Video Rola esta
en todos nuestros paquetes de servicio de television por cable, incluyenta ptbgramaciéon de Video Rola

incluye muasica Regional Mexicana, asi coine éxitos de otros géneros, y ofrece transmisiones en vivo
simultdneas en México y en los Estados Unidos. Ademas de proporcionarnos un contenido atractivo en nuestros
paquetes de servicios de television por cable, Video Rola es una fuente de ingeebtegpanbleen virtud de

gue otros proveedores de television de paga en México y Estados Unidos compran su sefial. Entre las compafias
norteamericanas proveedores de servicios de television por cable que transmiten Video Rola en los Estados
Unidos, estamicluidas DiecTV, Comcast, Charter Communications, Suddenittice y NCTC, empresas que

nos pagan por transmitiuestra sefiaLas companias de cable de los Estados Unidos ofrecen Video Rola a sus
clientes hispanos en los paquetestipreen en el mercado.

Ademas, Megacable tiene los derechos para todo el mundo de la Liga Mexicana del Pacifico, produciendo y
transmitiendo los 272 juegos de la temporada regudarun promedio de 30 juegos de posteageen canales

propios de su red o en canales de terceros con los que tiene acuerdos para venderles dicho contenido. Megacabl
también tiene los derechos de Serie del Caribe para México.

Proveedores
Acuerdos contractuales y relaciones con terceros

La Compaiiia depende de proveedores externos y de tecnologia propiedad de terceros, incluyendo proveedores de
programacion externoéun cuando Megacable trata continuamente de identificar a otros proveedores externos,
consideramos que la solidez de nuestelaciones con nuestros proveedores actuales nos permitird atender
eficazmente auestracartera de suscriptores.

Acuerdos contractuales relacionados con la programacion y con servicios relacionados

Hemos celebrado contratos con un numero de terceros proveedores de programacion. Estos proveedores
actualmente proveen un namero de alternativas de programacion para nuestros paquetesB@sigecta,

Premier. La mayor parte de estos contratos no son exclusivos, y son por periodos limitados, tipicamente entre uno
y tres afioscon la opcidén aenovarlos ejereindonuestra opcion de renovacion a su vencimiento. El precio de
nuestros contratos geogramacion, establecidos tanto en pesos congdlares, es ajustado anualmente ya sea

a través de negociaciones directas entre nosotros y el proveedor de programamifne Productora y
Comercializadora de Television, S.A. de C.V., o PCTV, y elgeder de programacion.

Consideramos que nuestras relaciones con los proveedores de programacion son elementos esenciales par:
proporcionar un servicio de la mas alta calidad. Aunque tenemos contratos con diferentes entidades nacionales e
internacionalesnuestros principales proveedonesluyen aDiscovery, Viacom, DisneyESPN, Fox Latin

American Channel, Turner Broadcasting Latin America, yrtdBO Olé Distribution LLC

Un porcentaje significativo de nuestra programacién proviene de PCTV, una conafilmadamos con otros
operadores de cable para comprar la programacion a precios de mayoreo. Megacable es el primordial accionista
con mayor participacion en PCTV, con una participacio8@loda%.

Red de cable de la Compafiia

Megacable cuenta cocontratos de acceso a Internet, con grandes proveedores nacionales como Telmex e
Internacionales como Level3 y Cogent.
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En la mayor parte de las areas en las que proporcionamos servicios, utilizamos postes propiedad de CFE para
colocar el cable para nuestred en virtud de que es mas econémico que colocar un cable subterrdneo. El uso de
los postes de electricidad propiedad de CFE esta ahora sujeto a derechos de paso que son otorgados una vez qL
los mismos son solicitados y se ha pagado a la SHCP unaacwatia Es posible que otras compafias de cable
puedan obtener derechos de paso para usar dichos postes en nuestos cGmeeesion futuras o en partes de
nuestras areas concesionadas en las cuales nuestra red no tiene cobertura actualmente,dodrislafestar

para conectarnos a nuestra red de cable usando los mismos postes, en virtud de que los mismos tienen espaci
limitado. Estopodriarequerir queconstruyamos nuestros postagtiicemos conexionesubterraneadas cuales

implican mayores @stos y pudieran impactar nuestros resultal#osperacion y condicion financief@urante

los primeros meses de 2018, los términos y condiciones del acceso a la infraestructura de CFE estan siendo
revisados por todas las partes involucradas; en espdoiiespectos correspondientes al calculo de las tarifas

gue CFE o la Comision Reguladora de Energia cobrara por el uso de la posteria del Sistema Eléctrico Nacional.

Relacién con proveedores

Nuestras relaciones mas significativas con proveedores sderceros que nos proporcionan programacion y
acceso a Internefdicionalmente, tenemos relaciones importantes con nuestros proveedores de equipos, con
guienes no mantenemos contratos a largo plazo. Nuestro proveedor mas importante de equipo de oed es Cisc
Systems y compramos una cantidad significativa de fibllrhome yFibras Opticas de Mexic@Asimismo,
compramosequipo paraheadendsset top boxeyy EMTAS de Arris,Cisco, Huawej Technicolor y Ubee
Consideramos que nuestras relaciones con nugstnasedores son buenas y esperamos poder adquirir productos

y servicios en términos aceptables para la Compafia en un futuro. En el pasado no hemos experimentado
problemas de suministro o escasez.

Estacionalidad

Histéricamente la Compafiia ha experinagliat cierta estacionalidad en sustas de seicios de television por

cable siendo el dltimo trimestre el mas alto de cada afio en términos de los ingresos geesmdoso
consecuencia de una fluctuacion en el nimero de suscriptores. Consideramos que este efecto estacional resulta di
los incrementos generales en los gastos de las casas delratiieno trimestre como resultado del pago de
aguinaldos y de la temporadavidefia, asi como nuestro incremento en fuerzas de promocion y ventas en dicho
periodo.

La tasa de crecimiento de ingresos relacionados con el sector de Internet de alta Vietotiehdo una
tendencia de crecimiento iplws Ultimos afios, periende a incrementaprimordialmenteen el tercer y cuarto

trimestre, coincidiendo con el nue\periodo escolar de cada afsimismo, la Compafia experimenta un
incremento en las tasas de desconexion durante el segundo trimestre de cada afio en virtusisiesugtdves

tienden a desconectar sus servicios durante las festividades de semana santa y las vacaciones escolares, pel
reconectan el servicio posteriormente en el afio

Sobre los riesgos o efectos que el cambio climatico pudiera tener solegoelo, la Compafiia considera que

por la naturaleza de su giro y sus operaciones, no hay impacto directo de importancia en la demadhaziake pr
de la Compaiiia, nsaalla de los implicitos sobre cualquier negocio en marcha.
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ii. Canales deDistribucion:

Ventas yM ercadotecnia
Mercadotecnia

Los esfuerzos de la Compariia en mateoimercialy de mercadotecnia constituyen un elemento esencial de
nuestra estrategia y sustentan messesfuerzos para lograr un crecimiento en suscriptores, incrementar nuestro
ingreso por suscriptpreducir nuesaitasade desonexion yreforzarnuestrgposicion de mercad®freciendola

mejor combinacion de precjgromocion yproducto conel fin de incrementar nuestra cartera de suscriptores
nuevos ypromoer lapermanencia lealtad de los clientesctualesLogramos lo anterior gracias a las campafias
comerciales yde publicidaddirigidas a cada segmento de la poblaciéon gqueremosalcanzar, utilizando una
seleccién de medios eficaz y consistente con caddemgestroanales de venta

Usualmente incrementamos nuestcamparfaa finales de cada afmor la estacionalidad de la economya

en consecuencia, incurrimos en mayores costos promocionales y publicitarios en la segunda mitad del afio.
Adicional a las campafias tradicionales, a lo largo del afio y en distintos mercados, llevamos a cabo camparfas
de eventos extraordinarios, como carnavales, eventos deportivos, eventos culturales, etc. Siempre con el fin
de atraer clientes nuevos o bide que nuestros clientes actuales incrementen los servicios que tienen
contratados para elevar el ingreso promedio por suscriptor

Servicios de television por cable

Actualmente, la Compafia promueve sus paquetes de servicios de television por cable eawtsaslas
pertenecientes a todas las clases socioeconémicas del pais. Las actividades de mercadotecnia relacionadas con Ic
paquetegcondmico®stan disefiadas para atraer a aquellos suscrigtegatesean un servicio de 6éptima calidad

a un precio accesible, siendo nuestro principal competidsetoiios satelitales de bajo cadtara el segmento

medio y alto contamos con paquetes gue incluyen una asefdiecion de canaleslgunos de ellode teméatica
especifizada y para todos los gustos; ofrecenamtretenimiento al mejor precio y con la variedad egies
segmentos exigerParatodos losmercadoscontamos con paquetes opcionales que buscan perfeccionar la
experiencia del entretenimienta & Televisidn, tales como XVIEW, nuestra plataformaNgsxt Generation
Videoconinteractividady multiplataforma, ademas de paquetes de canales en alta definicién y canales Premium.

Servicios de Internet de alta velocidag telefonia digital

La Compafiia promueve sus servicios de Internet de alta velocidad y telefonia digital detcandsafiagn los
medios mas eficaces, con el fin de atcdientesnuevos en paquetes doblesTadevisionmas Internet o Triples

con Televisidninternet yTelefonia, o bien para que clientes que actualmente solo tienen el servicio de Television
tengan todos loserviciosde telecomunicaciones con Megacable

Division de ventas y servicios al cliente
Ventas

A fin de cubrirde manera mas eficaz los distintos municipios en donde opera, la Compafiia depende de forma
significativa en el personal de verg@aienes pueden ser empleados o agentes independientes. Megacable contrata
agentes independientes mensualmente dependiendasdeecesidades, con un aumento considerable en el
namero de vendedores en el cuarto trimestre de cada afo. Estos vendedores realizan ventas en visitas a domicilic
dentro de las areas de concesion, preomando tanto los servicios de television por eabimo los servicios de

Internet de alta velocidad para incrementar nuestra base de clientes.
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Centros de atencion telefonica

En la actualidad la Compafia cuenta corCentro de Contacto, ofreciendo nuevos medios de comunicacion a
nuestros Suscriptoresismo que opera las 24 horas del dia y los 365 dias dglestiésituado en Tepic, Nayarit.

Este centro telefénico tiene como objetivo atender a sus clientes residenciales y empresariales, dar soporte técnico,
informacion en general y la generaciorldmadas de ventas y promociones especiales; todo esto a travées de los
medios de comunicacion:

Llamadas Telefénicas Inbound y Outbound

Chat en Linea,

Correo Electrénico,

Redes Socialeseguimiento Twitter, Facebook, etc.

SMS,

Pagina de Atencion @lientes.

Implementacion Call Back, opcion para esperar llamada o regresarla cuando un operador esté disponible.
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El personal del Centro de Contacto esta capacitado y certificado por habilidades para contestar preguntas y atender
guejas relacionadas corsldistintos paquetes de servicios, brindar soporte técnico, asi como promover, vender y
cobrar los diferentes servicios que oferta Megacable.

Centros de atencidn a clientes, ventas y pagos

Ademas de los centros de atencion telefénicos y los puntos @edestritos anteriormente, la Compafiia cuenta

con centros de servicio a clientes, ventas y pago en varios municipios a lo largo de su red. Estos centros ayudan a
la Comparfiia a mantener un alto nivel de servicio a clientes y colaboran con los centeogide ttlefénica

para promover sus productos y servicios, contestar pregatgader quejas y retener a los suscriptores actuales.

Adicionalmente, para medir la satisfaccion de nuestros clientes, llevamos a cabo encuestas por teléfono en todas
nuestras areas de servigior lo menogslos veces al afio. Nuestros centros de atencién a clientes tienen también
buzones para que nuestros miés depositen sus sugerencias.

Cobranza y retencion

Megacable factura por adelantado tipicamente los servicios de un mes, no obstante que ofrecemos a nuestros
clientes la opcién de pagar por adelantado los servicios de un afio. Megacable procesacarigy operaciones

de pago a través de un sistema computacional centralizado. La Compafiia cobra los servicios del mes
correspondiente por adelantado, y los suscriptores cuentan con varias apeioags. A pesar de quentayoria

de los suscriptores de la Compafiia efectian sus pagos en efectivo en alguno de los centros de atencion a cliente
0 en bancos, también pueden efectuar dichos pagos con cheque o tarjeta de crédito en dichos centros o en los
puntos de ventaen institucions financieras o a través de los centros de atencion telefénica. Los suscriptores de
Megacable también pueden optar por efectuar sus pagos mediante un cargo automatico mensual a sus cuentas d
cheques o tarjetas de crédito. Ademas, los suscriptores pysdempar efectuar un sélo pago antedibiendo

un mes de cortes@dos pagosemestralesecibiendogquincedias de cortesian cuyo caso reciben un descuento
equivalente aproximadament&.7 de nuestros servicios

Megacable intenta obtener el pagoeaés de llamadas telefénicas y el envio de notificaciones por escrito a dichos
suscriptores morosos. Si después de comunicarse con el suscriptor éste no efectia su pago dentro de los 5 dia
siguientes a la fecha de vencimiento, Megacable desconectarfésite o da por terminado el servicio de dicho
suscriptor, y para poder recibir nuevamente el servicio dicho suscriptor est4 obligado a pagar su adeudo mas una
cuota de reconexién de aproximadamentédPs.
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En relacién con nuestros servicios de telefdijédal, no obstante que cobramos por adelantado, los suscriptores
pueden llegar a tener cantidades adeudadas debido a llamadas que edxu@teno de llamadascluidasen el

paquetale serviciogjue adquieren, por lo que en caso de que sean contaptadeléfono o por el envio de una
notificacion y no realicen el pago, se turna su deuda a un servicio de cobnartzeso de que el servicio sea
desconectado, el suscriptor deberd pagar una cuota de reconexion mas su adeudo pendiente de pago para pods
recibir nuevamente los servicios.

Desconexion

El célculo dadesconexidesmensual representa el porcentaje de suscriptores sobre ladiakgue mes a mes

deciden dejar ddisfrutarde los servicios y beneficios que Megacable les oflewe€Compafiia considera que

ofrece a sus suscriptores un servicio de alta calidquiea través de sus centros de atencién telefénica y sus
centros de atencién a clientes cubrey da respuesta a las inquietudes que sudgeimconvenientes con los
servicbs A pesar de que la tasa de desconeg®mas alta que las registradas en otros paises mas desarrollados,
es similar a las registradas por otros operadores de television por cable en México. La siguiente tabla muestra
nuestras tasas de desconexion spoadientes a los servicios de tedédn por cablede Internet de alta velocidad

y de telefonia digital.

Tasa de desconexion mensual promed 2017 2016 2015
Video (Television por cable) 2.9% 3.1% 2.5%
Internet 2.6% 2.9% 2.6%
Telefonia 5.0% 5.0% 5.0%

Nuestra politicale retencion de clientes $asa principalmente en ofrecer productos acordes a la capacidad de
pago de cada suscriptha atencion epersonalizadan todo momento y pensando en que el suscriptor tenga una
combinacion de servicios de alta calidad al mejor precio.

iii. Patentes, licencias, Marcas y Otros Contratos

Propiedad industrial

Todas las marcas importantes utilizadas por la Companiadpatdicarse a si misma e identificar los servicios

gue ofrece en todas las regiones donde opera, estan registradas en el Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial,
0 se encuentran en proceso de registro. La mayoria de las marcas y demas deredpisddd mdustrial

utilizados por Megacable son propiedad de Méghle, S.A. de C.V., empresa que otorga licencias de uso de
dichos derechos de propiedad industrial a nuestras subsidiarias que explotan las distintas concesiones. Todos los
registros de nestras marcas tienen un término de diez afios. La mayoria de nuestras marcas estan programadas
para vencer entre el 20$8027. En 2014 se renovaron dos y se ingresaron seigl 2015 se renovaron cinco y

se ingresaron cing@n 2016 se renovaron 5 maggase ingresaron como nuevadtites 14 marcasnientras

gue en 2017 se ingresaron 7 nuevos tramites de marcas

Investigaciony desarrollo detecnologias

Actualmente no llevamos a cabo investigacion direcetivamente desarrollo de nuevas tecnologias. Somos, y
continuaremos siendo, dependientes de terceros que desarrollen y hagan disponible nuevas tecnologias.
Consideramos que dichgecnologia estan disponibles en términos de mercado razonables. Dependemo
terceros para que nos suministren equipo y nos proporciosgervicios necesarios para proveer algunos de
nuestros servicios.
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Seguros

Megacable mantiene cobertura de seguoreGrupo Nacional Provincialompafiia de Segurgsbre su red de

cable yel resto de sus activos. Dichos seguros cubren a Megacable contra las pérdidas derivadas de los dafios a
su red de cable o sus activos, contra la interrupcién de sus operaciones como resultado de desastres naturales |
otros acontecimientos similares, y t@nlos dafos causados por su red de cable. Nuestradloghttulogsta
asegurada comualitas Compafia d8eguros S.A de C.V.Nuestro programa de seguros vigente tiene
vencimiento en abril de 2019.

Para m& informacién sobre contratos de servidinancieros o crediticios, referirse a la seccion 3, Informacion
Financiera, inciso c) Informe de Créditos Relevantes.

iv. Principales Clientes

Por la naturaleza de las actividadedvtegacable, las ventas se encuentran altanpeiterizadasy ninguno de
sus clientegepresentanasdel 10% de las ventas de la Comparfiia. Los principales clientes de la Compafiia son
los suscriptores de sus servicios.

V. LeqislaciénAplicable y Situacién Tributaria:

REGIMEN LEGAL
Supervisiéon y regulacion de la Industria Nacionate las Telecomunicaciones.
Descripcion de las concesiones

Nuestras operaciones actuales de television por cable, acceso a Internet de alta veklefdadbgligital estan

sujetas a las leyes y reglamentos vigentes, asi como a regulacion por patieerdas autoridades
gubernamentales, incluyendo, el Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT). Adentdss restricciones
establecidas en lagislacion vigente, Megacable también debe operar de conformidad con los términos previstos
en sus concesies para instalar operar y explotar una de red publica de telecomunicaciones y los permisos y
autorizaciones relacionadas con dichas concesiones.

Régimen legal de las redes publicas de telecomunicaciones

Actualmente las redes de television por cable edtsificadas como redes publicas de telecomunicaciones y
deben operar con estricto apego a las leyes y los reglamentos aplicables a dichas redes, que se describen ma
adelante, asimismo en la actualidad los operadores de television por cable deberdebtEiieun titulo de
concesion Unica, la cual es otorgada a nivel nacional y faculta al concesionario a prestar cualquier tipo de servicios
de telecomunicaciones que técnicamente sean factibles de acuerdo a su infraestructura.

Como operadora de redesgblicas de telecomunicaciones al amparo de sus concesiones, la Compafiia esta sujeta
a las siguientes leyes y reglamentos, entre otras:

Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiodifusion.

Ley de Vias Generales de Comunicacion.

Ley Federal de Competencia Béonica.

Ley Federal de proteccidén al Consumidor.

El Reglamento de la Ley General de Salud en Materia de Publicidad.
El Reglamento del Servicio de Television y Audio Restringidos.
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1 La norma oficial NOM05-SCT 193 y NOM-184-SCFF2012.

1 Las Reglas de Portdiciad Numérica y Plan Técnico Fundamental de Numeracion y el Plan Técnico
Fundamental de Sefalizacion.

T El Plan Técnico Fundamental de Interconexion e Interoperabilidad.

Con fundamento en loArticulos 28, parrafo décimo noveno, fraccion lll, de la Corns6itu Politica de los

Estados Unidos Mexicanos; Séptimo transitorio del Decreto por el que se reforman y adicionan diversas
disposiciones de los articulos 60., 70., 27, 28, 73, 78, 94 y 105 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos
Mexicanos, publiado en el Diario Oficial de la Federacién el 11 de junio de 2013, y de conformidad con el
articulo 15 de la Ley, el IFT tiene a su cargo el ejercicio entre otras de las siguientes atribuciones:

Expedir disposiciones administrativas, elaborar y adminigti@nes técnicos fundamentales en materia de
telecomunicaciones; Vigilar la debida observancia de lo dispuesto en los titulos de concesién y permisos de
telecomunicaciones. Suspender a los operadores que no cuenten con concesiones; Determinar las dendicione
interconexion que no hayan podido convenirse entre los concesionarios; Llevar el registro de telecomunicaciones;
y Administrar el registro de las tarifas de los servicios de telecomunicaciones. Determinar la existencia de agentes
econdmicos con podsustancial en los mercados relevantes, asi como agentes econdémicos preponderantes en los
sectores de radiodifusion y de telecomunicaciones; e imponer las medidas necesarias para evitar que se afecte |
competencia y la libre concurrencia en los mercadasrinale esta Leyentre otras

De igual manerael IFT cuenta con la facultad exclusiva de otorgar y revocar concesiones y permisos; la
modificacion y actualiacion de las disposiciones legales y reglamentarias en materia de telecomunicaciones; la
licitacion de bandas de frecuencias del espectro radioeléctrico; el otorgamiento, modificacion, prérroga y cesion
de concesiones y permisos, asi como su revocacion; y la imposicion de sanciones por infracciones a los términos
de las concesiones.

Concesions para instalar, operar y explotar redes publicas de telecomunicaciones
Panorama general

Las concesiones sobre redes publicas de telecomunicaciones otorgadas por el IFT, bajo el formato actualizado
autorizan al operador respectivo a proporcionar cualquier servicio de telecomunicaciones técnicamende factible
nivel nacional. Las concesiones sobre redes publicas de telecomunicaciones pueden amparar una amplia gama de
servicios, desde servicios deenabkion restringida, incluyendo servicios de television por cable, hasta servicios

de transmisién de voz IP y datos, incluyendo servicios de acceso a Internet de alta velocidad y servicios de
telefonia local y de larga dist@n. Para lo cuake debera fiormar al instituto para su registro prewalanicio de
operaciones del servicio del que se trate.

Las concesiones se otorgaran por un plazo de hasta 30 afios y podran ser prorrogadas hasta por plazos iguales
los originalnente establecidos, siempre y rda el concesionario haya cumplido con las condiciones previstas

en la concesion que se pretenda prorrogar y solicite la prérroga con la anticipacion sefialada amtéa ksl
vencimiento de dicha concesion . Los titudeslas concesiones Unicas cengn, entre otras cosas

Caracteristicas generales del proyecto.

Programas de compromisos de inversion, calidad de cobertura geografica poblacional o social de
conectividad en sitios publicos y de contribucién a la cobertura social.

Compromisos de Coberaur

El periodo de vigencia de la concesion.

Los demas derechos y obligaciones del concesionario.

Autorizaciones del IFT.
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Autorizaciones respecto al Control Accionario

De conformidad con lo dispuesto en la L&si como en los términos de la mayoria dedasesiones sobre redes
publicas de telecomunicaciones, incluyendo las concesiones de la Compafiia, se establece que se debera d
solicitar autorizacién del IF© bien en su caso presentar aviso a este Ultimo, para realizar cualquier modificacion
accionaia que directa o indirectamente impliquen cesion o el cambio de control accionario o la titularidad de la
operacion, y en caso de que la adquisicion corresponda a la transmision de mas del 10.0% de las acciones
representativas del capital social del coimewio. No se requerira autorizacion y/o aviso al IFT en los siguientes
casos: a) cuando la modificacion accionaria se refiera a acciones que representen inversion neutra, b) cuando se
trate de aumentos de capital que sean suscritos por los mismosstasjosiempre que no se modifique la
proporcion de la participacion de cada uno de ellos en el capital social, c) en el caso de fusiébn de empresas,
escisiones o reestructuras corporativas, siempre que los cambios en la tenencia accionaria sean é@ntro del m
grupo de control o dentro del mismo agente econémico.

Transmision

Sujeto a la autorizacion del IFT, las concesiones podran transfesiesepre y cuando el cesionario se
comprometa a realizalas obligaciones quse encuentren pendientes y asuagcondiciones que al efecto
establezca el IFT y siempre y cuando hayan transcurrido tres afios contados a partir del otorgamiento de la
concesion.

Terminacion

De conformidad con la Ley, se podra dar por terminadas o revocar las concesiones en case uerifigeie
alguno de los siguientes supuesto

1 vencimiento del plazo establecido en el titulo respectivo;
9 renuncia del concesionario;

9 liquidacion o quiebra del concesionario;

9 rescate de la concesion;

Revocacion, previo al vencimiento del plaztablecido en el titulo de concesion, por:

1. Falta de ejercicio de los derechos conferidos en la concesion durante los plazos sefialados en los titulos de
concesion.

Negarse a conectar a otros concesionarios de servicios de telecomunicariarzsa justificada;

Negarse a la retransmisién de los contenidos radiodifundidos.

Cambio de nacionalidad del concesionario;

Ceder, gravar o transferir la concesioén sin autorizacion;

Interrupciones o suspensién en la prestacibeatgicio sin causa justificada o sin autorizacion;

La ejecucion de actos que impidan la actuacion de otros concesionarios con derecho a ello;

La falta de cumplimiento con las obligaciones o condiciones estaisl@ridos titulos de concesion

No enterar a la tesoreria de las contraprestaciones que se hubieren establecido a favor del Gobierno Federal

©COoNOA~WN

En algunos caspse podra revocar la concesion automaticamgrg@ otros la Autoridad podra revocar la
concesion cuando previamente hskisancionado o apercibido al concesionario por lo menos en dos ocasiones
por las causas mencionadas segun lo establece el articulo 303 de la ley.
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Expropiacion

De conformidad con la legislacion mexicana, el gobierno federal podra expropiar las concesiomesdes

publicas de telecomunicaciones, y de los activos afectos a las mismas. Las concesiones estan sujetas a
expropiacién por causas de interés publico o seguridad nacional. De conformidad con la ley, en caso de
expropiacién el gobierno pagara al cesionario una indemnizacion tomando en consideracién el monto de la
inversion efectuada, y la depreciacion de sus activos, segun se establezca en la concesion, sin tomar en
consideracion el valor de los activos concesionados.

Requisa

En caso de desastnatural, de guerra, de grave alteracion del orden publico o cuando se prevea algun peligro
inminente para la seguridad nacional, la paz interior del pais o para la economia nacional, el gobierno federal, por
conducto de la IFT podra requisar temporalmenti®s los bienes del concesionario que sean necesarios para
operar la via general de comunicaciones correspondiente., 8aha caso de guerra, en caso de requisa el
gobierno federal indemnizara al concesionario, pagando las gaderjuicios a su valoeal. No existe certeza

respecto del momento en el cual la indemnizacién sera pagada, asi como tampoco de la cantidad que efectivamente
recibir& el concesionario.

Tarifas de los servicios de telecomunicaciones

Las tarifas correspondientes a los servid@selecomunicaciones, deberan registrarse ante el IFT previamente a
su entrada en vigor. La Ley y su reglamento permiten que la Compafia fije libremente las tarifas de los servicios
gue presta, en términos que permitan la prestacion de dichos servicmsdariones satisfactorias de calidad,
competitividad, seguridad y permanencia.

Si el IFT, llegase a determinar de acuerdo con la Ley Federal de Competencia Econdmica, que la Compainiia tiene
un poder sustancial en un mercado relevante, y que dicho ptadealadad de nuestros servicios podrian tener

un efecto anticompetitivo, podra establecer obligaciones especificas relacionadas con las tarifas, calidad de
servicios e informacion.

Ademas, el IFT estéa facultaghara imponer #s concesionarios de redes publicas de telecomunicaciones que
tengan poder sustancial en el mercado relevante asi como para los agentes econémicos preponderantes
obligaciones especificas relacionadas con tarifas, calidad de servicio e informacidriestibimedidas para

evitar subsidios cruzadgsdeberan llevar contabilidad separada por servicios.

Interconexion

De conformidad con la Ley, los titulares de concesiones para instalar, operar y explotar redes publicas de
telecomunicaciones estan obligadosdoptar disefios de arquitectura abierta de red para la interconexion e
interoperabilidad de sus redes.

Los concesionarios de redes publicas de telecomunicaciones deberan negociar los términos de los convenios de
interconexion, incluyendo las tarifas deearconexion. En caso d® llegar a un acuerd@solvera el IFTla

disputa Dicho Instituto publica tarifas de referencia para el caso de disputas. Al existir un Agente Econémico
Preponderante en el sector de las telecomunicaciones la tarifa que dedeaafis demas operadsrpara
terminacion de llamadas en su sst4 asimétricaAsimismo tiene la obligacion de compartir su infraestructura
pasiva y enlaces, entre otros debera otorgar interconexion IP, mismo caso con posteriopdeal los
concesioarios que lo soliciten.
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Servicios de transmision de datos

El 7 de octubre de 2003, la SCT emitié un acuerdo en virtud del cual modifico los titulos de concesién sobre redes
publicas de telecomunicaciones que amparan la prestacion de servieleyiden restringida a través de redes
cableadas, para incluir la prestacion de servicios de transmision bidireccional de datos en las ciudades y areas
cubiertas por dichas concesiones, sujeto a que los concesionarios manifiesten su voluntad deastmdeteyse

cada una de | as condiciones previstas en dicho ac
subsidiarias concesionarias de Megacable se sometieron al Acuerdo de Datos y, en consecuencia, estan
autorizadas a proporcionar servicios @msmision bidireccional de datos a través de su red, incluyendo servicios

de acceso de Internet de alta velocidad por cable de igual manera dicho servicio actualmente se encuentra
autorizadopor virtud del titulo de concesion unica otorgado @depafiiaen 2016.

Autorizaciones en materia de competencia econdémica.

Por lo general, las fusiones, adquisiciones, concentraciones, operacibaess combinaciones de negocios

cuyo valor exceda de ciertas cantidades determinadas, estan reguladas y deberébassgmr el IFEn
términosde las Disposiciones Regulatorias de la Ley Federal de Competencia Econémica para los sectores de
telecomunicaciones y radiodifusion

Servicios deelefonia local
Titulo de Concesion para el Servicio de Telefonia (17 de Aglesgd06).

Capitulo AAO0 para el Servicio de Telefon2a Fija (Ar
de Agosto de 2006).

Capitulo ABO para el Servicio de Larga Distamrtia Na
Servicio de Telefonia (23 de Junio de 2010).

Capitulo ACO para el Servicio de Telefon2a PY¥blica
(11 de Noviembre de 20).0

Oficio Cofetel No.CFT/D01/P/CGCJ/0232/07, Confirmacién de critpaca prestar el Servicio de Telefonia
Movil a través de la Comercializacidén de la Capacidad de otros Concesionarios de RPT’s (12 de Septiembre de
2007).

Concesioén Unica (19 de enero de 2016)
Oficio IFT/223/UCS/0295/216 (22 de febrero 2016).

Convenios Marco de Prestacion de Servicios de Interconexion Directa e Indirecta para los distintos tipos de
Servicios de Telefonia (Locdijo, Local Movil, Larga Distancia Nacional, Larga Distancia Internacional),
celebrados en sus diversas modalidadesdieersos Concesionarios Nacionales y Operadores Internacionales
(renovaciones anuales).

Principales obligaciones de la Compaiiia

1 Cada concesion establecekhibiciondeinformacion mensual, trimestral y anual que Megacable debera
presentar antel IFT. Actualmente, las principales obligaciones periédicas de la Compafiia incluyen:

0 La presentacion de informacién sobre los accionistas de sus concesionarias dentro del primer
trimestre de cada afo;
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0 Lapreparacion de informes trimestrales sobre la calidagdacio, para su presentacién caso
de que ésta lo solicite;

o La preparacion de lineamientos en materia de practicas comerciales, que estaran a disposicion de
cualquier interesado;

0 La preparaciéon de un plan de respuesta en caso de emergendehepdepresentarse dentro de
los seis meses siguientes a la fecha de expedicion de cada concesion;

0 La pesentacion de un avismbre cualquier acontecimiento importante que pudiese afectar el
suministro de los servicios o el desempefio de la red;

o La inscrigion de las tarifas dipables a los servicios ante lIET cada vez que las mismas se
modifiquen;

o La presentacion, dentro de los 150 dias siguientes al cierre de cada ejercicio, de (i) los estados
financieros auditados de cada concesionaria, (ii) unaigeiger de los principales activos de su
red, y (iii) un informe sobre los programas de capacitacion y adiestramiento de su personal que
estén siendo implementados;

0 La preparacion de un informe trimestral sobre la ampliacién y cobertura de su red;

o La presetacion de estadisticas internas en materia de trafico, rutas y desempefio de su red;

o La constitucion de una fianza a favor del gobierno federal para garantizar las obligaciones de las
concesionarias conforme a sus concesiones por un valor maximo de $31D,PO0 cada
concesion;

o La presentacién del formato de contrato a celebrarse con los suscriptores de la concesionaria; y

o Elincumplimiento de las obligaciones antes mencionadas generalmente da lugar a la imposicion
de sanciones

Otras disposicionesaplicables a las operaciones de la Compafia
Programacion

De conformidad con lo dispuesto por la Ley Federal de Television y Radio, y el Reglamento del Servicio de
Television y Audio Restringidos, el contenido de la programacion de la Compafia esté supesvigion por

parte de la Secretaria de Gobernacioén. La Secretaria de Gobernacion revisa toda la programacién producida en el
pais o que se transmite dentro del mismo al amparo de contratos de licencia, a fin determinar los horarios en los
gue puede trasmitirse dicha programacion.

De conformidad con la ley, la Compaifiia esta obligada a transmitir programacién que promueva los valores
culturales del pais, pero sin embargo no estd obligada a transmitir una cantidad especifica de este tipo de
programacion.

La Compariia esta obligada a reservar un nimero especifico de canales, con base en el nimero total de canale:
transmitidos por la misma, para transmitir programacién suministrada por el gobierno y radiodifusoras nacionales
como TelevisaY TV Azteca Derivado de lo anterior, actualmente Megacable transmite programacion
suministrada por el gobierno federal a través de organizaciones publicas federales tales como el Instituto
Politécnico Nacional, TV UNAM, Canal 22, Canal 22.2, Once nifios, Canal JugielaCaral del Congreso,

Canal30 Una Voz con Todos, Ingenio TV y; Azteca 7, Azteca 13, Canal de las Estrellas, Galavision y Canal 5, a
través de las referidas radiodifusoras siendo canales de transmision publica. Megacable no recibe contraprestacion
alguna por la transmision de dicha programacion

Contenido de la publicidad y tarifas de publicidad

Aunqgue en términos generales la Compafiia esta en libertad de determinar el tipo y contenido de la publicidad
transmitida en sus redes, el Reglamento de la Layef@kede Salud en Materia de Publicidad prohibe la
transmisién de comerciales tendenciosos y establece restricciones en cuanto al volumen y horario de transmision
de publicidad relacionada con bebidas alcohdlicas (excepto cerveza y vino) y productesaeAdbmas, la
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publicidad relacionada con estos productos debe combinarse con publicidad en materia de higiene, nutricion y
salud en general. Toda la publicidad relacionada con ciertos productos y servicios, incluyendo medicamentos,
debe ser aprobada pas autoridades competentes antes de ser transmitida.

Las tarifas de publicidad de la Compariia no estan reguladas por la Ley Federal de Telecomunicaciones y sus
reglamentos. Megacable esta obligada a registrar sus tarifas de publicidad ante la SCT.

La Compaiiiaispone de un promedio de dos minutos por hora para la transmision de comerciales locales en cada
canal que adquiere de terceros, excluyendo las transmisiones de canales de television abierta; la Compafiia negoci:
para cada caso el porcentaje diehos minutos que le corresponderan y el porcentaje que correspondera al
proveedor de la programacion respectiva. Con respecto al contenido propio, dispone igualmente de todos los
tiempos comerciales que para tales efectos cada programa contengandwliayeapacidad para insertar
publicidad en las propiedades de los mismos.

Dada la naturaleza de las operacionedad€ompafiia y quéstasno tienen impactaelevanteen el medio
ambiente, la Compafiia no tieleges, politicas o disposicioneslevanteen materia ambienta las que este
sujetapor el giro de la mismapero utiliza los medios a su alcance para dar cumplimiento a todas las disposiciones
en materia ambientaplicables a cualquier negocio en marcha

Regulacion defusionesy adquisiciones

A fin de ampliar la cobertura de sus redes actuales e incrementar su cartera de suscriptores, Megacable tiene
planeado continuar con la implementacion de su estrategia de adquisiciones orientada a sistemas de television por
cable ubicados en centros urbarel pais que cuenten con caracteristicas demograficas atractivas, y a sistemas
de televisién por cable mas pequefios ubicados en zonas colindantes con sus redes actuales. La Compaiiia estal
sujeta a diversas leyes dependiendo de la estructura de cadaciily

Autorizaciones ddFT

De conformidad con lo dispuesto en la Ley Federal de Telecomunicaciones ashdosi@rminos de la mayoria

de las concesiones sobre redes publicas de telecomunicaciones, incluyendo las concesiones de lasEéompafiia,
esthbleceque se debera de solicitar autorizacion del IFT o biesu caso presentar aviso a este Ultipaoa

realizar cualquier modificacion accionaria que directa o indirectamente impliquen cesion o el cambio de control
accionario o la titularidad de laeracion, y en caso de que la adquisicién sea una Persona Moral y corresponda

a la transmision de mas del 10.0% de las acciones representativas del capital social del concesionario. No se
requerira autorizaciowo avisoal IFT en los siguientes casos:cajpndo la modificacion accionaria se refiera a
acciones que representen inversion neutrapaipdo se trate de aumentos de capital que sean suscritos por los
mismos accionistas, siempre que no se modifique la proporcion de la participacion de cadalimsoedeel

capital social, cgn el caso de fusion de empresas, escisiones o reestructuras corporativas, siempre que los cambios
en la tenencia accionaria sean dentro del mismo grupo de control o dentro del mismo agente etpridenido

la modificacionse refiera a acciones de voto limitado a los asuntos que refiere el articulo 113 de la Ley General
de SociedadedMercantilesy; e) cuando las adquisiciones sean realizadas por administradores de fondos para el
retiro o de sociedades de inversion a traledsnercado de valores.

RégimenTributario:
Impuesto sobre la renta (ISR)

Al 31 de diciembre de 201y 2016 el Grupo mantiene pérdidas fiscales consolidadas acumuladas por un total de
$312,824y $259,119 respectivamente
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La Ley del ISR que entr6 engor el 1 de enero de 2014 establece que la tasa del ISR aplicable para el ejercicio
2014 y los ejercicios subsecuentes es del 30% sobre la utilidad fiscal gravable

Ley Federal del Trabajo

Algunas disposiciones de la Ley Federal del Trabajo podfémtar en forma adversa las condiciones financieras

y los resultados de operacion de Megacable. La Ley Federal del Trabajo, segun fue modificada en noviembre de
2012, prevé, entre otras cosas, que los contratos de prestacion de servicios de outsbarcaeyaenmplir con

ciertos requisitos. En caso de que no se cumplan dichos requisitos, la empresa que reciba los servicios de
outsourcing podria llegar a ser considerada como el patrén del personal que realiza los servicios y, por lo tanto,
se encontrariabligada a cumplir con las obligaciones aplicables a los patrones previstas por la Ley Federal del
Trabajo en relacion con dicho personal.

Ley del Mercado de Valores

La ley delmercadode vdores vigente impone ciertas obligaciones de revelaciémfdemaciony préacticas
corporativas, a través de obligacionesrgsponsabilidadegara directivos, miembros del Consejo de
Administraciony comités,asicomo parte eComité dePracticasSocietariasasimismo, la Ley de Mercado de
Valores otorga accionistasminoritarios derechos sobieformaciény acciones legales. Megacable no puede
prever el impacto que tendra la Ley del Mercado de Valores en un futuro.

Vi. Recursos Humanos

Al 31 de diciembre de 2@1teniamos 1,617 colaboradorgses decir 2.6% mas ques 17,059 registrados a
diciembre 2016. Aroximadanente un26.®% de nuestra fuerza laboral total consistia de trabajadores
sindicalizados.

Empleamos a miembros del sindicato mas grande en la industria de la radio y la television en México, el sindicato
Industrial de Trabajadores y Artistas de Television y Radio Similares y Conexos de la Republica Mexicana, o
SITATYR, y de otro de los grandes sindicatos en la industria de la radio y la television, el Sindicato de
Trabajadores de la Industria de la Radimion, Televisidn,TelecomunicacionesSimilares y Conexos de la
Republica Mexicana, o STIR. Ambos sindicatos son miembros de la Confederacion de Trabajadores de
México, CTM

Megacable tiene celebrados distintos contratos con cada sindicato losseugeisan anualmente con respecto
al salario y cada dos afos en su totalidad.

Dentro del procedimiento de seleccién de personal, ya sea para cubrir posiciones de reemplazo o de nueva
creacion, no existen limitantes en cuestion de edad, sexo o cuestiones religiosas. La empresa brinda igualdad de
oportunidades laborales, al hacer j@ds las vacantes internas dentro de los sistemas de comunicacion de la
empresa. Alrededor d&5% de posiciones de reemplazo o de nueva creacion, son cubiertas por promociones
internas.

Dentro de las actividades de esparcimiento y fomento a la cultura, la empresa involucra a los colaboradores y a
sus familiares, al obsequiarles boletos de acceso gratuito a espectaculos de orden nacional o internacional, en
sedes de primer nivel en la Cadlde Guadalajara como el Auditorio Telmex, el Teatro Diana, Teatro Galerias,
entre otros. Durante todo el afio, endeloregiones donde Megacable tieseeles, se realizan promociones para

! Los empleados de Megacable, mas los empleados de PCTV, holay Metrocarrier suman 18,513.
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gue el colaborador y sus familiares asistan a diversos evertodethecultural o deportivo (Carreras como Color
Me Rad, entrada a JuegosFkilg¢bol o Beisbol en ldiga Mexicana del Pacifico, entre otros)

Adicionalmente a las prestaciones que proporciona a sus colaboradores, las cuales son superiores a las que
establee la Ley de trabajba empresa afio con af@mnpla la cartera de empresas que promoci@eancios o

articulos de interés para nuestros empleados y sus familiares directos a precios accesibles o0 menores a los de
mercadoy con facilidades de pago a trawde nuestro sistema de némina, entre los que se encuentran: seguros de
vida, seguros médicos, laboratorios médicos, seguro de autos, empresas de transporte, aerolineas, zapaterias
enseres domeésticos, restaurantes, clubs de prgtiogsios clubs de buenalimentaciénentre otros.

Para el fomento a la salud, la empresa realiza actividades de prevencion de enfermedades, a través de convenio:
con el IMSS vy visitas a las oficinas, donde se realizan diagndsticos de salud y planes de t¢aidaldol @ara
todos los niveles de la organizacion

La organizacién cuenta con un Medio de Denuncia Anénima, donde puede ser reportado cualquier tipo de
desviacion al Cddigo de Conducta, Valores y/o Principios Organizacionales. Los reportes son reaibidos po
funcionarios del mas alto nivel, quienes de manera personal atienden y dan seguinciadanrtzdelos casos,
llevando un folio consecutivo y registro de cada uno de, @oslas acciones que se tomaron para su solucion y
prevencion futura. Llevamas registro de casos atendidos por afio, y pese antéisele 17,000 colaboradores

en toda la Republica Mexicana, cada afio dismingtenémero, lo que refleja unioha laboral sano y cordial,

de 380 casoseportados en 2016, este afio solo se registedron

Vii. DesempericAmbiental

Dado el giro de negocios de la Compafiia y que sus operaciones no tienen impacto de importancia en el medio
ambiente, la Compaiiia no tiene politicas significativasstaimateria pero utiliza los medios a su alcance para
darcumplimiento a todas las disposiciones en materia ambaggltehbles a cualquier negocio en marcha

De igual forma, no se tienen impactos relevantes en las operaciones a consecuencia del cambio climatico.

Viii. Informacion de Mercado

Informacion sobre la industria y el mercado

A menos que se indique lo contario, la informacién de mercado y las estadisticas incluidas se basan en célculos
efectuados por la Compafiia con base en encuestas internas, publicaciones independientes de la industria,
publicaciones gubernamentales, informes emitidos por empresas de andlisis de mercado y otras fuentes
independientes, incluyendolR&T y el INEGI. Aun cuando la Compafiia considera que las fuentes citadas y sus
propios calculos son confiables, la Compafiia neendicado en forma independiente dicha informacién y no

puede garantizar su exactitud o suficiencia.

Competencia

Competimos con una variedad de medios de comunicacion, incluyendo noticias, y proveedores de entretenimiento
para suscriptores. En lasgiones en las cuales competimos, podemos competir con uno o mas de los siguientes
negocios:

1 Otros operadores de television por cable;
 Proveedores de servicio DTH;
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1  Transmisores de television publica que proporcionan programacién tainepgratuita lacual puede ser
recibida usando una antena parabdlica y un equipo de television.

1 Otros servidores de Internet de alta velocidad; y

1 Compafiias locales de telecomunicacion.

A fin de poder competir eficazmente, procuramos proveer, para nuestros suscripteogzsaazonables:

1 Nuevos productos y servicios, incluyendo television interactiva, telefonia digital a través de servicios de
terceros o contratos de interconexion y provision directa de servicios de telefonia digital;

1 Unaamplia variedad de televisipor cable, Internet de alta velocidad y paquetes de servicios de telefonia
digital desarrollados a la medida para nuestros mercados especificos;

1  Mayor rendimiento técnico superior; y

1 Mejor servicio al cliente.

Television de paga

Competencia con servicigstelitales de DTH

Competimos con dogroveedoes de servicio satelital DTEBKY & DISH), para suscriptores en cada una de
nuestras areas de concesion. En contraste con los sistemas de television por cable, los proveedores del servicic
satelital DTH puedn ofrecerservicios de televisién por paga areas rurales de México que aun no han sido
alcanzadapor operadores de television por cable. Por ende, Los servicios satelitales de DTH mexicanos tendrian
una ventaja competitiva significativa sobre nosososecidiéramos expandirnos a esas areas. Aunado a lo
anterior, los servicios satelitales DTH tienen la ventaja adicional de proporcionar acceso a cierta programacion
exclusivaDe acuerdo con T, aJuniode 20%, habial3.5millones de suscriptores de sisteldiBH enMéxico.

Asimismo, se observa que existe una mayor concentracion de mercado en el segmento satelital, donde Sky cuenta
con70.0% del mercado y Dish 80.0% restante.

Competencia con otros sistemas de televipimncable

Las concesiones para operar sistemas de televisién por cable en México no son exclusivas en todas las areas d
concesion y pueden ser concedidas a discrecion por la SCT, sujeto al cumplimiento de la legislacion mexicana.
Sin embargo, no enfrentamos, actoahte, competencia significativa por parte de otras proveedoras de servicios

de cable en nuestras areas de concesion existentes.

De acuerdo con cifraetlIFT, a junio 2017aproximadamente el 37% de los usuarios de televisién de paga en el
pais es mediante un sistema de cable. En los Ultimosiaéess competidores han surgido en el mercamap
Totalplay. La Compafiia considera que a medida que nuevas empresas sufi@segnento y comenzaran a
ofrecer servicios en nuestra area de concesion, se podria presentar competencia significativa.

Todos los servicios provistos de television por paga, incluyendo operadores de sistemas de television por cable,
y servicios satelitas de DTH, ofrecen competencia substancial de otros métodos de entrega de sefial, incluyendo
transmisores de television publica. Creemos que ciertos consumidores, particularneioeaqoasas de bajo

ingreso que de otra fornmdriasuscribirse auestro servicio conegtpueden escoger no obtener el servicio de
television por paga debido a la disponibilidad de transmisiones publicas limitadas gratuitas.

Competencia con otros servicios de Internet de alta velocidad

Competimos con proveedores @escios de Internet por via telefénica, DSL y tecnologia de cable. Los servicios
de acceso a Internet por via telefénica utilizan lineas de teléfono convencionales para transmitir informacion.
Estos servicios por via telefénica son frecuentemente ofgeaida precio mas bajo que los servicios de Internet
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de alta velocidad, pero consideramos que las velocidades de transmision son hasta 70 veces mas lentas que €
Internet de alta velocidad. Los servicios de acceso a Internet por DSL permiten el uséndadade teléfono

para transmitir informacién a velocidades comparables a proveedores de servicios de Internet por cable; sin
embargo, las velocidades de transmisién de DSL son mas lentas para subir informacién que para descargar
informacién y disminuird mayor distancia entre el lugar del usuario y la oficina central de los proveedores de
servicio.

Nuestro mas grande competidor para servicios de Internet, Telmex, actualmente provee servicios de acceso a
Internet por via telefénigdibra épticay servcios de aceso a InterneADSL de banda anchaajo el nombre

Al nfinitumo. En el futur o, gquepudierZofraoer gselo@dades senitatesalaso s ¢
nuestrasyaque existemproveedores de fibr@pticagueestanentrando en el mercaddunado a esto, podriamos
enfrentarnos a la competencia de compafiias de utilidad eléctrica si éstas eligieran obtener los permisos y construir
la infraestructura requerida para proveer servicios de PLC o si le vendieran o restaenret¢hos de concesion

para explotar sus redes para proveer acceso a terceros.

Competencia con telefonia y otros servicios de transmision de informacion futuros

Consideramos que nuestros servicios de telefonia digital y de transmisién deotapitencon numerosas
compafiias de medios y telecomunicaci@redéxico, incluyendo operadores de television por cabmacable
comenzdfreciendo servicios de telefonia a través de nuestro contrato con Bestphone en Guadalajara en Agosto
de 2006 ligado a nuestros servicios de television por pagaugstros servicios de Internet de alta velocidad.
Sabemos que lo principaleperadores mexicanos de television por cable, incluyetrhd Belecomentre otrg,

también ofrecen el servicio de telefodigital.

Asimismo, creemos que la televisién interacticamo nuestro producto deueva generacidiXview, y
cualesquiera productos de video, datos, voz, futurospqdeamos ofrecese enfrenta a la competencia de
diversas compafiias de medios y telegoicaciones a través de México, incluyendo proveedores de servicios de
Internet, proveedores de servicios satelitales de DTH y otras compafias de comupiedéionos, incluyendo
Televisa, Telmex y sus respectivas afiliadas.

Competencia en &egment&orporativo

En los ultimos cinco afios, la Compafiia también se ha enfocado en el segmento corporativo, a través de Empresas
como MetroCarrier, hola y MCM, damos servicio a pequefias y medianas empresas, asi como a corporativos que
demandan soluciones masmplejas y variadas. Consideramos que el mercado de este segmento cuenta con una
gran oportunidad de crecimiento, en gran medida por un mercado de PyMEs desatendido. La principal
competencia que tenemos en este segmento es Telmex, sin embargo, consiplerameste periodo de tiempo

hemos podido incrementar nuestra participacion de mercado e incursionar exitosamente en este segmento.

La Industria

La industria de television en México

La industria de televisiobn en México comenzé a principios de losafimsentacon el inicio de transmisiones

de television abierta y se ha expandido para incluir varios tipos de servicios de televisién de paga, incluyendo,
television por cablg DTH.

Por su alcancealtelevision es uno de los principales medios de comunicacién en Masiocomeael medio

preferido de entretenimiento ehpaisya quea 2017 93.2% de los hogares en el pais cuentan con teleyision
en promedio, hay dos televisioras hogar. Los noticiarios, seguido de peliculas y telenovelas son el contenido
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gue mas se consume en TV abierta, mientras que peliculas, series y deportes ésrcdrsumidos por los
usuarios de TV de paga.

Segun los datos del IF& diciembre 2016el 48% de los mexicanos sélo tiene TV abierta 380 de los
mexicanos sélo tiene TV de paga. Weo cuenta con ambas sefiales televisivas $2&lno tiene sefal de
television. La principal razdn para contratar un servicio de TV de paga es para teopcio@ess de contenido

con und 7 de las personas encuestadaigntras que contar con mala sefial de TV abierta, y el poder contar con
TV, telefonia e internet con el mismo proveedon los siguietes motivos por los que el publico contrata los
serviciosde TV de paga

Empresas de television abierta en México

Los canales de transmision de television abierta en México que se incluyen en la mayoria de los paquetes de
servicios de television de paga, también son transmitidos por television abierta por ciertas compainiias, tales como
Televisay Televisién Azteca, S.Ae C.V., 0 TV Azteca, a través de programacion gratuita que puede ser recibida
utilizando una antendigital y un televisor. Los programas transmitidos en las redes de television de Televisa y
TV Azteca se encuentran entre los programas mas vistos ecoVIéx

A raiz del apagon analégico se han ido incrementando el nimero de canales que se transmiten en TV abierta, sin
embargo, la mayoria de estos cuentan con presencia local o regional, pocos lo hacen con cobertura nacional.

La Industria de televisionde paga en México
Vision General
La industria de televisién de paga en México incluye servicios de television porycBilel,. De acuerdo a la

IFT, los servicios de television de paga fueraspprcionados 22.2 millones desuscriptoresal tercertrimestre
de 2017

Suscriptores 2017+ 2016** 2015**

En miles
Cable 8,881 9,076 8,227
DTH 13,331 10,979 9,971
Total 22,212 20,054 18,198

Nota:
* Informacion altercertrimestre.
** Informacion al cierre del afio.

Television por Cable

Todos los operadores del sistema de cable en México ofrecen mdultiples canales de programacion de
entretenimiento, noticias, informacién y pago por evento a sus suscriptores, los cuales pagan una cantidad mensual
con base en el paqueate canales que reciben. Estos operadores de television por cable generalmente cobran a
sus suscriptores una cuota de instalacion y una cuota mensual de suscripcion, la cual puede variar dependiendo
de los servicios que le sean proporcionados al cliemtiefo@ne a informacion dé=T, de los22.2millones de
suscriptores eMéxico que reciben servicios de televisidbnpiga al 3@e septiembrale 207, 8.9 millones de
suscriptores recibeservicios de television por cable, loegrepresenta dl0% del mercado de television de paga
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en México.IFT estima que la participacion de mercado que tMegacablesobre el total deuscriptoresie
television de paga eviéxicoes de 3% y de 2% sobre el total de suscriptorestdievision porcableen México
al 30deseptiembre d2017.

Servicios de DTH

Los sistemas de television via satélite utilizan satélites de medio y alto poder para entregar la sefial a las antenas
satelitales en las casas, hoteles o edificios de departamentos. En contrest@aldasde MMDS las cuales son
transmitidas localmente, la cobertura de DTH puede abarcar grandes extensiones en &reas terrestres.

No obstante que una gran parte del mercado de DTH se ha concentrado en la Ciudad de México, existen varias
areas rurales en México gpedriaser mercados potenciales de DTH debido a que tienen muy poca, o no tienen,
infraestructura de cable tradicionak brografia de México hace el cableado del pais muy dificil. El costo de
modernizar o establecer una nueva infraestructura de cableado en muchas é&reas rurales de México seria
significativo y, en muchos casos, econdmicamente inviable en un ambiente demgsitas areas rurales y
montafiosas son un mercado primordial para los servicios de DTH.

Desde 2006, SKY fue el Unico proveedor de servicios de sistemas de teleiasatelital enMéxico hasta el
lanzamiento de servicios satelitales de DISH a fsndéd 2008

Sistemas de distribucion mufpunto multi-canal (MMDS)

Un sistema de distribucién mujtunto multicanal, cominmente denominado cable inalambrico, 0 MMDS, es

un sistema de transsidn a través de microondas que operan desbeadendimilar al headend de los sistemas

de television por cablénteriormente, la Compafifambiénofrecia éstos servicios analogos de televisién por
MMDS en Casas Grandes, Ascension y Janos, poblaciones del Estado de Chihuahua, y en Ciudad Juarez con
tecnologia Digital; sin embargo esta tecnologia dej6 de funcionar a partir el 1 de Enero del 2017 debido a que el
IFT llevé a cabo la recuperacién de la banda de 2.5 GHz, concesionada a Megacable y otros operadores, para
explotarse en otras tecnologias coservicios méviles. A consecuencia de lo anterior, durante el tercer trimestre

de 2017 Megacable recibi6 la compensacion econdmica correspondiente por parte del IFT.

La industria de servicios de Internet, datos en México

En el3T 2017 las suscripcionesadBanda Ancha Fija mostraron ciecimiento de¥.0% con respecto &T 2016.
Asimismo, durante el periodo tanto el segmento residencial como el no residencial presentaron inarementos
lo que llegaron a4l6 millones de suscripciones residencialeslyidillones de suscripciones No residenciales.

De esta manera, el mercado alcansd Imillones de suscripciones y una penetracion del servicid0de
suscripciones por cada 100 hogares para este trimestre.

Al 3T 2017 las suscripciones por DSL (cable de par de cobre) representar®®l de las suscripciones de
banda ancha fija, seguidas de las conexiones de cable médem (cable coaxiaB&6év yrfibra dptica con el
18.0%. La distribucion desuscriptoregor ran@ de velocidad anunciagh 3T 2017 registroun 800% de las
suscripciones con méas de 10 Mbps de velocidad anunciada.

Al cierre del3T 2017 el segmento residencial tuvo una penetraciéB@euscripciones por cada 100 hogares.
Asimismq la Ciudad de Méxiz, Nuevo Ledrny Querétardueron las Entidades Federativas con mayor nivel de
adopcion de banda ancha fija en los hogares960h75.4 y 72.8uscripciones por cada 100 hogares, mientras
gue Chiapas,Tabascoy Oaxaca fueron los Estados donde la penetracion del servicio estuvo por delfajo de 2
suscripciones por cada 100 hogares.

La industria de servicios voz dvWéxico
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Conforme aFT, Al tercertrimestre de 207 se registro un total d&.3 millones de lineas fijagn el mercado

de telefonia fija, la densidad de este servicio en México al ciersedehddrimestre de 204 se ubic6 erb8

lineas por cada 10@bares En el segmento de telefonia local fija se observa una tendencia a ntesasese
crecimiento en el nimero de lineas y en algunos periodos a una reduccion de las mismas. Es importante sefalar
que existe una disposicion en el mercado hacia una menor utilizacion en los hogares de la linea fija de voz, como
resultado de una maypreferencia por los servicios de telefonia movil
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iX. Estructura Corporativa

Estructura corporativa y subsidiarias significativas

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V., es una compafiia controladorapgua a través de una serie de subsidiarias controladoras y de compafiias
operadoras, algunas de las cuales proveen servicios técnicos y administrativos al grupo Megacable. El organigramansagiiantejestras
subsidiarias significativas y nuestrarastura corporativactual

MEGACABLE HOLDINGS,
SAB.DECV.
HSBC, DF 0.000001%
NAFIN 97.538303%
TANS 0.0000001 %
PR 2.461697%

MEGA CABLE
H 99.99%
EYR 0.01%
Servicios Especiales IWerther Administracién| Liderazgo Empresarial en Grupo de
dot Integral Servicio y Equipo en Corporativo ge Tecnologias de la Fidelizar Productoray Telecomunicaciones de Conexién PCE,
MCM Holding e Turan Telefonia por Cable Mega-Ventas MyC Red et Comunicacion y Redes. § A : Comercializadora de Alta Capacidad , .
MG 99,699 satelital MC 78,0019 MC 85.423% e 90.900% — o 99,0080 jyAin || etefoniainternety Tv o oL iformasien, SAP.LdeCV. Teloviaion A do GV S e oy SA.deCV.
EYR 0.01% e 9s%, MHPA 1.334% MHPA 1.461%% EYR0.001% EYR 0,002% FC49% s % MC519% SAPIde CV. e 5% MC 81.9869% NC 33.333334% MC 99.998%
FT5% Rl 13340 RAIS 1.461% FB49 % B 2956 ve s cc 49% 18013156 V0 33 533393 3 EYR0.002%
CPCE19.331% CEYS 11.655% HH 49% T3 2339935
T I
Megacable Servicios de Patrimoniun de . . O“’“"“'“‘ B lCeys Networks, S.A. de
Comunicaciones de Administracion y TCCO Administrativa Occidente, roR o e e cv.
México - Operacién SETT 99% SA.deCV. e o, Telecom e CPCE0.01%
NOVH  99.9998% NC 99% M EYR1% COCORED 99.998% A saamor o EYR 0.0003%
B010.0002% EYR 1% EYR0.002% LET! 99.99% CIPVI el MC 99.99%
MCM Servicios Tele Asesores Tcco ventas "“"";"C:“SC“'\;““"S’ SS“TCOW‘
MM 99.99% — NC 99% m SETT 99% A de A de CV
BOI0.01% EYR 1% EYR 1% PDO 90.998% CTV 99%
EYR 0.002% P1%
Proveedora de Servicios
TV. Cable del Golfo TCCO Técnicos de Television, SA. de
- MC 99.9994% T SETIT 99%
EYR0.0006% EYR 1% SATCOPP99.99%
1P0.001%
servicios Téonicos de Servicios Tecnicos para
Vision por Cable Ia Produccion de
n i avivo Television, SA. de C.V
EYRO0.01% SATCORP 999
oc1%
NOMENCLATURA: FB: Familia Belmonte
MH: Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. Leticia Rosales Herrera ADTC: Armando de la Torre Cabrera
HSBCDF: HSBC Divisi6 Fiduciaria Isallali Belmonte Rosales HH: Hola Holdings, S.A.P.I. de C.V.
GPI: Gran Publico Inversionista Leticia Belmonte Rosales MHPA: Manuel Humberto Pedroza Andrade
PF: Personas fisicas Yadira Belmonte Rosales RAIS: Rosa Amelia Iribe Salas
CC: Clienting Consulting, S.A.P.l. de C.v
MC: Mega Cable LETI: Liderazgo Empresarial en Tecnologias de la Informacién
MCMH: MCM Holding CVQ: Corporativo Vasco de Quiroga, S.A.de C.V.
EYR: Enrique Yamuni Robles FC: Familia Ciprés: GTM: Grupo de Telecomunicaciones Mexicanas S.A. de C.V.
Jose Cipres Villasefior 37%
Jose Roberto Cipres Cruces 3% PCTV: Productora y Comercializadora de Television
SETIT: Servicio y Equipo en Telefonia Internety TV Margarita Cruces Saldafia 3% OCI: Operadora Intercontinental de Telecomunicaciones
COCORED: Corporativo de Comunicaciény Redes de GDL Margarita Cipres Cruces 3% CPCE: Conexién PCE
FT: Familia Tanaka: Brenda Cipres Cruces 3% PDO: Patrimoniun de Occidente
Ana Laura Tanaka Orozco 2.5% CEYS: Ceys Networks

Jorge Alejandro Tanaka Orozco 2.5%



Participacion %
Al 31 de diciembre de

Compaiiia 2017 2016 Objeto social
Mega Cable 99.99 99.99 Tenedora y arrendadmde infraestructura a
9 ' ' subsidiaias.
Operaciones en los sistemas de cable de Sinaloa,
Telefonia por Cable 99.99 99.99 Sonora, Occidente, Centro, Golfo, Chiapas, Estad:t
México, Ledn, Los Cabos, entre otros.
MCM Holding (MCM) 99.99 99.99 Servicios de telefonia local en la Ciudad\Miiéxico,
9 ' ' Guadalajara y Monterrey.
Liderazao Empresarial en Tenedora y sus subsidiarias se dedica a la prestaq
Tecnolog ias dz la 51.00 51.00 de sentios de instalacién y la compyvanta de
Informacgén (Hola) ' ' servicios de comunicacion en la CiudadMixico,
Guadalajara, Monterrey y Cancun.
Productora Compraventa de sefales de televisién nacionales
Comercializ);dora de 81.99 81.98 internacionales, venta de anuncios y espacios
Television (PCTV) ' ' publicitarios de television, produccién y coproducc
de programas
Operaciones en los sistemas de cable de Sahuay(
Myc Red 51.00 51.00 Jiquilpan, Michoacan
TV Cable del Golfo 99.99 99.99 Servicio de personal técnico
\S/;ri\grcl:lgerg;E:gos de 99.99 99.99 Servicio de personal técnico
MegaVentas 99.99 99.99 Servicio de personal de ventas
Servicios de
Administracién y 99.00 99.00 Servicio de personal administrativo
Operacién
Tele Asesores 99.00 99.00 Servicio de personal administrativo
Entretenimiento Satelital 95.00 95.00 Operaciébndet anaild efiov r ol ao
Servicios Especiales 78.00 78.00 Arrendamiento de equipo e infraestructura para la
Turandot ' ' prestacion de servicios de telefonia.
Werther Administracion 85.42 96.69 Arrendamiento de equipo e infraestructura para la
Integral ' ' prestacion de servicios de telefonia.
gg;ﬁg;?;g;gne Redes dd 51.00 51.00 Arrendamiento de equipo e infraestructura para la
GDL y ' ' prestacion de servicios de cable, internet y telefon|
.Srglrg]!g'noig Ilznqtg'r?:éten 51.00 51.00 Tenedora de los derechos de suscriptores de los
Televisiér; y ' ' sistemas de Michoacan y Zacatecas, entre otros.
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X. Descripcidnde losPrincipales Activos

Somos duefios de nuestra red de telecomunicaciones por cable, la cual consiste en instalacion, distribucion,
transmisién y equipde computacion, headends en la mayoria de los municipios, servidores, cahiedds y
coaxiales y de fibra 6ptica. Asimismmrsos popietarios de aproximadamer@800 vehiculos que conforman

nuestra flota de servicios al 31 de diciembre d&201

La Compaiiia llevé a cabo la construccion de 202 mil km de red durante 2015, 212 mil en 2016 y 222 mil en 2017.
Para los siguienteafios, aunque dependiendo de las condiciones de mercado y la situacion financiera de la
Emisora, se espera que esta tendencia continde.

Los convertidores y los mddems de cable que se encuentran en las casas de nuestros clientes son propiedad d
Megacable De la misma manera, somos propietarios de nuestra red de cable y de los equipos relacionados.
Adicionalmente, somos duefios del equipo del estudio, incluyendo camaras, equipo de grabacion y transmision,
usados para producir Video Rola y otros contenidos.

Aunado a lo anterior, somos propietarios de las oficinas y los edificios, situados en Tuxtla Gutiérrez, Guasave,
Puebla, Xalapa, Guaymas, Comitan Beminguez San Cristobal de las Casas, Tuxpan deodriguez
Guadalajara, Toluca, Tenancingo, Atlacomulco, Bm#del Cabo, La PaZ,edn Veracruz, Zihuatanejo, Colima,
Nogales, Agua Prieta, Santa Ana, Caborca, San Luis Rio Colorado, Puerto P&aasdeelipe Ciudad
Constitucién Culiacan Guamduchi] San Antoio La Isla, Sayula y en ZamarArrendamos espacios en otros
edificios en los cuales desarrollamos actividades relacionadas con ventas, publicidad, facturacién, servicio al
cliente y provision de egpo. Adicionalmente, arrendamos dedificios en Guadalara,uno contiene nuestras

oficinas corporativas centrales y nuestros estudios de television para Video Rola y programacyoottocal
alberga la operacion de Metrocarriggualmente, arrendamos espacios para algunas de nuestras oficinas
corporativas, gbsidiarias, espacio para nuestro headend y nuestro equipo de distribucion de sefiales, asi como
otras propiedades a lo largo de México. Actualmente no tenemos gravamen alguno en ninguna de nuestras
propiedadesi activos en garantia.

Inversiénde Capital:
La inversion de CAPEX en 2017 ascendi6 a Ps. 4,693 millones de pesos aproximadamente, monto destinado para
la expansion de la red corporativa a nuevas ciudades, la adquisicién de equipo terminal del suscriptor, construccion

de nuevos kilbmetrs de red y actualizacion de la red de cable de la Compafiia.

La inversion de CAPEX en 2016 ascendié a Ps. 5,092 millones de pesos aproximadamente, monto destinado
principalmente a la expansion de la red y su modernizacion, la compra de equipo pargptrsus

La inversion de CAPEX en 2015 ascendié a Ps. 3,765 millones de pesos aproximadamente, monto destinado
principalmente a la expansion de la red y su modernizacion, la compra de equipo para el suscriptor.

Xi. Procesos Judiciales, Administrativos é\rbitrales

De tiempo en tiempo, Megacable es parte de procedimientos legales y demandas relacionadas con sus actividade:
y operaciones. La Companiia considera que ninguno de dichos procedimientos legales &fedta adverso
significativo sobre su sicion financiera o sus resultados de operacion.

Xii. Acciones Representativas del Capital Social:
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E I capital soci al de Il a Compaf2a consta de 1, 721ES3F
las cuales 94,733 forman la parte fija 'y 1,721°280,acciones la parte variable, sin descontar las acciones en
tesoreria de la empresa. El capital social susgiitagado al 31 de Diciembre 20flie por P910,244 miles de

pesos.

Al 31 de diciembre de 2@1a compafiia contaba en tesoreria®®n, 353CPOs equivalentesla054,706cciones
Serie AAO con cargo a capital soci al de |l a Compa¥fz2e

Durante los ultimos tres ejercicios no se han realizado emisiones de aedici@sles.

Para mayor detalles respecto al comportamiento de la apefiérirseala secciérb MercadoAccionario,inciso
b, Comportamiento de la Accién en el Mercado de Valores

xiii.  Dividendos

De conformidad con la ley y los estatutos sociales, antes de pagar cualquier dividendo la Compafiia debera separar
cuando menos el 5.0% de sus utilidades netas para constituir una reserva legal, hasta que el importe de dicha
reserva sea equivalente al 20.@% su capital. Ademas, a discrecion déAambleade Accionistas podran
separarse otras cantidades para constituir otras reservas, incluyendo una reserva para la adquisicion de accione:
propias. En su caso, el resto de las utilidades podran distriloinse dividendos. Los dividendos sobre las
acciones que no estén depositadas en Indeval se pagaran contra la entrega del cupén correspondiente.

El 13 denoviembre del 2012 se pagn dividendo en efectivo por la suma de $532,975,650.00, a razén de $0.31,
por serie A, a cada una de las 1,717,811,495 acciones en circulacion con derecho a voto y a razén de $0.62, por
serie CPO (el cual equivale a dos acciones serie A), a cada ws299)727,773.

El 21 demayo del 2013sepaggn di vi dendo en efectivo por | a suma ¢c
serie AAO0O, a cada wuna de |l as 1,718,361,373 accione
serie ACPOégqYeVvVake@aa dos acciones serie AAO), a cad

generéen efectivo en dos exhibiciones.

El 17 dediciembre del 2013, seagéun dividendo decretado en efectivo, en una sola exhibicion, por la cantidad

de $1,00 6000, 000. 00 a favor de | os socios de | a soci e
1,7186317, 490 acciones en circulaci-n con derecho
a dos acci ones s esg2984843A%einitidasacorccardoa lacuerta dd @ilidhdas acumuladas

de ejercicios anteriores y proveniente de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de la Sociedad,igus 8%iste

octubre 2013.

En el 2014 no se gertgpago de dividendos.

El 19 demayo del 2015, se p&gin dividendo en efectivo por la suma de $979,741,250.43, a razon de $ 0.57, por
serie nNnAO, a cada una de |l as 1, 718,844,299 accione
serie ACPOO (el cuaslereguinvale a dasaawniaomes | as 29
cuenta de utilidades acumuladas de ejercicios anteriores y proveniente de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de la
Sociedad, que existal dia 31 deliciembre del 2013, por consiguienteswactualiza el pago del Impuesto Sobre

la Renta, ni la retencion del 10% adicional establecida en el segundo péarrafo del articulo 140 de dicha Ley.

El 24 demayo del 2016,sepagin di vi dendo en efectivo a raB6porde $C
serie ACPOO (el cual equivale a dos acciones seri e
ejercicios anteriores y provenientes de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de la Sociedad,iguelaxetha de

pago. El pago del divigewlo serealizéen efectivo en una sola exhibicion, a partir del dia 24 de Mayo 2016 y con
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objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 76 fraccién Xl de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, asi
como lo establecido por el articulo 114 del Reglatmele dicha Leyse constatdajo protesta de decir verdad,
que el dividendo referidprovinode los saldos que a continuacion de indican:

a) $ 0.54 por serie ACPOO, provendciembiede2dl8. | a Cuer
b) $08po0or serie ACPOO proveniente de | a Cuenta de Ut
de 2014.

El 23 de Mayo de 2017 se pag6 un dividendo a razén de $0.81 por accion, a cada una de las 1,717,232,647
acciones en circulacién con derecheoto o0 a razon de $1.62, por "CPO" (el cual equivale a dos acciones serie

"A") emitidos por la Compafiia. Este dividendo se realizé con cargo a la cuenta de utilidades acumuladas de
ejercicios anteriores y provenientes de la Cuenta de Utilidad Fiscal &lkesté&sdciedad, que existia a la fecha de

pago, por consiguiente no se actualizé el pago del Impuesto Sobre la Renta, no obstante al tratarse de utilidades
generadas a partir del ejercicio 2014 procedio llevar acabo la retencién del 10% adicional déd ISgluwesla

Renta, establecida en el segundo péarrafo del articulo 140 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

El 26 de Abril de 20B, en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se autopagpeteun dividendo a

razon de $08por accién, a cadana de las acciones e r i @n ciftudagion con derecho a voto o a razén de

$1.78, por "CPQO" (el cual equivale a dos acciones serie "A") emitidos por la Compafiia. Este divideativesé

con cargo a la cuenta de utilidades acumuladas de ejerciciosrastgrprovenientes de la Cuenta de Utilidad

Fiscal Neta de la Sociedad, que existia a la fecha de pago, por consiguiente no se actualizo el pago del Impuesto
Sobre la Renta, no obstante al tratarse de utilidades generadas a partir del ejercicio 28itllpr@r acabo la

retencién del 10% adicional del Impuesto Sobre la Renta, establecida en el segundo parrafo del articulo 140 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Politica de Dividendos

La declaracién, importe y pago de dividendos de la Emisora seran aprobados por los accionistas, previa
recomendacién del Consejo de Administracion.

De conformidad con la legislacion aplicable, los dividendos seran pagados de la siguiente formaalgocan c
utilidades retenidas arrojadas por los estados financieros que hayan sido aprobados previamente por los
accionistas; (ii) las pérdidas de los ejercicios fiscales anteriores hayan sido pagadas; y (iii) se haya creado la
reserva legal.

El Consejo dAdministracion revisara los resultados obtenidos al cierre del afio previo, pudiendo recomendar a
los accionistas que los dividendos representen aproximadamente el 15% de la utilidad neta, antes de gastos
financieros, impuestos, depreciacionesmnortizacioes

El monto de los dividendos pagados en el pasado no garantiza el pago de dividendos en el futuro, y cualquier
decreto y pago de dividendos en el futuro estaran sujetos a las disposiciones de la legislacion aplicable y
dependerian de diversos factoges podran ser considerados por el Consejo de Administracién y los accionistas,
incluyendo, los resultados de operacion, situacién financiera, requerimientos de capital, proyecciones, impuestos
y los términos y condiciones de instrumentos de deudas a gimisora esté sujeta en el futuro y que pudieran
imponer limites al pago de dividendos.
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3) Informacion financiera

a) Informacion Financiera Seleccionada

Al 31 de diciembre de

2017 % Var 2016 % Var 2015 % Var
Informacion del Estado de Resultados: (Cifras en miles de pesos)
Ingresos por servicios $ 17,238,095 1% $ 17,002,426 17% $ 14,556,785 27%
Costo de servicios 6,949,346 -6% 7,392,973 54% 4,804,814  -1%
Utilidad bruta 10,288,749 7% 9,609,453 -1% 9,751,971 48%
Gastos de venta 4,715236 10% 4,286,944 18% 3,621,330 13%'
Gastos de administracion 423,655 -6% 450,014 53% 294,166 10%
Otros ingresos, neto 95,655 86% 51,467 -66% 152,397 43%_
Utilidad de operacion 5,245,513 7% 4923692 21% 4,068,803 25%.
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 5,243,553 9% 4,796,532 20% 3,991,322 24%
Impuestos a la utilidad (1,270,523) 88% (677,055) -4% (708,717) 8%:
Utilidad neta del afio 3,973,030 -4% 4,119,477 25% 3,282,605 29%
Utilidad Integral del afio 3,978,878 -3% 4,110,328 25% 3,285,523
Utilidad integral atribuible a:
Propietarios de la controladora 3,800,361 -2% 3,873,673 24% 3,124,364 26%
Propietarios de la no controladora 172,669 -30% 245,804 53% 161,159 149%
Utilidad atribuible por accion ordinaria
de la participacién controladora 2.22 2.25 1.82
CPO por accién 4.47 4.50 3.64
Dividendo decretado por accion 0.81 0.68 0.57
Rotacidn de inventarios 5 3 4
Rotacion Cuentas por cobrar 1 1 1
Rotacion Cuentas por pagar 5 4 6

Rotacién de invetarios, Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar expresados en niumero de meses.

Al 31 de diciembre de
2017 2016 2015

(Cifras en miles de pesos)

Depreciacion 2,375,584 2,064,194 1,795,880
Amortizacién 118,604 29,451 124,189
Adquisiciones de propiedades, redes y equipos 4,271,016 5,062,646 5,100,001

No existe factor de comparabilidad relevante en los periodos anteriormente mencionados.
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2017 vs 2016

En comparacion con el cierre del 2016, logramos un crecimientt®@elon lo cual llegamos a Ps. 238

millones, sin embargo, excluyendo los ingeslel proyecto con CFE, el crecimiento es de 7%, demostrando el
continuo crecimiento de la Compafiia. Lo anterior debido al excelente desempefio que presentamos tanto en el
segmento masivo como el segmento empresarial, gracias a nuestros innovadoresspyodscofertas mas
atractivas del mercado.

La utilidad neta del afio cerré en B973millones, um disminuciéndel 4% con respecto al afio 201d&gbido
principalmente a la cancelacién de impuestos diferid@0&6, lo que tiene un efecto negativda@nomparacion
con el 4T17mientras que el margen se ubicG2&0.

En 2017 los costos por servicios fueron menores, tanto en el segmento residencial como empresarial, logrando
una disminucion total afio contra afio 6. Esto se explica principalmerger la disminucion derivada de los

costos asociados al proyecto con CFE en 2016 en el segmento empresarial, y a los cambios en programacion
realizados en septiembre 2016 que generaron un ahorro en 2017. Los gastos de operacion aumentaron solament
un 8%.

2016 vs 2015

Los ingresogor servicios alcanzaron Ié%s.17,002millones incrementandose afio con afio en ufolEsto
derivado principalmente a la preferencia de los suscriptores y las acertadas estrategias coangnidgs,
gran aceptacion de nuestro producto de internet, el cual preserrtecimientodel 2246 en suscriptore€n el
2015llegamos &s.14,557 millonesen el afio, un crecimiento del®7&comparadeon 2014

La penetracién del servicio de interneneiestro pais ha incrementado de manera significativa y los consumidores
han demostrado su preferencia hacia Megacable al encontrar en esta empresa la mejor relaciéloidazio
Megacable seguira ofreciendo la velocidad de conexién mas rapida adius pnas competitivos del mercado.

La utilidad Neta se ubic6 en los Ps8&} millonescon un margen de 28 El incremento en la utilidesignifico
un crecimiento de 24 respecto aP015derivado principalmente a los excelentes resultados derivadas de
operaciones de la compafia

Loscostos ygastogie operacion incrementaron 1496 y 168% afio con afigespectivament&omo consecuencia

del crecimiento de nuestra infraestructura, aumento en mano de obra y otros gastos relacionados con los esfuerzos
comerciales y de operacid@on un ahorro que nos genero el cambio en la alineacién de canales, el cual nos dio

un beneficio en el rubro de programacion y gener6 una mayor eficiencia operativa.
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Informacion del Estado de Situacion Financiera:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable a través de resultados
Cuentas por cobrar, neto

Impuesto sobre la renta e impuesto empresarial a tasa
Unica por recuperar

Impuesto al valor agregado y otros

Inventarios

Total activo circulante

Propiedades, redes y equipos, neto

Crédito mercantil

Otros activos intangibles, neto

Partes relacionadas

Inversién en acciones de asociada y negocios conjuntos
Impuesto a la utilidad diferidos

Otros activos

Total activo no circulante

Total Activo

Pasiwo y capital contable
PASIVO A CORTO PLAZO:

Porcién a corto plazo de documentos por pagar a largo plazo
Préstamos bancarios

Proveedores

Partes relacionadas

Impuesto sobre la renta

Otras cuentas por pagar

Total pasivo a corto plazo

PASIVO A LARGO PLAZO:
Documentos por pagar a largo plazo
Préstamos bancarios a

Partes relacionadas

Beneficios a empleados

Impuesto a la utilidad diferidos

Total pasivo a largo plazo
Total pasivo

CAPITAL CONTABLE:

Capital social

Prima neta en colocacién de acciones
Utilidades acumuladas

Reserva por recompra de acciones
Reserva legal

Total capital contable participacién controladora
Participacién no controladora

Total capital contable

Total de pasivos y capital contable

No existe factor de comparabilidad relevante emp&gdos anteriormente mencionados.

2017

3,167,661 176%$

1,434,811

613,873
426,960

5,643,305

24,378,696
4,378,397
324,681
1,027,123
147,486
44,780
33,761

30,334,924

35,978,229

131,833
1,561,165
350,624
933,033
902,129

3,878,784

3,926,777
603,608
218,928

1,569,587

6,318,900

10,197,684

910,244
2,117,560
20,838,864
272,789
488,832

24,628,289
1,152,256

25,780,545
35,978,229

Al 31 de diciembre de

% Var

2016

% Var

(Cifras en miles de pesos)

-31%

-100%
-40%
-20%

17%

12%
0%
-9%
2%

-70%
-57%

9%

10%

-100%
-92%
-19%
156%

54%
31%

-21%

-100%
90%
-14%
%
5%

41%

9%

0%
0%
13%
69%
0%

11%
7%

11%
10%

1,148,139

2,076,099

30,862
1,022,403
533,040

4,810,543

21,771,486
4,378,397
358,331
1,006,900
20,596
151,294
77,868

27,764,872

32,575,415

5,613
1,567,631
1,917,052

137,043
606,829
687,156

4,921,324

5,901
2,064,572
701,778
204,015
1,500,662

4,476,928

9,398,252

910,244
2,117,560
18,423,613
161,845
488,832

22,102,094
1,075,069

23,177,163
32,575,415

-59% $

21%

-14%
10%
15%

-20%

23%
0%
470%
58%

-12%
4%

21%

12%

-65%
-28%
28%
5%
0%
-27%

-8%

-80%
103%
6%
5%
4%

34%

8%

0%
0%
17%
-28%
0%

14%
30%

14%
12%

2015

2,803,889

1,715,710

119,024
932,285
465,357

6,036,265

17,649,831
4,378,397
62,838
635,776
172,044
75,228

22,974,114

29,010,379

15,994
2,172,026
1,502,731

130,459
606,829
942,407

5,370,446

28,915
1,015,858
660,010
193,482
1,441,604

3,339,869

8,710,315

910,244
2,117,560
15,728,266
225,897
488,832

19,470,799
829,265

20,300,064
29,010,379

% Var .
-30%
132%

4286%
85%
202%

12%

23%
0%
-62%
-4%

-35%
-3%

15%

14%

-42%
259%
61%
15%

34%

125%

542%
-53%
2%
21%
%

-23%

30%

0%
0%
16%
-12%
0%
12%
24%
13%

17%

61



2017 vs 206

El balance de Megacable refleja la solidez de sus operaciones, las cuales le permiten continuar generando efectivo
y manteniendo el apalancamiento mas bajo de la industria, lo que se refleja en m#esreicimiento organico
e inorganico.

El activo total alcanz6 P85,978millones al cierre del 2017, lo que representa un incrementit®¥eb de Ps.

3,403 millones con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este incremento es derivado de laigmtinua

en inversiones para la mejora de nuestra red, asi como por la generacion de efectivo por las operaciones durante
el afio. El activo circulante representa el 16% del activo total.

El Pasivo de corto plazo alcanzo P873 millones, un decremento del% con respecto al del cierre de 2016,
debido principalmente por el pago del crédito derivado del proyecto con CFE y el vencimiento de un crédito
comercial por US $30 millones. Lo anterior resulta en una razén de apalancamiento de 0.12 veces la UAFIDA de
la Compaifiia; el pasivo de corto plazo represen88%l del pasivo total y €11% del activo total.

El pasivo total se ubico en P9,198millones, un aumento d¥6 contra el cierre del 2016 como resultado de la
obtencion de un crédito bancario por Ps. A ,@lllones de pesos con vencimiento en 2019.

El capital contable de la compafiia tuvo un incremento en el 2011%etidbido a las utilidades acumuladas
para llegar a Ps.52781 millones, continuando con un crecimiento de doble digito en el valor @s ldw la
Compaiiia.

2016 vs 2015

El balance general de Megacable continua presentando la solidez que le caracteriza siendo una de las empresa:
con menor apalancamiento en la industria, la empresa sigue siendo una constante generadora de efectivo.

El activo total alcanz6 Ps. 32,575 millones al cierre del 2016, lo que representa un incremento del 12% o de Ps.
4,122 millones resultado principalmente del aumento de nuestras inversiones tanto en el fortalecimiento de nuestra
red como en herramientas tedgitas, aspectos que nos colocan en una posicion privilegiada para capitalizar las
oportunidades de crecimiento del mercado en el futano2015se logré un aumento del 12% en el activo
circulante, mientras que el activo total alcanz6 Ps. 29,010 millangse represent6 un incremento del 14%,
derivado principalmente por el aumento en nuestras inversiones tanto en red como en equipo para el suscriptor.

El Pasivo de corto plazo de Ps. 4,921 millones es 8% menor al del cierre deletfldd principalmert a la
renovacion del crédito sindicado que vencié en julio 2016 y se renovo por Ps. 2,000 millones con vencimiento en
Julio 2019. Los Ps. 4,921 millones incluyen un crédittidéapara el proyecto de CFE equivalente a Ps. 884
millones, el cual sera ligdado en el primer trimestre del 2017. Esto significa que la deuda net@atapafia,

sin los efectos de este crédito seria de Ps. 1,612 millones en lugar de los Ps. 2,496 millones, es decir 0.23 veces I
UAFIDA de laCompafiia en lugar de las 0.36 vecegartadoEl pasivo de corto plazo se ubic6 en Ps. 5,370
millones, 121% superior a lo reportado en 2014. Eso debido al reconocimiento del crédito sindicado, al incremento
en el apalancamiento en los proveedores, asi como al proyecto de CFE.

El pasivo tothse ubicé en Ps. 9,398 millones, un aumento de 8% contra el cierre del 2015, principalmente
originado por un crédito adicional de $30 millones asi como un incremento en el crédito comercial de nuestros
proveedoresEl pasivo total cerr6 en Ps. 8,710Iomes, es decir un 19% mas que el periodo pasgterado
principalmentgoor la adquisicion de nuevos créditos bansapsicados principalmente en el proyecto de la CFE.
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El capital contable de l@ompafiia tuvo un incremento en 2016 del 14% debide atiiddades acumuladas por
Ps. 18,585 millones continuando con un crecimiento de doble digito en el valor en libraScaepkaiia El
capital contable de I€ompafiamostrd resultados satisfactorjdegré un crecimiento de 13%, resultado del
incrementale las utilidades acumuladas por Ps. 2,130 millones o un 15%.

B) Informacion financiera por Linea de Negocio y Zona Geogréfica

Analisis de ingresos por servicios a clientes externos por producto:

31 de diciembre de

2017 2016 2015
Segmento de Cable
Cable Basico 3,321,146 3,558,666 3,800,257
Cable Lifeline 2,107,521 2,184,081 1,910,648
Cable Premier 1,809,508 1,805,290 972,194
Otros servicios 220,323 288,066 160,890
Total segmento de cable 7,458,498 7,836,103 6,843,989
Segmento de Internet
Internet residencial de alta velocidad 4,649,096 4,077,067 3,214,189
Internet comercial de alta velocidad 497,867 389,595 286,372
Total segmento Internet 5,146,963 4,466,662 3,500,561

31 de diciembre de

Segmento de telefonia digital 2017 2016 2015
Telefonia residencial 1,485,659 1,333,926 1,221,314
Telefonia comercial 161,502 151,010 139,156
Total segmento telefonia digital 1,647,161 1,484,936 1,360,470
Segmento de Empresatrial
Metrocarrier 942,169 654,754 480,801
MCM 838,737 722,949 618,382
Hola 734,677 1,419,331 1,201,858
PCTV 298,910 287,877 458,087
Otros 170,980 129,814 92,637
Total segmento empresarial y otros 2,985,473 3,214,725 2,851,765
Total consolidado 17,238,095 17,002,426 14,556,785
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Andlisis de ingresos netos por ubicaciégeografica:

Total de ingresos por servicios
31 de diciembre de

2017 2016 2015
Jalisco 2,181,951 2,038,583 1,781,193
Sonora 1,780,468 1,713,828 1,498,208
Sinaloa 1,472,885 1,436,045 1,244,898
Veracruz 1,276,208 1,281,358 1,149,093
Puebla 1,369,749 1,282,717 1,057,126
Michoacéan 1,224,791 1,136,080 948,031
Guanajuato 1,303,760 1,201,109 981,181

Estado de México 1,291,531 1,145,564 908,929
Durango y Coahuila 957,208 887,363 757,810

México, D.F. 1,688,972 2,410,480 2,169,197
Querétaro 714,295 592,343 474,001
Nayarit 348,556 349,889 317,525
Chiapas 401,777 392,066 319,643
Baja California Sur 244,446 233,418 192,812
Oaxaca 197,631 190,738 165,721
Colima 195,401 175,833 146,536
Zacatecas 200,386 178,155 139,045
Morelos 84,446 80,498 66,579
Guerrero 70,984 57,396 49,105
Chihuahua 33,744 42,800 35,223
Nuevo Leén 65,795 47,764 58,981
Quintana Roo 94,010 84,864 38,324
Hidalgo 21,513 21,426 18,627
Tabasco 4,923 5,739 5,236
San Luis Potosi 4,357 4,928 4,816
Otros 8,308 11,442 28,945

17,238,095t 17,002,42€¢ 14,556,78¢




Adquisiciones de redes

Propiedades, redes y equipos y equipos
31 de diciembre de 31 de diciembre de

Estado 2017 2016 2015 2017 2016 2015

Jalisco 6,806,161 6,503,523 5,355,112 2,151,127 985,063 2,079,005
Sonora 2,154,104 1,909,498 1,637,060 288,493 562,642 331,066
Sinaloa 1,731,388 1,539,362 1,334,708 265,482 511,732 282,741
Puebla 2,204,943 1,923,952 1,335,706 360,285 968,065 354,809
Veracruz 1,775,181 1,579,806 1,386,773 243,944 407,445 361,159
ESDtﬁg‘(’ deMéxico/ 4 992062 1,566,120 1,201,697 432,118 499,128 340,867
Guanajuato 1,724,745 1,491,132 1,152,301 293,043 535,069 343,980
Durango y Coahuila 1,331,872 1,168,407 979,515 221,745 387,456 254,298
Michoacéan 1,108,684 979,506 698,962 198,765 382,923 230,384
Querétaro 1,119,195 951,690 665,798 186,640 403,978 162,960
Chiapas 584,644 517,729 442,229 81,161 140,290 96,595
Colima 290,452 271,368 251,347 28,949 65,207 42,293
Baja California Sur 339,583 306,382 290,345 43,333 58,941 45,875
Oaxaca 290,927 277,909 259,294 22,276 43,091 42,252
Nayarit 310,072 250,395 216,827 69,539 61,516 38,126
Zacatecas 252,230 208,779 152,488 48,473 92,304 30,263
Guerrero 136,365 124,059 111,389 15,754 25,277 25,986
Morelos 91,350 81,953 74,413 12,026 12,228 6,439
Chihuahua 92,768 87,295 75,433 9,207 27,989 21,847
Otros menores 41,967 32,621 28,434 _ 10,434 15,505 3,697
Total consolidado 24,378,694 21,771,48¢ 17,649,831 _ 4,982,794 6,185,849 5,094,642

C) Informe de Créditos Relevantes
Préstamos bancarios:

El 31 de julio de 2016, Mega Cable (subsidiaria acreditada) y Telefonia por Cable S.A. de C.V. (obligada
solidaria) asi como Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. (obligada solidaria) Servicios Especiales Turandot y
Werther Administracion legral, las dos subsidiariasA3.1. de C.V. (obligadas solidarias) reestructuraron el
contrato de crédito simple con Barldacional de México, S.A. (Banamex) por $900,000. BBVA Bancomer, S.A.

por $800,000 y Scotianbank Inverlat, S.A. por $300,000, como acreditantes, y fungiendo como agente
administrativo Banamex. Su vencimiento e2®tle julio de 2019.

El 12 de mayo de 200, Mega Cable (subsidiaria acreditada) y Teliefqror Cable S.A. de C.V. (obhda
solidaria) asi como Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. (obligada solidaria) Servicios Especiales Turandot y
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Werther Administracion Integral, las dos subsidiarias S.AdB.C.V. (obligadas solidariagptuvieron urcrédito
simplesindicadacon Banco Nacional de México, S.A. (Banamex) por $850,000 y Scotianbank Inverlat, S.A. por
$850,000, como acreditantes, y fungiendo como agente administrativo Banamex. Su venciri@@aegulio

de 2019.

En relacion con los préstamos mas significativo de $2,000;,&1,700,000 al 31 de diciembre del 2017 y de
$2,000,00 al 31 diciembre de 2016 (namales) antes descritos, el Grupo determiné una tasa de interés efectiva
en 2017 d&7.48% y7.55% Yy en 2016 de 4.83%, pestivamente, sobre la cual se realiza el registro del costo
financiero de dicho préstamo; asimismo su valor razonable a dichas fechas s8r6p8,088y $2,000,762,
respectivamem, los cuales fueron determdus utilizando la tasa de descuento a valor de mercado TIIE + 0.50,
para el préstamo de 2,000,000 y TIE + 0.30 para el de 1,700,000, y se encdentrardel nivel 2 en las
jerarquias de valor razonable.

Los contratos de préstamos vigentes estableiferenites obligaciones de hacer y de no hacer a Megacable
Holdings y sus subsidiarias, incluyendo limitaciones para: (a) fusionarse o consolidarse con terceros; (b) vender,
transferir o arrendar algunos de sus activos; excepto cuando la transaccidisdelagn en efectivo, (c) ciertas
inversiones; (d) monto de endeudamiento; (e) ciertos pagos de dividendos o distribuciones del capital social de
Megacable Holdings o sus subsidiarias, o la compra, redencién u otra adquisicién del capital social deacualqui

de sus subsidiarias; (f) celebrar contratos de cobertura, excepto que ayuden a mitigar ciertos riesgos o adquirir
beneficios y (g) cambios en la contabilidad, asi como también obliga a que Megacable Holdings y subsidiarias,
cumplan con ciertos ratiomancieros, incluyendo una tasa consolidada de apalancamiento no mayor de 3.00 y
unatasa consolidada de cobertura de interés mayor de 3.50.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo ha cumplido con todas sus obligaciones contsantuaketiene
adaudos del capital e interés.

OBLIGACIONES DE HACER

Cada una de las Obligadas Principales conviene con el Agente Administrativo y los Acreditantes, que mientras
exista cualquier saldo insoluto del Créditieberancumplir, y hara que sus Subsidiarias cumplan con las
siguientes obligaciones:

Informacion.
La Acreditada debera entregar e informar al Agente Administrativo:

(i) Tan pronto como sea posible, pero en todo caso dentro de los 120 dias siguientes ataarejeiicio
fiscal, los estados financieros anuales consolidados y sin consolidar de la Acreditada y de cada una de las
Obligadas Principales, debidamente auditados, estableciendo para cada caso y de manera comparativa,
los resultados del ejercicio fcanterior, todos ellos auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C. u otros
contadores publicos independientes reconocidos a nivel internacional, a efecto que dichos estados
financieros establezcan de forma imparcial, en todos los aspectos relevaptediciarc financiera y los
resultados de las operaciones de la Acreditada y sus Subsidiarias Consolidadas en una Base Consolidada
de conformidad con las NIF;

(i) Tan pronto como sea posible, pero en todo caso dentro de los 45 dias siguientes al cierfeidestada
Fiscal del afo calendario, excepto para el Ultimo Trimestre Fiscal del afio calendario, en cuyo caso se
deberan entregar dentro de los 60 dias naturales siguientes al cierre del mismo, los estados financieros
internos (sobre bases consolidadasoyconsolidadas), mismos que deberan incluir los respectivos
balances y estados de resultados (consolidados y sin consolidar) asi como los flujos de efectivo
consolidados, estableciendo para cada caso y de manera comparativa los resultados corresplondientes
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periodo o periodos respectivos (0, en caso del balance general, al término de) el ejercicio fiscal anterior,
todos ellos certificados por su Director de Finanzas respecto a la presentacion imparcial en todos los
aspectos relevantes de la condicion foliara y resultados de las operaciones de la Acreditada y sus
Subsidiarias Consolidadas en una Base Consolidada de conformidad con las NIF, sujeto a ajustes por la
auditoria normal de fin de afio y a la ausencia de notas al pie de péagina;

Conjuntamente cola entrega de cada uno de los estados financieros a los que se refieren las fracciones (i) y (ii)
anteriores, un Certificado de Cumplimiento del Director de Finanzas de la Acreditada que (a) establezca con
detalle razonable los calculos en virtud de loalesi se determiné si la Acreditada se encontraba o no en
cumplimiento con los requisitos establecidosla fecha de dichos estados financieros (incluyendo, sin limitacion,
cualesquier ajustes y calculos realizados para reflejar la exclusion de cantidiaciesadas con Subsidiarias
Consolidadas que no eran Obligadas Solidarias durante o al tltimo dia del periodo de que se trate), (b) certifique
si ha habido un Incumplimiento y, en caso de que lo haya habido, especifique los detalles del mismo 1y cualquie
medida tomada o propuesta en relacion con el mismo y (c) sefiale si ha ocurrido un cambio relevante en las NIF
y en la aplicacion de las mismas desde la fecha de los estados financieros auditados a que se refieren los incisos
() y (ii) anteriores y, enaso de que dicho cambio hubiere ocurrido, especifique el efecto del mismo en los estados
financieros adjuntos a dicho certificado;

(iii) De manera conjunta con la entrega de cada uno de los estados financieros a los que se refiere la fraccion
() anterior, unaleclaracién por parte del despacho de contadores independiente que haya auditado dichos
estados financieros, en la cual manifiesten si a su juicio hubo cualquier Incumplimiento en la fecha de
preparacion de dichos estados financieros

(iv) Tan pronto cualger Funcionario de Primer Nivel de cualquier Obligada Principal tenga conocimiento
de un Incumplimiento, un certificado de dicho Funcionario Autorizado estableciendo los detalles del
mismo y las medidas que la Obligada Principal esté aplicando o propdiuga ap relacion con el
mismo;

(v) tan pronto cualquier Funcionario de Primer Nivel de cualquier Obligada Principal tenga conocimiento de
(x) la presentacion o el inicio de cualquier accién, demanda o procedimiento en contra de alguna Obligada
Principal o, {) cualquier avance en una accion, demanda o procedimiento pendiente de resolucién en
contra de alguna Obligada Principal, que (en cualquier caso, y a juicio de buena fe del funcionario) hubiere
resultado en o pudiera razonablemente esperarse que resulte Efecto Adverso y Significativo
(excepto si dicho Efecto Adverso y Significativo es resultado de cualquier cambio en las condiciones
politicas, econdémicas, financieras y del mercado en México), un certificado de dicho funcionario en el
que establezca$ detalles del mismo y las acciones que la Obligada Principal esté tomando o proponga
tomar en relaciéon con el mismo;

(vi) Periédicamente, la informacion adicional respecto de la posicion financiera, resultados de operaciones,
flujo de efectivo o el negocide cualquier Obligada Principal y sus Subsidiarias (incluyendo sin
limitacion cualesquier proyecciones de los resultados de operaciones y flujo de efectivo de la Acreditada
y sus Subsidiarias) que el Agente Administrativo, a solicitud de cualquiera Aerémitantes, solicite
razonablemente; y

(vii) En la medida en que sea aplicable a alguna Obligada Principal, tan pronto como sea posible después de
gue estén disponibles al publico, copias de los reportes periddicos y otros reportes y demas materiales
presentados por dicha Obligada Principal ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores u otra
Autoridad Gubernamental que sustituya en todo o en parte las funciones de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, o reportes de informacion relevante padssra la Bolsa Mexicana de Valores.
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Pago de Obligaciones.

Cada Obligada Principal deber& pagar y cumplir, y hara que cada una de sus Subsidiarias Restringidas paguen y
cumplan, con todas sus obligaciones y responsabilidades (incluyendo, sin Imitespbnsabilidades fiscales),

salvo aquellas (a) cuya validez o monto este siendo impugnado de buena fe mediante los procedimientos
correspondientes y dicha Obligada Principal o Subsidiaria Restringida mantenga, de ser necesario, las reservas
adecuadasrelibros en relacién con las mismas de conformidad con las NIF y mantenga, y que haga que cada una
de sus Subsidiarias Restringidas mantenga, en la medida que lo requieran las NIF, las reservas adecuadas para la
mismas, o (b) cuyo incumplimiento en el pagen cualquiera de sus obligaciones o responsabilidades no pueda
esperarse razonablemente que resulte en un Efecto Adverso y Significativo.

Mantenimiento de las Propiedades.

Seguros. (a) Cada Obligada Principal deberd mantener, y hara que cadasusésdbsidiarias Restringidas
mantenga, todas sus propiedades necesarias para el Negocio Principal en buen estado y condicion de trabajo, salv
por el uso y desgaste ordinarios) tada Obligada Principal deber4 mantener con una compaiiia de seguros de
situacién financiera estable y buena reputacion, un seguro contra riesgos y que comprenda riesgos similares a
aguellos gue mantengan las empresas que se dedican al mismo o a negocios similares en la misma region o er
regiones similares.

Conduccién y Continuadn del Negocio.

La Acreditada junto con sus Subsidiarias, consideradas en su conjunto, continuaran en el negocio de suministro
de servicios de telecomunicaciones por cable, incluyendo sin limitacién los pamjipdteplay (television,

Internet y telébno por cable) y los servicios relacionados con los mismos, y en actividades relacionadas, auxiliares

o complementarias a las mismas, y la Acreditada y sus Subsidiarias Restringidas deberan preservar, renovar y
mantener en vigor su existencia corporatigh @mo sus derechos, concesiones, autorizaciones, licencias,
permisos, beneficios y franquicias necesarias para la conduccion ordinaria de sus negocios; en el entendido que
ninguna disposicion en la presente Seccidén debera prohibir cualquier transgpoidamente permitida

Cumplimiento de Leyes.

Cada Obligada Principal debera cumplir, y hara que cada una de sus Subsidiarias Restringidas cumpla con todas
las leyes, ordenamientos, reglamentos y regulaciones aplicables asi como con los requeatementoilades
Gubernamentales (incluyendo sin limitacion, Leyes Ambientales y leyes sobre seguridad social y obligaciones
del sistema de ahorro para el retiro), excepto en los casos que (a) el cumplimiento con las mismas esté siendo
impugnado de buena fejediante los procedimientos correspondientes y, de ser necesario, se mantengan las
reservas adecuadas en los libros de la Acreditada y sus Subsidiarias o (b) el incumplimiento, en lo individual o en
su conjunto, no pudiera razonablemente esperarse quie s un Efecto Adverso y Significativo.

Inspeccién de Propiedades, Libros y Registros.

Cada Obligada Principal debera mantener, y hara que cada una de sus Subsidiarias Restringidas mantenga, libros
de registro y contabilidad en los cuales se asienten de manera correcta y completa todas las transacciones
importantes en relacion con su negocius actividades. Cada Obligada Principal permitir4, y har4 que cada una

de sus Subsidiarias Restringidas permita, a los representantes del Agente Administrativo o de cualquier
Acreditante (mediante aviso previo por parte del Agente Administrativo,0nsegespecifique en el aviso del

Agente Administrativo, después de haber consultado con el Acreditante o los Acreditantes correspondientes, en
caso de ser aplicable), a costo del Agente Administrativo o de la Acreditante de que se trate (excepta durante |
existencia de un Evento de Incumplimiento), examinar y hacer notas de cualquiera de sus libros y registros y a
discutir sus asuntos, finanzas y contabilidad con sus respectivos funcionarios, empleados y contadores publicos
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independientes. Dichas visitadeberan realizarse en horarios razonables y con la frecuencia que sea
razonablemente solicitada.

Deuda Pari Passu

Cada Obligada Principal tomara todas las acciones que sean necesarias para asegurarse que todas las obligacion
conforme a los Documergalel Crédito constituyan obligaciones directas e incondicionales de dicha Obligada
Principal y, excepto por cualesquiera obligaciones en relacion con compensaciones laborales, beneficios,
impuestos y cualesquiera obligaciones que no sean relevantescenjwsito para dicha Obligada Principal
(teniendo dichas obligaciones prelacion conforme a las leyes aplicables), tengan por lo menos el mismo grado de
prelacion pari passl respecto a cualquier otra Deuda de dicha Obligada Principal.

Nuevas Obligadas 8darias. La Acreditada debera notificar dentro de los 20 (vedigs)habiles contados a

partir de que tenga conocimiento y por escrito al Agente Administrativo, con copia para cada uno de los
Acreditantes, si cualquiera de sus Subsidiarias (que narse®bligada Solidaria) actualiza la definiciéon de
ASubsidiaria Relevanteo contenida en el presente Cc

Asimismo, las Obligadas Principales deberan hacer que cualquier Subsidiaria Controlada que no sea una Obligada
Solidaria, cumpla con lo dispuestn la Clausula Tercera, inciso (d) precisamente en la forma y términos que ahi
se convienen.

En caso de la adhesién de una nueva Obligada Solidaria conforme al presente Contrato, cada Obligada Principal
debera suscribir y entregar al Agente Administgtien los plazos aplicables conforme a la Clausula Tercera,
nuevo(s) Pagaré(s) para reemplazar e(l) (los) Pagaré(s) que van a ser sustituidos; en el entendido que los
Acreditantes tendran un plazo de diez di@shabiles para devolver el Pagaré origioatrespondiente.

Garantias Adicionales. (a) Tan pronto como sea posible, a solicitud del Agente Administrativo, o de cualquier
Acreditante a través del Agente Administrativo, cada Obligada Principal debera corregir cualquier defecto o error
relevante queea descubierto en cualquier Documento del Crédito o, el reconocimiento o registro del mismo, y
(b) cada Obligada Principal debera realizar, reconocer, entregar, registrar y presentar todos y cada uno de dichos
actos, instrumentos, certificados, garantifademas documentos que el Agente Administrativo, o cualquier
Acreditante a través del Agente Administrativo, requiera razonablemente periédicamente con el fin de (i) llevar a
cabo de manera mas eficaz los objetivos de los Documentos del Crédito, (@hendatvalidez y eficacia de
cualquiera de los Documentos del Crédito y (iii) cada Obligada Principal debera asegurar, transmitir, otorgar,
ceder, transferir, preservar, proteger y confirmar de manera eficiente al Agente Administrativo, en nombre de los
Acreditantes, los derechos otorgados o que se pretendan otorgar a favor del Agente Administrativo, en nombre de
los Acreditantes, derivado de cualquier Documento del Crédito o de cualquier otro instrumento celebrado en
relacion con cualquier Documento delé@ito del que cualquier Obligada Principal sea o fuera a ser parte,
incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa la firma de la Acreditada y de cualquier Subsidiaria
Relevante, segun sea el caso, del Contrato de Adhesion de Subsidiaria, losyPagmser otro documento
solicitado por los Acreditantes y/o la sustitucion de Pagarés en caso de la cesion de derechos de cualquier
Acreditante

Obligaciones Financieras.

Cada una de las Obligadas Principales se obliga a mantener, en todo momante,ldwigencia del presente
Contrato:

(i)  Una Razoén de Apalancamiento Consolidada. menor de 3.00 a 1.00, y
(i)  Una Razdn de Cobertura de Intereses Consolidada mayor de 3.50 a 1.00.
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Ratificacion del Contrato.

Las Obligadas Principales se obligan a ratificar el presente Contrato ante Notario Publico designado por los
Acreditantes a mas tardar dentro de los diezdfa@3habiles siguientes a la fecha de celebracion del mismo.

OBLIGACIONES DE NO HACER

Cada unale las Obligadas Principales conviene con el Agente Administrativo y los Acreditantes, que mientras
exista cualquier saldo insoluto del Crédito, se abstendré de realizar las siguientes acciones:

Venta de Activos.

(a) La Acreditada no podra realizar, g permitird que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas realicen
cualquier Venta de Activos, a menos que (i) por lo menos el 75% de la contraprestacion de la misma sea en
efectivo, sus equivalentes y/o activos a largo plazo para o respecto de urk lire@ppcio relacionada con el
Negocio Principal, (ii) la Venta de Activos sea a valor justo de mercado, e (iii) inmediatamente después de que la
misma surta efectos:

(A) No haya ocurrido ni continlle un Evento de Incumplimiento;

(B) La contraprestacion total ib@a por la Venta de Activos durante el ejercicio fiscal que corresponda no
exceda del 15% de los activos totales consolidados de la Acreditada y sus Subsidiarias Restringidas, durante

el ejercicio fiscal; y

(C) Un monto igual a los Ingresos Netos en Efectle dicha Venta de Activos sea utilizado, dentro de los 365
dias siguientes a la fecha de dicha Venta de Activos, para la compra de activos a largo plazo adicionales
para el Negocio Principal (o capital social en una Persona que opere en su totalidgalineauelacionada
al Negocio Principal) (o comprometida para ser utilizada para ello conforme a una carta compromiso
vinculante y el cierre del mismo ocurra dentro de los 180 dias siguientes al término del periodo de 365
dias).
Limitaciones a Pagos Restringidos.
(a) La Acreditada se abstendrd, y hara que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas se abstenga, de maner
directa o indirecta, de hacer cualquiera de los siguientes pagos o acciones (los pagos y demas acdiasmes descr
en | os incisos (i) vy (ii) siguientes de manera conj
(i) Declarar o pagar cualquier dividendo o efectuar cualquier distribucion (diferentes a dividendos o
distribuciones pagaderas exclusivamente en acciones del capitdld®da Acreditada u opciones,
warrantsu otros derechos a adquirir dichas acciones) respecto de su capital social que sea propiedad de
Personas diferentes a la Acreditada o cualquier de sus Subsidiarias Restringidas; o

(i)  realizar cualquier Inversion dista a una Inversion Permitida (incluyendo cualquiera efectuada por
medio de una fusién con cualquier Persona que no sea una Subsidiaria Controlada antes de dicha fusion);

Salvo que, al momento del Pago Restringido propuesto y después de que éstectasta ef

(1) no haya ocurrido ni contindle un Evento de Incumplimiento, y
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(2)

el monto total utilizado para todos los Pagos Restringidos realizados en o después de fecha de la firma del
Contrato no exceda de la suma de:

(A) EI 50% del monto total del Ingreso Nefmnsolidado de las Obligadas Principales (o, si el del Ingreso

Neto Consolidado de las Obligadas Principales es una pérdida, menos el 100% del monto de la pérdida)
acumulado durante el periodo que comienza con el Trimestre Fiscal de la Acreditada gaecle3thi

de septiembre de 2010 y termine el Ultimo dia del Trimestre Fiscal de la Acreditada mas recientemente
concluido, para el cual se hubieran entregado estados financieros (o si no se han entregado en tiempo,
gue debieron haber sido eyjados) de cdarmidad conlai Canast a de Pggnoes Re st
entendido que si dicho Pago Restringido es una distribucion, dividendo u otro pago respecto de capital,
el monto total sumado para el calculo de este inciso (2)(A) serd del 50% de la Canasta de Pagos
Restringidos, mas

(B) los Ingresos Netos en Efectivo recibidos por parte de la Acreditada, (distinta a cualquiera de sus

Subsidiarias) después de la fecha de firma del Contrato, en virtud la emision y venta de sus acciones
ordinarias 0 como contraprestaciom gdachas acciones, mas

(C) los rendimientos en efectivo, después de la fecha de firma del presente Contrato, de cualquier Inversién

realizada con posterioridad a dicha fecha, de conformidad con lo dispuesto en el inciso (b) siguiente,
como resultado de la vienen efectivo, pago, amortizacion, distribucion por liquidacién u otra operacion
en efectivo (no incluida en el Ingreso Neto Consolidado de las Obligadas Principales), pero que no
exceda el monto de dicha Inversion [(pero excluyendo las cantidades pagadi@gacable Holdings,

S.A.B. de C.V. respecto del crédito intercompafiias hecho por la Acreditada eablegdoldings,
S.A.B.de C.V)

La cantidad utilizada respecto de cualquier Pago Restringido, distinta al efectivo, se considerara al valor justo de
mercado de los activos distintos al efectivo, en el entendido que, respecto a cualesquiera activos distintos al
efectivo con un valor que, determinado junto con activos distintos al efectivo erogados como parte de cualesquiera
Pagos Restringidos relaciores) exceda de E.U.A.$10,000,000.00 (diez millones de Délares) o su equivalente

en Pesos al momento de realizar el célculo, dicho valor justo de mercado debera ser determinado de buena fe por
el Consejo deAdministracion de la Acreditada, cuya determinacs@na concluyente y establecida en una
resolucién del consejo.

(b)

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Lo anterior no prohibe:

el pago de cualquier dividendo dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de declaracién del mismo si, a
la fecha de la declaracion

los dividendos pagadogdistribuciones hechas por una Subsidiaria Restringida pagaderos a la Acreditada
u otra Subsidiaria Restringida (y, si dicha Subsidiaria Restringida no es una Subsidiaria Controlada, a
cualquier otra Persona que sea propietaria directamente de una Pé#teeSatdicha Subsidiaria
Restringida, a prorrata de conformidad con sus respectivas participaciones);

Inversiones por parte de la Acreditada o cualquier Subsidiaria en cualquier Persona que sea o,
inmediatamente después de dicha Inversion, resulte erSulbpsidiaria o constituya una fusion o
consolidacion de dicha Persona con la Acreditada o cualquier Subsidiaria; en el entendido que respecto
de cada Inversidn realizada de conformidad con la presente Seccion, inmediatamente después de que la
misma surta efctos, no ocurra y continde un Evento de Incumplimiento;

la adquisicion de acciones por la Acreditada o cualquier Subsidiaria en una Persona que esté involucrada
en la linea del Negocio Principal en la formgalet ventureo intereses minoritarios ponumonto total
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(v)
(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(c)

de E.U.A.$50,000,000.00 (cincuenta millones de Dolares) o su equivalente en Pesos al momento de
realizar el célculo durante el Ejercicio Fiscal,

otorgamiento de crédito en el curso ordinario del negocio;

préstamos y adelantos a funcionaridisectores o empleados de cualquier Obligada Principal en el curso
ordinario del negocio por adelantos de nébmina, gastos de viaje o entretenimiento, gastos de traslado y
adelantos similares que se espere que sean pagados, en un monto total (paratdalaAgrenls
Subsidiarias Restringidas) que no exceda de E.U.A.$2,000,000.00 (dos millones de Dolares) o su
equivalente en Pesos al momento de realizar el calculo, en cualquier momento;

Inversiones con la naturaleza de prendas o depdésitos respecto daraieetos o servicios prestados a
terceros en el curso ordinario del negocio o de otra forma descritos en los incisos (iii) y (iv) de la definicion
de AGravamen Permitidoo;

Inversiones que representen contraprestaciones distintas al efectivo recitddaqueditada o cualquier
Subsidiaria Restringida en relacién con cualquier Venta de Activos permitida;

Inversiones documentadas como Deuda, valores u otros bienes recibidos de otra Persona en relaciéon con
un procedimiento de concurso mercantil u otragaoizacion de dicha otra Persona o como resultado de

la ejecucion, perfeccionamiento o aplicacion de cualquier Gravamen o intercambio por Deuda, valores u
otros bienes de dicha otra Persona en posesion de la Acreditada o dicha Subsidiaria Restringida, seg
sea aplicable;

Inversiones de cualquier Persona existente al momento de la adquisicién de la misma por la Acreditada o
una Subsidiaria Restringida y no creadas o constituidas para o en relacién con dicha adquisicion o la
conversion de dicha PersonaSubsidiaria Restringida, segun sea el caso; y

otros Pagos Restringidos que no excedan de E.U.A.$10,000,000.00 (diez millones de Dolares) o su
equivalente en Pesos al momento de realizar el calculo, en su totalidad (para la Acreditada y sus
Subsidiarias R&ringidas) durante un Ejercicio Fiscal; siempre y cuando no haya ocurrido o continte
algun Evento de Incumplimiento al momento de realizar dicho Pago Restringido.

A mas tardar en la fecha en que se haga un Pago Restringido (distinto a los Pagos Restringidos a que se

refiere el inciso (b) anterior), la Acreditada debera entregar al Agente Administrativo un Certificado de
Funcionario en el que certifique que el PagstRngido esta permitido y establezca las bases sobre las cuales se
hicieron los célculos requeridos.

Limitacién en Gravamenes y Garantias.

La Acreditada se abstendrd, y hard que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas se abstengan de constituir
asumir o permitir la existencia de cualquier Gravamen sobre cualquier bien o activo actualmente de su propiedad

o que

adquiera en un futuro, o de ceder o vender cualesquier derechos de cobro (incluyendo cuentas por cobrar)

o derechos en relacién con lossmos, excepto por:

@)
(b)

los Gravamenes Permitidos;
cualquier Gravamen sobre bienes o activos de la Acreditada o una Subsidiaria Restringida existente a la

fecha de firma del Contrato; en el entendido que dicho Gravamen (i) no aplicard para cualesquiera otros
bienes o activos de la Acreditada o la Subsidiaria Restringida o cualquier Subsidiaria de la misma vy, (ii)
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(©)

(d)

(e)

(®

()]

(h)

(i)
1)

garantizara unicamente aquellas obligaciones originalmente garantizadas en la fecha de firma del Contrato
y aquellas prérrogas, renovaciones y re@zs que no incrementen el monto principal de las mismas;

cualquier Gravamen existente sobre bienes o activos previo a la adquisicion de los mismos por parte de la
Acreditada o una Subsidiaria Restringida o existente sobre bienes o0 activos de unaBersoanvierta

en Subsidiaria Restringida de la Acreditada después de la fecha de firma del Contrato, existentes
previamente a la fecha en que dicha Persona se convierta en Subsidiaria Restringida de la Acreditada;
siempre que (i) dicho Gravamen no seastituido en relacion con dicha adquisicién o con la conversion

de dicha Persona en Subsidiaria de la Acreditada, segun sea el caso, (ii) dicho Gravamen no sera aplicable
a ningun otro bien o activo de la Acreditada o cualquier Subsidiaria Restrindiiadicho Gravamen

debera garantizar inicamente aquellas obligaciones que garantizaba a la fecha de la adquisicién o a la fecha
en que dicha Persona se convierta en Subsidiaria de la Acreditada, segun sea el caso, y aquellas prorrogas
renovaciones y reeplazos que no incrementen el monto principal de las mismas;

Gravamenes sobre activos fijos o de capital, inventario o equipo (incluyendo sin limitacion,
decodificadores) adquiridos, construidos o mejorados por la Acreditada o cualquieréSdesidisrias
Restringidas; siempre que (i) dicha Garantia garantice Deuda permitida, (ii) dicha garantia y la Deuda
garantizada por la misma haya sido constituida con anterioridad o dentro de los 90 dias siguientes a la
adquisicién o terminacién de dichartstruccién o mejora, (iii) el monto principal total (para la Acreditada

y sus Subsidiarias Restringidas) de todas las obligaciones sujetas a dichos Gravamenes no exceda en ningur
momento de E.U.A.$25,000,000.00 (veinticinco millones de Doélares) o suakmi& en Pesos al
momento de realizar el célculo, y (iv) dichas garantias no se extiendan a ningan otro bien o activo de la
Acreditada y cualquier Subsidiaria Restringida;

Gravamenes incurridos o depdsitos realizados en relacion con cartas de créidigs enmecibidas en el
curso ordinario del negocio; en el entendido que dichos Gravamenes deberan estar limitados a los
documentos o bienes en relacion con los cuales dichas cartas de crédito fueron emitidas o recibidas;

Gravamenes que resulten en ebourdinario de su negocio que (i) no garanticen Deuda, (ii) no garanticen
una sola obligacion determinada (o clase de obligaciones que tengan una causa comuan) en un monto total
(para la Acreditada y sus Subsidiarias Restringidas) superior en cualquierentnona
E.U.A.$10,000,000.00 (diez millones de Dolares) o su equivalente en Pesos al momento de realizar el
calculo y (iii) no disminuyan, en su conjunto, el valor de los activos de la Acreditada y sus Subsidiarias
consideradas de manera conjunta, o pagjueth de manera relevante el uso de los mismos en la operacién

del negocio de la Acreditada y sus Subsidiarias, de forma conjunta;

Gravamenes de conformidad con los Documentos del Crédito;

cualquier Gravamen o restriccion (incluyendo, sin limitacgamvenios de opcion de compra y venta)
respecto del capital social de cualquier joint venture o un acuerdo similar;

Gravamenes que garanticen Deuda permitida;

otros Gravamenes que garanticen Deuda u otras obligaciones por un monto principal total@amiabl

(o, en caso de obligaciones distintas a Deuda, el monto total de las mismas) por una cantidad que en forma
agregada (para la Acreditada y sus Subsidiarias Restringidas), por lo que respecta a dicha Deuda y demas
obligaciones pendientes de pagaealquier momento, no exceda de E.U.A.$10,000,000.00 (diez millones

de Ddélares) o su equivalente en Pesos al momento de realizar el célculo;

73



(k) Gravamenes que resulten de la reserva de dominio, disposiciones sobre la recuperacion de bienes, venta
condicimada, consignacion o acuerdos similares para la venta o suministro de equipo u otros bienes
adquiridos en el curso ordinario de los negocios;

(h Gravamenes sobre propiedades sujetas a una Operacion de Ratta grrendamientpermitida y los
bienes intaniples relacionados a las mismas; y

(m) Gravamenes respecto de depdsitos iniciales, depdsitos margen y conceptos similares, asi como otros
Gravamenes que se encuentren dentro de los parametros generales utilizados en la industria e incurridos en
el curso ordinario del negocio, en cada cas@rgemando Deuda de cualquiera de los Obligados Principales
conforme a cualquier Contrato Swap permitido.

Deuda.

(a) La Acreditada se abstendrd, y hara que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas se abstenga de contratal
incurrir o asumir cualquier @uda, salvo que inmediatamente después de hacerlo, no tenga lugar un Evento de
Incumplimiento, excepto por:

(i)  Deuda incurrida conforme a los Documentos del Crédito;

(i) Deuda existente a la fecha firma del presente Contrato y sefialad2 dm edte Contrat@si como las
prérrogas, renovaciones y reemplazos de dicha Deuda que no incrementen el monto principal total
insoluto de pago;

(i) Deuda de la Acreditada o de cualquier Subsidiaria Restringida que sea parte de cartas de crédito;

(iv) Garantias derivadas de losdimentos del Crédito;

(v) Contratos de swap, dea@quier naturaleza, permitidos

(vi) Deuda de cualquier Obligado Solidario con otro Obligado Solidario;

(vii) anticipos relacionados con acuerdos intercompafiias relativos a impuestos o alguno dedlos acue

(viii) cualquier otra Deuda exigible de la Acreditada y cualquier Subsidiaria Restringida que en su totalidad no
exceda de E.U.A.$20,000,000.00 (veinte millones de Ddlares) o su equivalente en Pesos al momento de
realizar el célculo, en cualquier momento.

Contraos deSwap

Las Obligadas Principales se abstendran, y haran que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas se abstenga d
celebrar cualquier contrato dgvapa excepcion de (a) contratos sl@apcelebrados con el objeto de obtener
cobertura o mitigar riesgos del Negocio Principal y sin fines especulativos, respecto de los cuales las Obligadas
Principales o cualquier Subsidiaria Restringida tengdquier tipo de exposicion y (b) contrasegpcelebrados

con el fin de topar, delimitar o intercambiar las tasas de interés (tasas de interés de fijas a variables, de una tasa
de interés variable a otra tasa de interés variable o viceversa) respecto a cualquier responsabilidad generadora de

intereses anversion de cualquiera de las Obligadas Principales o sus Subsidiarias Restringidas.

Transacciones con Afiliadas y Partes Relacionadas.
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Las Obligadas Principales se abstendran, y haran que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas se abstenga d
celebrar o llevar a cabo transaccion alguna con (i) cualquier Afiliada de una Obligada Principal, o (ii) cualquier
otra Persona titular del 5% o mas de cualquier clase del capital social de cualquier Obligada Solidaria o Subsidiaria
Restringida (cualquiera d#i chas Per sonas, una AParte Relacionada
sustancialmente similares para dicha Obligada Principal o dicha Subsidiaria Restringida, como podria haberlos
obtenido de un tercero que no sea una Afiliada o una PartddRelda; en el entendido que la presente Seccion

no deberd prohibir (a) a cualquiera de dichas Personas, el llevar a cabo cualquier reparto de dividendos o
distribucion del capital social permitido o una Inversion permitida; (b) cualquier transaccioiObligyedas
Principales y/o cualquier otra de las Subsidiarias Restringidas; (c) la Acreditada o cualquiera de sus Subsidiarias,
el celebrar o cumplir con sus obligaciones derivadas de un contrato de indemnizacion celebrado con cada persona
gue sea o llegua ser consejero, funcionario, agente o empleado de la Acreditada o de cualquiera de sus
Subsidiarias, con respecto a las responsabilidades (w) derivadas de cualquier ley de valores aplicable, (x)
ocasionadas a terceros por cualquier acciéon u omision Aerdalitada o de cualquiera de sus Subsidiarias o
causahabientes, (y) derivadas del hecho de que cualquier indemnizado era o sea director, funcionario, agente o
empleado de la Acreditada o cualquiera de sus Subsidiarias, o se desemperie o0 haya desempeitadejero,
funcionario, empleado o agente a solicitud de la Acreditada o cualquiera de sus Subsidiarias, cualquier sociedad,
asociacion, joint venture, fideicomiso o empresa o (z) derivadas de cualquier violacion o supuesta violacién de
deberes de leat derivados de su funcion de consejero o funcionario de la Acreditada o cualquiera de sus
Subsidiarias; (d) a cualquier Obligada Principal celebrar o llevar a cabo pagos de conformidad con contratos
laborales, incluyendo convenios con sus funcionariassajeros o empleados en términos usuales y en el curso
ordinario del negocio, o (e) cualquier pagos u otras operaciones conforme a cualquier convenio para compartir
impuestos u otros convenios celebrados entre Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. y sligrishesi los cuales

la Acreditada presente una declaracion fiscal anual consolidada o en los cuales la Acreditada sea parte de un grupc
consolidado para efectos fiscales en términos usuales y que de forma razonable separe obligaciones de pago entr:
Mega@ble Holdings, S.A.B. de C.V. y dichas Subsidiarias de conformidad con sus ingresos fiscales.

Contratos Restrictivos.

La Acreditada se abstendra, y hara que cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas se abstenga de celebrar ¢
autorizar la celebraciéae cualquier contrato u otro arreglo que prohiba o restringa la capacidad de la Acreditada

y cualquier Subsidiaria Restringida de pagar dividendos o cualquier otra distribucién con respecto a cualquiera de
las acciones de su capital social para pagarmbelsar el pago de préstamos o anticipos a la Acreditada; en el
entendido que, lo antes sefalado no sera aplicable a (a) restricciones impuestas por la ley o por cualquier
Documento de Crédito, (b) restricciones existentes en la fecha de firma del pfesemtto y cualquier
modificacion al mismo que aumente el alcance de dichas restricciones, siempre y cuando dichas restricciones,
incluyendo sus modificaciones, no sean sustancialmente mas restrictivas que aquellas contenidas en las
limitaciones existenga ser modificadas, (c) a restricciones existentes en contratos o arreglos que afecten a
cualquier Persona que se convierta en Subsidiaria de la Acreditada posteriormente a la fecha de firma del presente
Contrato, y celebrados antes de que dicha Persaransierta en Subsidiaria; en el entendido que dicho contrato

0 acuerdo no sea celebrado contemplando, o en relacion con el hecho de que dicha Persona vaya a convertirse e
Subsidiaria de la Acreditada y, que ademas, dichas restricciones, incluyendodfficaciones, no sean mas
restrictivas en forma relevante que aquellas contenidas en las limitaciones existentes a ser modificadas y no
apliquen a la Acreditada o sus Subsidiarias (distintas a dicha Persona); y/o (d) restricciones usuales y condiciones,
contenidas en los contratos relacionados a la venta de alguna Subsidiaria, en el entendido que dicha restriccion y
condiciones le sean aplicables Unicamente a la Subsidiaria a ser vendida y dicha venta sea permitida en el presente
Contrato.

Cambios contakk. Ninguna de las Obligadas Principales llevara a cabo modificacion alguna en su(s) (a) politicas
contables o presentacion de informes, excepto cuando lo exijan las NIF, o (b) ejercicio fiscal.
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D) Comentarios y Analisis de la Administracion sobre loResultados de Operacion y Situacion
Financiera de la Emisora

i) Resultados dda Operacion
2017 en comparacion a 2016

El afio 2017 representd importantes retos para la Compafiia, sin embargo, gracias a nuestra capacidad de
innovacién, a nuestrestructuradinamicay a la solidez de nuestro modelo de negocio, logramos sugstoar

retos y fortalecernos. Durante el afio pusimos especial énfasis en los esfuerzos comerciales y las campafias de
ventas, enfocandolos en generar adiciones netas de mayor calidddmegseée a trimestre nos ayudaran a
incrementar el nimero de suscriptores mediante una tasa bdgsamexionAdicionalmente, logramos el
lanzamiento de productos innovadores y mejoramos los que ya ofreciamos, todo ello enfocados enteramente a la
satsfaccion del cliente.

Como resultado de lo anterior, al cierre del afio logramos crecer los ingresos y el nUmero de suscriptores,
destacando video, que registré una importante recuperacion luego de un dificil primer trimestre, creciendo 5% en
el nUmero desuscriptores en los ultimos 9 meses. Por su parte, Internet registrd un crecimiento de 18%, gracias a
la implementacion deampafna®stratégicas. Finalmente, telefonia, apoyado por nuefeictivaestrategiade
empaguetamiento, logré cre@$% en compardn con 2016, en un mercado sin crecimiento. Todo esto dio
como resultado un importante crecimiento de 12% en el nimero de RGU.

En comparacion con el cierre del 2016, logramos un crecimientt®@alon lo cual llegamos a Ps. 238

millones, sin embarg@xcluyendo los ingresos del proyecto con CFE, el crecimiento es de 7%, demostrando el
continuo crecimiento de la Compafiia. Lo anterior debido al excelente desempefio que presentamos tanto en el
segmento masivo como el segmento empresarial, gracias aosuasivadores productos y las ofertas mas
atractivas del mercado.

En 2017 los costos por servicios fueron menores, tanto en el segmento residencial como empresarial, logrando
una disminucidn total afio contra afio del 6%. Esto se explica principalmente por la disminucién derivada de los
costos asociados al proyecto con G#E2016 en el segmento empresarial, y a los cambios en programacion
realizados en septiembre 2016 que generaron un ahorro en 2017. Los gastos de operacion aumentaron solament
un 8%, en linea con el crecimiento de la operacion.

La utilidad neta del aficerr6 en Ps. 3,973 millones, una disminucién del 4% con respecto al afio 2016, debido
principalmente a una mayor cifra de impuestos,|J@@ancelacion de impuestos diferidos2€i6, lo que tiene
un efecto negativo en la comparacion con el 4hiehtras qe el margen se ubico en 23%.

En 2017 se registr6 una importante expansion en el margen UAFIDA, llegando a 45%, mientras el margen
UAFIDA de operaciones de cable se ubico en 4ii&@mnterior por un incremento en ventas, apoyado en mayor
medida por una reduaion en los costos.

El CAPEX represent6 el 27% de los ingresos durante el afio, en linea con las expectativas de la Compafiia,
esperamos que estedicadorvaya disminuyendo en los siguientes afios. Las inversiones contindan siendo
dirigidashacia construgén de red corporativa, y la adquisicién de equgminaldel suscriptor, asi como la
construccion y actualizacion de red de la Compafia.

2016 en comparaciéon a 2&

2016 fue otro afio de notable crecimiento y la evolucién de Megacable. Los esfuerzos del area de Ventas y de
Mercadotecnia son un elemento esencial de la estrategia que respaldan los esfuerzos para lograr el crecimiento de
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suscriptores y aumentar los ingresbos esfuerzos de los modelos de ventas y mercadotecnia de la empresa estan
disefiados para fortalecer la posicion en el mercado, ofreciendo en cada uno de los mercados locales una
combinacion de precio y los productos que son de gran valor para eptaus@si como las promociones,
adaptado especificamente para satisfacer las preferencias de los mercados, asi como para fomentar la lealtad di
los clientes.

Como resultado, durante el 2016, Megacable reportd crecimiento de los ingresos y suscriptareisnpodel

promedio del mercado a través de sus segmentos de negocio: video, Internet y telefonia. El segmento de telefonia
registré el mayor crecimiento de suscriptores en la historia de la Compafiia con una ganancia de 280 mil adiciones
netas respectal afio anterior, lo que representa un crecimiento del 30%. El segmento de internet también creci6
un robusto 22% sobre el crecimiento del afio, con 397 mil adiciones netas. El crecimiento fue impulsado por las
campafas agresivas de mercadotecnia, precigs gompetitivos, asi como las velocidades mas rapidas
disponibles en el mercado. En el segmento de video experimentamos 137 mil suscriptores respecto al afio anterior,
un crecimiento 5%, para continuar aumentando nuestra cuota de mercado a pesar de wpenarcauo muy
competitivo.

Los ingresos por servicios alcanzaron los Ps. 17,002 millones, incrementdndose afio con afio en un 17%. Esto
derivado principalmente a la preferencia de los suscriptores y las acertadas estrategias comerciales, ademas la
gran aeptacion de nuestro producto de internet, el cual presento un crecimiento del 22% en suscriptores. En el
2015 llegamos a Ps. 14,557 millones en el afio, un crecimiento del 27% comparado con 2014.

La penetracién del servicio de internet en nuestro pafefeamentado de manera significativa y los consumidores
han demostrado su preferencia hacia Megacable al encontrar en esta empresa la mejor relaciéloidamio
Megacable seguira ofreciendo la velocidad de conexién mas rapida a los precios maswasmttimercado.

Los costos y gastos de operacion incrementaron un 14% y 16% afio con afio, respectivamente, como consecuencie
del crecimiento de nuestra infraestructura, aumento en mano de obra y otros gastos relacionados con los esfuerzos
comerciales yle operacién. Con un ahorro que nos generé el cambio en la alineacién de canales, el cual nos dio
un beneficio en el rubro de programacion y generd una mayor eficiencia operativa.

La utilidad Neta se ubicé en los Ps. 3,864 millones con un margen d&RB#remento en la utilidad significé
un crecimiento de 24% respecto al 2015 derivado principalmente a los excelentes resultados derivados de las
operaciones de la compafid.incremento en impuestos esta en linea con los resultados del Grupo.

Megacable continué proporcionando algunos de los mas altos margenes de UAFIDA en el sector de las
telecomunicaciones mexicano, alcanzando un UAFIDA consolidado de 41% y un UAFIDA Ajustado por cable
de 45% Lo anterior por un incremento en ventas, apoyadmayor medida por una reduccién en los costos.

La Comparfiia espera que en el futuro, se continuara entregando cifras solidas en el afio 2017 con el apoyo de la
generacion de caja fuerte y una estructura financiera prudente; tal como estd, estamoesggeitadmparnia
continua teniendo la fuerza y los recursos financieros para continuar el crecimiento de la financiacion.

El CAPEX termind con una relacion de 30% frente a los ingresos, y esperamos que esta tendencia vaya

disminuyendo en los siguientaos, con inversiones en proyectos estratégicos que mantendran a Megacable a la
vanguardia de las tecnologias.
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i)  SituacionFinanciera, Liquidez y Recursos de Capital

Las actividades del Grupo lo exponen a una diversidad de riesgos financieramrtades! riesgo de mercado

(que incluye el riesgo cambiario, el riesgo de tasas de interés y el riesgo de los precios), el riesgo crediticio y el
riesgo de liquidez. El plan de administracion de riesgos del Grupo tiene como objetivo minimizar los efectos
negativos potenciales derivados de lo impredecible de los mercados en el desempefio financiero del Grupo.

Liquidez

Generalmentda Compafia depende Idujo generado por sus operaciones para financiar las necesidades de
capital de trabajo e inversiones chpital, y espera que el flujo generado por sus operaciones y el efectivo en caja
sea suficiente para financiar las necesidades de capital de trabajo y de inversiones de capital para dar soporte a |z
red existente en el futuro y las redes relacionadadas adquisiciones que llevamos a cabio.embargo, es

posible que la Compafiia necesite recaudar capital a través de financiamientos de capital o deuda si realiza
adquisiciones o inversiones en nuevos proyectos significativas en el futuro.

El areaCorporativa dé-inanzas de Megacabla través de la Gerencia de Tesoreniapitorea los requerimientos

de liquidez para asegurar gse cuenta con el efectivo suficiente para cubrir sus necesidades operativas y
mantener disponibles sus lineas de crédito en todo moneeidando no exceder los limites de financiamiento
establecidos en su caso por los créditos existentes. Bichiboreoconsideran los planes de financiamiento con
deuda, el cumplimiento de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Durante 2017a Comparniia soloontraté un instrumento derivadm Forward con Monex por US $5,000,000.00
(Cinco millones de Doélares 00/100) para cubrir el riesgo de una eventual depreciacién del peso contra el délar. El
cual fue cerrado el 20 de febrero del 2017y wencimiento el 22 de mayo del 2017.

Megacable celebra regularmente operaciones en las que llega a tener exposicion a riesgos por cambios en las tasa
de interés o por fluctuaciones cambiarias, por lo que el objetivo de utilizar instrumentos finalerigentos es

el de reducir al maximo dichos riesgos, convirtiendo tasas variables a fijas o estableciendo un tipo de cambio fijo
para realizar una operacién a un costo conocido.

La politica que se utiliza para efectos de cubrir los riesgos de tasasrde mtipos de cambio, es la utilizacién
de swaps y forwards, cualquier instrumento financiero derivado debera ser aprobado por la Direccion General.

Se designa como agentes de calculo a las contrapartes, dado que se trata de instituciones banceidas,reco
sin embargo, en cada pago a realizar, a través del area de Tesoreria, se validan los montos a pagar y se autoriza
por el Director de Administracion & Finanzas.

La Direccion de Administraciom Finanzas monitorea de manera constante los cambios en la exposicion de los
instrumentos financieros derivados contratados y le informa al Director General de manera mensual su estatus o
antes en caso de haber algin cambio brusco de condiciones. Adieiotegloada vez que se va a contratar algin
crédito nuevo, se hace el analisis sobre la conveniencia de contratar alguno de estos instrumentos derivados pare
cubrir los posibles riesgos cambiarios o de tasas de interés a los que pueda estar expuesto.

La practicade la compafiia es mantener un flujo en délares para poder fondear el capital de trabajo de tres meses
de laoperacion
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2017 2016 2015

Deuda Corto Plazo 131,833 1,573,244 680,679
Vencimiento del Pasivo L.P. 131,833 1,573,244 680,679
Deuda Largo Plazo 3,926,777 2,070,473 2,138,509

Créditos Bancarios 3,920,878 2,064,572 2,134,008

Documentos por Pagar 5,900 5,901 4,501
Deuda con Costo Total 4,058,610 3,643,718 2,819,188
Efectivo e Inversiones Temporales 3,167,661 1,148,139 4,006,989
Deuda Neta 890,949 2,495,579 (1,187,801)

Principales Inversiones

En 2017, el Grupo no adquirio nilnyactivo relevante y realizé solamente una pequefia inversna resultado

de su participacion en el Consorcio Altdn, ganador de la licitacion del proyecto de Red Compartida.

En 2016 el Grupo firmé un acuerdo con Maxcom para garantizar la continuidad de los servicios de
telecomunicaciones a los suscriptores del mercado masivo de las ciudades de Querétaro, Qro., Tehuacan, Pue., \
Puebla, Pud.a Secretad de Comnicaciones y Trasporte adjudiebproyecto de Red Compartida al Consorcio

Altan, es un proyecto central del Gobierno mexicano para transformar el sector de las telecomunicaciones
mediante la introduccion mayor competencia y capacidad tecnolégica de la mano de un nuevo operador mayorista
concobertura nacional en la banda de 700 Mghz en tecnologlal EGplenamente basado en Protocolo IP y
preparado para 5G. Megacable cuenta con una pequefia participacion como socio industrial, mediante una serie
especial de acciones sin derecho a voto niémitia en la administracion.

En 2015, el Grupo no adquirié niingactivo relevante.

En 2014, el Grupo adquirié el 53% de Productora y Comercializadora de Television, S. A. de C. V. (Grupo
PCTV), empresa dedicada a la compraventa de sefiales de telenwsionales e internacionales, venta de
anuncios y espacios publicitarios de television, produccion y coproduccién de programas, asi como la compra de
derechos de transmision de peliculas, series de television y dibujos animados para canales prafithssyaven

los sistemas de television por cable de la Republica Mexicana.

En 2013, el Grupo adquiri6é a Liderazgo Empresarial en Tecnologias de la Informacién, S. A.P. I. de C. V. y
Fidelizar, S.A. de C. V. (Grupblolg, empresa dedicada a la compngentade sistemas de comunaan y
telefonicos asi como de proporcionar los servicios técnicos, de asesoria y venta de refacdiengss ma

accesorios relacionados con su actividad.

Las siguientes son las principales inversiones en CAPEX dient@afiia ha realizado en los ultimos tres afios:
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Construccidn 664,116 -8.2% 723,227 28.1% 564,720 61.6%
Up Grade 10,448 -85.3% 70,944 35.3% 52,433 -49.6%
Equipo de CRC, Equipos y Hta 412,821 -58.7% 998,946 212.3% 319,856 64.6%
Equipo de Informatica, Oficinay Transporte 180,910 -15.2% 213,463 -31.5% 311,726 44.7%
Equipo de suscriptor 1,230,567 -9.4% 1,358,988 -7.9% 1,476,053 52.0%
Internet 888,584 17.7% 754,641 -9.5% 833,712 113.4%
Segmento Corporativo 1,249,260 85.7% 672,711 348.4% 150,029 135.2%
Otros 55,854 -81.3% 298,728 426.6% 56,728 21.5%
Total Pesos 4,692,560 5,091,648 3,765,256
Tipo de Cambio 18.59 18.60 16.02
Total Délares 252,424 273,675 235,063

La inversionde CAPEX en 204.ascendio #s 4,693millones de pesos aproximadamente, monto destipaido
la expansion de la red corporativa a nuevas ciudades, la adquisicion de equipo tersusatigebr, construccion
de nuevos kildbmetros de red y actualizacion de la rexhble de la Compafia

La inversion de CAPEX en 2016 ascendi®s«5,092 millones de pesos aproximadamente, monto destinado
principalmente a la expansion de la red y suenaidacion, la compra de equipo para el suscriptor.

La inversion de CAPEX en 2015 ascendi®s 3,765 millones de pesos aproximadamente, monto destinado
principalmente a la expansion de la red y su modernizacion, la compra de equipo para el suscriptor.

Adeudos Fiscales.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compalfiia no tiene créditos o adeudos fiscales importantes.

Para mayor informacion sobre el nivel de endeudamiento de la Compainiia, referirse a la seccion 3) Informacion
Financiera, inciso c¢) Informe deréditos Relevantes.

iii) Control Interno

Los funcionarios de la Compafiia, encabezados por su Director General, son responsables de la preparacion e
integridad de los estados financieros consolidados, asi como de mantener un sistema de control intipmo. Este

de control sirve para dar a los accionistas, a la comunidad financiera y a otras partes interesadas, una certidumbre
razonable de que las operaciones son ejecutadas de acuerdo con las directrices del Director General y del resto d
los principales dectivos, que los archivos y registros financieros son confiables como base para la preparacion
de los estados financieros consolidados, que los activos son reflejados en los estados financieros a los valores que
efectivamente les corresponden y que lowastestan protegidos contra pérdidas debidas a usos o disposiciones

no autorizados.

Para cumplir con sus responsabilidades en cuanto a la integridad de la informacién financiera, el Director General
y el resto de los principales directivos mantieneonfian en el sistema de control interno de la Compafiia. Este
sistema se basa en una estructura organizacional que delega eficazmente responsabilidades y asegura la seleccic
y la capacitacion del personal. Ademas, el sistema incluye politicas que séceonautodo el personal a través

de los canales apropiados.

El sistema de control interno estd apoyado aaditoriasinternas constantes, que reportan los resultados
obtenidos a la gerencia, durante todo el afio. Por otra parte, la Compafiia cuenttermas si$ormaticos
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modernos y eficientes, que permiten obtener informacién al dia en tiempo real y que mantiene bases de datos
confiables; estos sistemas también facilitan la preparacion eficiente de informes financieros.

El Director General y el restbe los directivos relevantes consideran que hasta la fecha, el sistema de control
interno de la Compalfiia ha proporcionado razonable certidumbre de que se han evitado errores significativos o
irregularidades o que los mismos han sido detectados oportueament

E) Estimaciones Contables Criticas

Las estimaciones y juicios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables denacuerdo co
las circunstancias actuales.

Estimaciones y juicios contables criticos

El Grupo realiza estimaciones y juicios respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados realegstimsiciones y supuestos que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos durante el afio siguiente
se presentan a continuacion:

Juicios contables:
Concesiones otorgadas por el gobierno

La prestacion de los servicios antes mencionados se lleva a cabo mediamsiams otorglas de manera
gratuita por la autoridad competemten plazo de 30 afios que al termino de su vigencia se consolidaran en la
concesion Unica.

En enero de 2016, se ajdor a MEGA CABLE un titulo de concesion Unica la cual considera dentro de su
contenido una cobertura nacional, con una vigencia de 30 afios, habilitando al Grupo a prestar cualquier tipo de
servicio de telecomunicaciones técnicamente factible que sastrnatura lo permita (con excepciéon de aquellos

gue requieran uso de espectro radioeléctrico) en cualquier parte del territorio nacional, en dicho modelo se
establecen las obligaciones correspondientes tales como: inscribir los servicios que se pedstatata
informacion relativa a la infraestructura pasiva y activa, medios de transmisién y derechos de via; programas de
cobertura, compromisos de inversion, de calidad y cobertura; no discriminacion; establecer y publicar su Codigo
de Practicas Comeiales; no transmitir informacion que afecten el sano desarrollo en la programacion dirigida a
nifias, nifios y adolescentes; brindar informacion al IFT y permitir la verificacion en sus instalaciones; presentar
los estados financieros auditados.

Lasconcesiones que han concluido con su vigencia antes de enero 2016 han siddagentes entidades que

cuentan con titulos de concesién son: Mega Cable, Megacable Comunicaciones de México, Servicio y Equipo en
Telefonia, Internet y TV y Myc Red. Paraeetios de su tratamiento contable, el Grupo ha evaluado que dichos
t2tul os no caen en el alcance dei caobBR& fhebtgs, AN AO b
el Gobierno estéa regulando las tarifas, pero no existe ningun valor regiduse tenga que retornar ebgrno.

Las principales caracteristicas de las concesiones otorgadas antes del 2016, alun vigentes son:

a. Generales

- Objeto y servicios: el concesionario se obliga a instalar, operar y explotar la Red y prestandms serv
indicados en la concesion.

81



- Prestacion de los servicios a través de afiliadas, filiales o subsidiarias: siempre que se acredite a satisfaccion
por la Autoridad que dichas empresas cuentan con la capacidad financiera, juridica y técnicas necadarias p
prestacion de los servicios.

- Suscripcién o enajenacion de acciones: es obligacion presentar ante la Autoridad, a mas tardar el 30 de abril
de cada afio, una relacién de sus principales accionistas y respectivos porcentajes de participacion.

- Desigracion de un responsable técnico y del representante legal.

b. Disposiciones aplicables a los servicios

- Calidad en los servicios: se refiere a la prestacion de los servicios en forma continua y eficiente.

- Equipo de medicion y control de calidadCeincesionario deberd tomar las medidas necesarias para asegurar

la precisién y confiabilidad de los equipos para la medicion de la calidad.

- Codigo de practicas comerciales: el concesionario debera integrar un cédigo en el que se describira los
serviciosque proporcione y la metodologia de facturacion y aplicacion de las tarifas correspondientes.

- Servicios de emergencia: el concesionario deberd presentar un plan de acciones para prevenir la interrupcién
de los servicios en caso fortuito o de fuerza mayor

- Modernizacion de la red: el concesionario debera mantener actualizada su-&8edtemé& introduccion de

los mas recientes avances tecnoldgicos.

c. Verificacion e informacion

- Informacion: el concesionario debera entregar los estados financiditzalas de su empresa dentro de los
150 dias naturales siguientes al cierre del ejercicio correfipote.

- Informacion sobre la instalacion de la red: el concesiordebera informar trimestraénte sobre el avance
de la instalacion de la red.

- Informacion contable: el concesionario debera propoacionformacién contable por seécio, region,
funcion y componentes de su Red.

d. Compromisos

- El concesionario se obliga a instalar con infraestructura propia, durante los primeros 3 cw&dafiosa de

las etapas del programa de cobertura sefialado en el titulo de concesion.

- Plazo para iniciar la prestacion del servicio: el concesionario debera iniciar lagibagial servicio referido

en la concesién a mas tardar dentro de los 365 dfasates posteriores a la fecha de otorgamiento de la misma,
pudiéndose otorgarse una prorroga por la mitad del plazo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo ha cumplido con todos estos compromisos revelados y los aspectos
regulatorios a los que estédjeto.

e. Renovacion

- A partir de enero 2016, todos los titulos de concesion que pierdan su vigencia seran adheridos al titulo de
concesion Unica antes referido continuando con la prestacion de los servicios de forma continua La vigencia de
la conce®n Unica es de 30 afios contados a partir de la fecha de otorgamiento la cuan sera renovable, de acuerdo
con lo sefialado por el articulo 113 de la Ley Federal de Telecomunicaciones y Radiofusion, que indica las
concesiones sobre redes publicas de telecimationes y podran ser prorrogadas hasta por plazos iguales a los
originalmente establecidos. Para el otorgamiento de las prérrogas sera necesario que el concesionario hubiere
cumplido con las condiciones previstas en la concesion que se pretenda priorsmdiaite en el afio a que inicie

la dltima quinta parte del plazo de vigencia de la concesién, y acepte las nuevas condiciones que establezca la
propia Autoridad de acuerdo a la presente Ley y demas disposiciones aplicables. El IFT resolvera Ioteonduce

en un plazo no mayor a 180 dias naturales.
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f. Garantias

- El concesionario en enero y junio de cada afo respectivamente, establecera garantia a favor de la Tesoreria
de la Federacion para el cumplimiento de las obligaciones d¢ania en cada coesion, mediante fianza
contratada con institucion afianzadora por la SHCP por el equivalente a 4,000 dias de salario minimo general
vigente en el Distrito Federal para el afio a garantizar. La garantia debera actualizarse anualmente conforme al
INPC.

La revocacion de cualquiera de las concesiones del Grupo tendria un efecto adveisatisigribre sus
actividades en la situacion financiera y resultados de operacion, el cual se veria reflgatiordinte en los
ingresos y costos operativos, y posildate una reserva por deterioro en sus activos por dejar de generar flujos.

Consolidacion de entidades en las que el Grupo participa en mas del 51%

La Administracion considera que el Grupo tiene el control con el 51% de los derechos de voto. La Gammpafia

el accionista mayoritario con 51% de participacion accionaria, mientras que los demas accionistas en lo individual
no poseen mas del 40% del capital. No existe historial sobre accionistas que conformen un Grupo para ejercer su
voto de manera conjuntgl total de la participacion no controlada del ejercicio es de $172,669.

Los factores determinantes que establecen dicho control estan relacionados con el poder que se ejerce sobre la:
subsidiarias, el derecho a la obtencion de rendimientos variablesoynt@inacion de estos dos factores, que
resulta en capacidad de ejercicio de dicho poder para influir en los rendimientos provenientes de tales inversiones.
El Grupo tiene poder sobre sus subsidiarias ya que posee derechos que le otorgan la capanidadbpmteryir

las actividades relevantes, es decir, las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada.

El poder que tiene surge de derechos de voto concedidos por la participacion que tienen en la tenencéa accionari
sobre cada una de sus inversiones, la cual en todos los casos representan el 51% del total. En todos los casos ¢
resto de la participacién esta dividida entre varios acetasisen este sentido es importante mencionar que no
existen acuerdos contraatas en los que se establezcan alianzas estratégicas de ningun tipo entre el resto de los
accionistas con derechos de voto ni se tiene precedente de tales acuerdos.

La participacion que tiene el Grupo sobre cada una de sus subsidiarias en todos lmgxpsogen, y le otorgan

el derecho a obtener rendimientos variables procedentes de su implicacion en dichas empresas, teniendo tambiér
derechos de toma de decisiones que influyen diraetete en la obtencion de los rendimientos mencionados. No
existen larreras legales o de Aguin tipo que eviten que los derechos que posee el Grupo puedan ser ejercitados,

y por el contrario se tiene mecanismos practicos establecidos que permiten ejercer tales derechos en el momento
que la administracion del Grupo astlecida.

El Consejo de Administracién lo conforman en la mayoria de los casos el mismo nimero de miembros del Grupo
y el resto de los accionistas, teniendo asi el 50% de participacion sobre este 6rgano, asi mismo el Grupo es quien
asigna dentro del consabpresidente y tesorero, sin embargo en asamblea de accionistas, 6rgano supremo de la
sociedad, sigue contando con la mayoria de los votos (51%), lo que la faculta para la toma de decisiones sobre las
actividades relevantes de las subsidiarias sin gumeeicontar con el consentimiento del resto de las partes. Las
decisiones que se toman en asamblea son definitivas y no requieren de aprobacién adicional o posterior del
Consejo de Administracion mientras se mantenga el mismo porcentaje de participacion.

Estimaciones Contables:
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Deterioro del crédito mercantil estimado

El Grupo evalla anualmente si el crédito mercantil ha sufrido algun deterioro. Los montos recuperables de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) han sido determinados sobre la bésdagedsisus valores en uso.
Estos calculos riieren el uso de estimaciones.

En los afios de 2017 y 2016 no se tuvieron efectos de deterioro de ninguna de las UGEs y las variables mas
sensitivas de los célculos son la tasa de descuento y el margedeboyieracion.

Si el costo estimado de capital utilizado para determinar la tasa de descuento antes de impuestos aplicada para la:
UGEs de la compafia hubiera sido 10% mayor que la estimacion de la Administracién se hubiera originado un
deterioro en el cdito mercantil por $1,065,950.

Impuesto a la utilidad

El Grupo esta sujeto al pago de impuestos a la utilidad. Se requiere realizar juicios sigagfipatia reconocer

el impuesto a la utilidad causado y diferido. Existen muchas operaciones lpsdglama los cuales la
determinacion del impuesto es incierta. En caso de que se iniciara un proceso de auditoria fiscal, el Grupo
reconoceria un pasivo por aquellos asuntos observados en las auditorias fiscales si considera que es probable qu
se determrie un impuesto adicional al originalmente causado, en caso de que el resultado final de estos procesos
ocasionara un resultado diferente al pasivo estimado, las diferencias se reconocerian en el impuesto a la utilidad
diferido y/o causado del ejercicio.

Con base en las simulaciones realizadas, el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimiento de
5% generaria un incremento o disminucion maximo de $63,526 en 2017 ($33,853 en 2016). Las simulaciones se
preparan periddicamente para verificar tupérdida potencial maxima esta dentro del limite establecido por la
Administracion.

La determinacion del calculo del impuesto final pudiera ser incierta debido a la complejidad y al juicio requerido
para tratar algunas transacciones. Cuando el regultead de estas situaciones sea diferente de los montos que
fueron inicialmente registrados, las diferencias impactaran al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodo en el que se determina este hecho. Al cierre de lde &4 y 2016, el Grupo no tiene
posiciones fiscales inciertas importantes.

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar

Si al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la estimacion de cuentas por deterioro de cuentdsgraechubiera
modificado con un@% mayor y/o menor que los estimados por la Administia, el Grupo habria incrementado

y/o disminuido dicha estimacion con un importe $15,320 y $27,738, respectivamente, y los resultados de
operacion se hubieran visto afectados y/o beneficiados pasrabnimporte.

Estimacion de vidas Utiles y valores residuales de propiedades, redes y equipo.

La Companiia estima las vidas Utiles de sus propiedades, redes, equipos para podemnaletérgaisto por
depreciacion, a registrarse durante cualquier periodo de reporte. La vida Gtil de estos activos se calcula al momento
en que el activo es adquiridesg basa en la experiencia pasada con activos similares, tomando en consideracion
los cambios tecnolégicos anticipados o cambios de cualquier otra indole. Si ocurrieran cambios tecnolégicos mas
rapido de lo que se estima, o de forma distinta a la anta;ipas vidas Utiles asignadas a estos activos pueden
necesitar ser acortadas. Esto resultaria en el reconocimiento de un gasto de depreciacion y amortizacién mayor en
periodos futuros. De forma alternativa, estos tipos de cambios tecnoldgicos pudidtanereslireconocimiento

de un cargo por deterioro para reflejar la reduccion en el valor de activos. La Compafiia revisa los activos
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anualmente para 4#er si muestran signos de deterioro, o cuando ciertos eventos o circunstancias indican que el
valor enlibros pueda no ser recuperado a lo largo de la vida restante de los activos, en caso de que existan
indicadores de deterioro, la Compafiia realiza un estudio para determinar el valor en uso de los activos. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, no existiadigadores de deterioro.

Beneficios por planes de pension

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores que se determinal
sobre bases actuariales usando cierto nimero de supuestos. Los supuestos paitezaeétsrminar el costo neto
(ingreso) por pensiones incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra un impacto er
el valor en libros de las obligaciones por planes de pensién.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo utikodno referencia para la tasa de descuento, la curva de bonos
gubernamentales cupon cero de 7.50% y 7.75%, respectivamente.

Si la tasa de descuento usada al 31 de diciembre de 2017 y 2016, hubiera sido distinta en 1%, de los estimados de
la Administracion el valor en libros de las obligaciones por planes de pension hubiera sido menor en
aproximadamente $17,151 y $24,435, respectivamente.

Otras premisas utilizadas para estimar las obligaciones por pensiones se basan en las condiciones actuales d¢
mercado.

Informacion de la Compafiia y del Grupo:

Cuando en estas notas se haga referencia en conjunto a Megacable Holdings, S. A. B. de C. V y su subsidiaria
Mega Cable, S. A. de C. V. (Mega Cable), seobear 8 b:
manera indirecta por las Familias Bours, Mazoén y el Fideicomiso con Nacional Financiera, S.N.C. Institucion de
Banca de Desarrollo con el 998¢ las acciones del GrupAsimismo, la subsidiaria Mega Cable es a su vez
tenedora de un grupo de empresas ge dedican a la instalacion, operacion, mantenimiento y explotacién de
redes Publicas de Telecomunicaciones que distribuyen los sistemas de sefial de television por cable, internet y
telefonia, asi como a las soluciones de negocios proporcionadas ehsegmpresarial El Grupo se encuentra
inscrito en la Bolsa Mexicana de Valores y tiene presencia en n2Zised¢éados de la Republica Mexicana. El

Grupo ha definido que su ciclo normal de operaciones abarca del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

Las oficinas centrales del Grupo se encuentran en Av. Lazaro Cardenas 1694, Col. Del Fresno, C.P. 44900,
Guadalajara, Jalisco, México.

Los estados financieros consolidados que se acomparian incluyen las cifras del Grupo, incluyendo los negocios
conjuntos yasociadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en las cuales el Grupo ejerce control e influencia
significativa, respectivamente.

Reforma en Telecomunicaciones

Con | a entrada en vigor de | a Ley Fededdadalodrgenies!| ec o
Econdmicos Preponderantes en los sectores de telecomunicaciones y radiodifusion respectivamente, de las cuales
el Grupo tuvo un impacto con la medida correspondigntie manera asimétrical no cobro de tarifa de
interconexion en lasldmadas que terminan en la red del Agente Econdmico en Telecomunicaciones
TELMEX/TELNOR. Es importante mencionar que a partir de 2018 esta medida desaparece, habiéndose
establecido la tarifa que el Agente Econémico Preponderante puede cobrar a los deatisesppor tarifa de
interconexion terminadas en su red.
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No obstante, también existieron otras disposiciones novedosas tales como las ofertas publicas de referencia para
servicios de enlaces mayoristas y de comparticion de infraestructura las cade@t5 a la fecha, MEGA

CABLE ha disputado mejoras tarifarias en los servicios ofertados asi como el aprovechamiento de infraestructura
disponible de TELMEX.

Marco Juridica Regulatorio Interconexion de redes con otros operadores 2018.

Desde 2015, ldisputa de tarifas de interconexion se ha realizado de una forma mecanica y con conocimiento
previo de los términos de la resolucion que emita el Instituto Federal de Telecomunicaciones (el Instituto) toda
vez que en diciembre de cada afio el Institutoipailths tarifas de interconexién que aplicaran al afio siguiente,

por lo cual quedaron establecidas las tarifas aplicables para los desacuerdos de interconexién entre operadores
durante 2017 y 2016.

En 2017 persisti6 la obligacion de que TELMEX, TELNORBLTEL mientras continlen con la declemaa de
preponderancia no cobraran al Grupo por los servicios de terminacion de llamadas en la red del Agente
Preponderante.

Sin embargo TELCEL impugné mediante amparo ante la Suprema Corte de Justicia de 1§3GBi)rquien
determiné en sentencia de aplicacion prospectiva, que corresponde al IFT determinar el régimeocoasimétri
relativo a las tarifas de t@rconexion para la terminacién de trafico en la red movil del agente econémico
preponderante (AEP), con bas® un modelo de costos consistente con las mejores practicas internacionales, de
esta manera el IFT determin6 para el afio 2018 (y lo publicé en Noviembre de 2017), las siguientes tarifas:

9 Por terminacién en la red movil del AEP por el Servicio Localemwar i os baj o | a modal i

pagao: $0.028562 pesos por minuto de interconexi
1 Por servicios de terminacion de mensajes cortos (SMS) en usuarios moviles: $0.007269 pesos por mensaje.
1 Por servicios de originacion del Servicio Local en usuafijos: $0.003092 pesos por minuto de

interconexion.
1 Por servicios de transito: $0.003809 pesos por minuto

Los operadores que solicitaron al IFT resualigputasrespecto a las tarifas de interconexion para 2017 con
MEGA CABLE fueron:

TELEFONOS DE MEXICQ TELEFONOS DEL NOROESTE, TELCEL, ALESTRA, AVANTEL, MAXCOM,
MARCATEL, GRUPO DE TELECOMUNICACIONES MEXICANAS, PEGASO, AXTEL, IUSACELL.

Las referidas disputas para la obtencion de tarifas de interconexion, encuentran su sustento en el articulo 129 de
la Ley, donde dispone que a mas tardar el 15 de julio de cada afio, los concesionarios deberdn pre sentar ante el
Instituto la disputa correspondiente a las tarifas de interconexién aplicables al afio préximo, en caso de no hacerlo

no se tendra derecho de ejeresrtarifas por resolucion del afio siguiente.

Retransmision de Sefales

Continua la obligacion y derecho de la retransmisidongleanales de sefial abie&aTELEVISAy TVAZTECA

de forma gratuita en la red de MEGA CABLE dentro de sus zonas de cobsig¢ndy obligatorio para este

ltimo su retransmision asi como aquellas sefales de Instituciones Publicas Federales.

Persiste la obligacion de retransmitir las sefiales multiprogramadas de mayor audiencia y obligatoriamente las

sefalesncluyendomultiprogamadas de instituciones publicas federales.
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En relacion con taos los procesos descritos en los parrafos anteriores se concluye que a la fecha de emisién de
los estados financieros no hay un impacto relevante en la situacion financiera.

Los riegos paralas estimaciones contablesriticas

Las estimaciones y supuestos se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo ciertas circunstancias.

Megacable lleva a cabo estimaciones y supuestos con respecto al futuro. Por definicion, las estimaciones contables
resultantes, dificilmente seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que podrian causar u
ajuste material en los mtos registrados de los activos y pasivos consolidados en el afio siguiente se mencionan

a continuacion.

(a) Cuentas Incobrables:
Una estimacién por deterioro se establece cuando existe una evidencia objetiva de que el Grupo no lograra
recuperar todos los ma# que se adeudan de acuerdo con los términos originalmente acordados. Las
significativas dificultades financieras del deudor, la probabilidad de que el deudor se declare en quiebra o
inicie una reorganizacion financiera y el incumplimiento o la mora®pdgos se consideran indicadores
de deterioro. El monto del deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El valor del edtige se r
a través de una estimacion por incobrabilidad y el importe de la pérdida es reconocido en el estado de
resultados. Cuando una cuenta por cobrar es incobrable, es cancelada contra la cuenta de estimacién por
incobrabilidad. La recuperacion de los mnampreviamente cancelados se acredita en el estado de resultados.

(b) Inventarios Obsoletos:
Los inventarios son sometidos en cada periodo contable a pruebas de deterioro con objetidicte iden
obsolescencia, dafios en los articulos o bajas en el val@rdado deéstos.
Cuando esto ocurre se crea una provision para inventarios obsoletos la cual disminuye el valor de los
inventarios y se incluyen en las cuentas de gastos en el estado de resultados

(c) Reservas laborales:
Los beneficios por terminacién por causas distintas a la reestructuracion, a que tienen derecho los empleados
a la fecha del retiro y después del cumplimiento de un periodo de servicios minimo, se reconocen en los
resultados de cada ejercicio, con basec&oulos actuariales de conformidad con el método de crédito
unitario proyectado, considerando los sueldos proyectados.

(d) Impuestos a la Utilidad Diferida
El impuesto sobre utilidades diferido se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, por las
diferencias temporales que surjan entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en los estado:
financieros consolidados. El impuesto sobre utilidades diferido se determina utilizando las tasas de impuestos
(y las leyes) que estan vigeste sustancialmente vigentes a la fecha del balance general y que se espera se
apliqguen cuando se realice el impuesto sobre utilidades diferido activo o cuando se liquide el impuesto sobre
utilidades diferido pasivo.

El activo diferido del impuesto sobutilidades se reconoce en la medida en que sea probable que en el futuro
estos beneficios podran utilizarse/aplicarse contra las diferencias temporales pasivas.

El impuesto sobre utilidades diferido se determina con base en las diferencias tempovalgssdeei las

inversiones en subsidiarias y asociadas, excepto cuando el Grupo controla el momento en que puedan revertirse
dichas diferencias temporales y sea probable que las diferencias temporales no se vayan a revertir en el futuro
inmediato.
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4) Administracion

a) Auditores Externos
Nuestros auditores externos independientes PsisewaterhouseCoopers, S€hn oficinas en Guadalajara,
Jalisco, México El Consejo déAdministracion contando con previa recomendacién del Comit@ deitorig
decidiénombrar &ricewaterhouseCoopers, S.€bmo auditor externo de la Sociedguhdir del ejercicio social
2011, Reemplazando a la firnMancera, S.Ccon la finalidad de dar mejor cumplimiento a las mejprésticas
corporativas.

A la fecha del presentkos auditores externos independientes no han emitido opiniones con salvedades, opiniones
negativas ni se han abstenido de emitir opinién alguna sobre los estados financieros de la Compainiia.

El Consejo deAdministracion, a través de su Comitéadglitorg, anualmente cotiza con las cuatro principales
firmas internacionales de auditoria externa los servici@udioriay con base en dichas cotizaciones, decide la
firma que sera utilizada procurando evitar distorsiones a los negocios de la Compainiia.

Este afio no se genepa honorarios por otros servicios de parte de los auditores.

b) Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

Partes relacionadas:

Los principales saldos con partes relacionadas se muestran a continuacion:

31 dediciembre de

Entidad Tipode 00 ento 2017 2016 2015

relacion

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Grupo de Telecomunicaciones de Al Negocio Préstamo

Capacidad, S.A.P.l. de C. V. (GTAC conjunt $ 960,834 $990,19c $621,213

(1) o otorgado

Grupo de Telecomunicaciones de Al Negocio

Capacidad, S.A.P.l. de C. V. (GTAC conjunt Anticipos 66,289 16,705 14,563

(2) 0

Total $1,027,12 $1,006,90C $635,776

Cuentas por pagar:

Grupo de Telecomunicaciones de Al Negocio
Capacidad, S.A.P.I. de C. V. (GTAC conjunt  arrendamien $ 954,23z $ 838,821 $790,468

3) o to financiero

Menos- cuentas por pagar a corto -350.624 137043 -130.459
plazo ’ ’ '
Total de cuentas por pagar a largo

plazo $ 603,606 $ 701,77¢ $660,01C

88



(1) La cuenta por cobrar al 31 de diciembre de 22076y 2015a largoplazo es originada por un ptasio
simple otorgado a su negocio conjunto GTAC. Tenigalitte crédito abierta de $688,217. El préstamo
tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2021 yedga intereses msnales a la tasa interbancaria a 28
dias mas 2 puntos porcentuales. La tasa efectiva al 31 de diciembre d2Q®@l72015fue 9.04%,
6.33%,y 5.40%r respectivamente. Al 31 de diciembre de 2716y 2015 el valor razonable de la
cuenta por cobrar es d8953,945 $961,986y $654,493espectivamente, y se encuentra en el nivel 2 de
valor razonable.

(2) La cuenta por cobrar al 31 de diciembre de 202016 y 2015 corresponde a anticipos para
mantenimiento de la red (fibra dptica) otorgedpor el Grupo a su negocio conjunto GTAC.

(3) La cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2@D16y 2015 corresponde al contrato celebrado de
provision de capacidad para servicios de telecomunicaciones con &léitado el 1 de agosto de 2012
En dichocontrato especifica que el Grupo pagara en los préximos 18 afios, pagos anuales de $41,400,
mismo que se incremenén anualmente a través del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),
también establece que se podran adelantar los pagos correstgsnalies afios 10 al 18. Adicionalmente
corresponde dicha cuenta por pagar a las adiciones de arrendamiento financieros adquiridas por una
subsidiaria del Grupo, el cual son pagada a 10 afios, dela@l&alor presente calculoeldcuerdo a la
NIC 17 cunple con los requisitos para considerarse como un arrendamiento financiero.

La tasa de intereses anual implicita determinada para los gage$ Grupo realizara sera de TIIE + 1.22 0 6%,
lo que resulte menor. En 2022016y 2015la tasa efectiva fue d200%, 4.64%y 4.53% respectivamente.

El valor razonable al 31 de diciembre de 2@016y 2015de la cuenta por pagar es$i€074,803 $970,456y
885,350,respectivamente, dicho valor razonable se basan en flujos de efectivo descontados usando la tasa de
descuentealculada por la Administracién y se encuentran dentro del nivel 2 en las jerarquias de valor razonable.

Durante el afio se celebraron las sigiiermperaciones con partes relacionadas en condiciones de mercado

31 de diciembre de

Entidad Tpode  Concepto 2017 2016 2015
Cuentas por cobrar a largo
plazo:
Grupo de Telecomunicacione Negocio Préstamo
de Alta Capacidad, S.A.P.1. de conjunto otorgado $ 960,834 $ 990,19¢ $ 621,21:
C. V. (GTAC) (1)
Grupo de Telecomunicacione: Negocio
de Alta Capacidad, S.A.P.I. de conjunto Anticipos 66,289 16,705 14,563
C. V. (GTAC) (2)
Total $ 1,027,112 $ 1,006,90( $ 635,77¢
Cuentas por pagar:
Grupo de Telecomunicacione: Negocio Arrendam
de Alta Capacidad, S.A.P.l. de conjunto iento 954,23 838,82: $ 790,46¢
C. V. (GTAC) (3) financiero
2"0?[‘003";2“09%5 por pagara -350,624 -137,043  -130,459
Total de cuentas por pagar a
largo plazo 603,60¢ 701,77¢  $ 660,01C
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Los bienes que se adquieren del negocio conjunto son en términos y condiciones comerciales normales.

Compensacion del personal clave

El personal clave incluye a los directores y miembros del Comité Ejecutivo. La compensacion pagada o por
pagar astos ejecutivos por sus servicios se muestra a continuacion

31 de diciembre de

Entidad Tipode 00 cepto 2017 2016 2015

relacion

Grupo de Telecomunicacione Neqocio Inareso por

de Alta Capacidad, S.A.P.l. ¢ con?unto Igteresgs

C. V. (GTAC) 86,85: $ 52,34: $  33,39(

Grupo de Telecomunicacione Neqocio Gasto por

de Alta Capacidad, S.A.P.l. ¢ con%unto Interespes

C. V. (GTAC) 86,85 $ 52,34(

Grupo de Telecomunicacione Neqocio

de Alta Capacidad, S.A.P.l. c con%un'o Mantenimientc

C. V. (GTAC) 71,91: $ 69,90 $  46,00(

31 de diciembre de

2017 2016 2015
Beneficios a corto plazo 52,08¢ $ 51,887 $ 45,26«
Beneficios por terminacion 4,733 5,587 5,427
56,82 $ 57,47« $ 50,691

Préstamos a partes relacionadas

31 de diciembre de

2017 2016 2015

Total de Préstamos a partes relacionadas

Al 1 de enero 990,19t $ 621,21 $ 645,432
Préstamos otorgados en el afi 216,519 316,638 52,137
Cobros del préstamo -189,834 -76,676
Interesesobrados -156,797 -33,070
Intereses cargados 100,751 52,344 33,390
Al 31 de diciembre 960,83 $ 990,19¢ $ 621,21t
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Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen saldos de préstamos otorgados al
personal clave de la Administracion.

Programacion La Compafiia obtiene una parte sustancial de su programacion a través de contratos de licencia
celebrados con PCTV, una empresa propiedad de operadores de cable Mexidanugalda Compafia es el
primordialaccionisa mayoritario con €81.0% del capial social, y la cual a recibe programacién de una variedad

de contenidos de programacidmrelacionados a cambio deawontraprestaciode mercadoAl 31 de diciembre

de 2015 2016y 2017la compra de la programacion de PCidpresent@9%, 23% y 24% respectivamentale

nuestros costos de programaciba Compafia pagé a PCTV en relacion con programaegirb02 millones en

2015 Ps. 489 millones en 2036Ps.458 millones en 2017

Compra de Vehiculad.a Compafiia compra una parte de sus automdviles y camiones utilizados para el servicio
de la flota devehiculos. Ungarte de ella proviende agencias dautoméviles de la cual es duefia la familia
Bours, quien en conjunto, es duefia aproximadamente2tetid! capital social de la Compafilza Compafiia
pag6Ps.3.1 millones durante 201Ps 6.3 millones durante 2036Ps. 6.4 millones durante 20i&acionads

a estos vehiculos en una serie de operaciones de compra

Arrendamientos En mayo de 208 la Compafiia celebré un contrato de arrendamiento respecto de sus oficinas
en Ciudad Obregdn con miembros de la familia Bolir81 de Dicientre 2017, los pagos de arrendamiento
completaion lacantidad dd”s.1,021mil, Ps 948 milen 2016 yPs. 973 mil a 2015Ademas, en enero de 1998,

la Compafia celebré un contrato de arrendamiento con miembros de la familia Mazén, para establecer oficinas
en Hermosillo. La CompaffmagoPs.1,581mil durante 201,/Ps. 1310 mil durante 2016, Ps. 1,310 nhdurante

2015en renta relacionada con estas oficinas.

¢) Administracién y Accionistas
Consejo de Administracion

Nuestro Consejo de Administraciéstaintegrado pooncemiembrosdesignados por el voto de la mayoria, tres

de los cualeéo 27.0%) calificancomo consejeros independient€sialquier tenedor del @6 de nuestro capital

(ya sea directamente o a través de CPO) tiene el derecho de designar a un mi€bobeepetiéddministracion,

y dichos votos seran excluidos pafectos de designdos miembros faltantee conformidad con la ley
mexicana y nuestros estatutos sociales, los titulares AedamesSerie A, las cuales sélo pueden ser adquiridas

y votadas por inversionistas mexicanos, designaran la mayoria de los miembros de Cuestjo de
Administracion. La tabla siguiente muestra los nombres, fechas de nacimiento, experiencia profesional,
incluyendo otros cargos como directivos 0 como consejeros y los afios de servicio como consejeros o consejeros
suplentes, de los consejeros y de sus suplentes:

Nombre y Fecha de Experiencia Profesional Fecha original de
nacimiento nombramiento
Francisco JavieR. Javier R. Bours tiene una licenciatura en Ingeniera Civi 2005
Bours Castelo Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monte
6 de Enerode 1953, |[( Al TES MO0 ) . Actual ment e es

Administracionde Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. Tamk
Presidente del Consejes un miembro del Consejo de Administracion de San
Corporacion, S.A.B. de C.V. y de Taxis Aéreos del Noro
S.A. de C.V., entre otras. El Sr. Bours es el hermano del Si
Gerardo Robinson Bours Caki y primo de Enriqgue Robins
Bours Mufoz, Arturo Bours Griffith y Juan Salvador Robin
Bours Martnez.
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Manuel Urquijo
Beltran

6 de Septiembre de
1955

Consejero

Manuel Urquijo Beltran estudié contabilidad en la Univers
Autonoma de Sinaloa.Adicionalmente es consultor

inversionista en bienes raices, el Sr. Urquijo mantiene
participacién en Rancho Agua Fria, S.A. de C.V. y Organiza
Empresarial de Alimentos, S.A. de C.V.

2005

Sergio Jesus Mazon
Rubio 12 de Enero de
1954

Consejero

Sergio Mazon tiene una licenciatura en Ingenieria Industria
Sistemas del ITESM, y urMaestria en Finanzas de la Univer
of Arizona. Actualmente funge como Presidente del Conse
Administracion de Maz6on Corporativo S.A. de C.V,,

Dynatech, SA. de C.V. y de Ocean Garden Products Inc. E
Mazo6n es hermano del Sr. José Oscar Mazon Rubio.

2005

Enrique Yamuni
Robles
11 de Octubre de 195|

CEO

Enrique Yamuni tiene una licenciatura en Ciencias d
Comunicacién del ITESM. Se uni6é a Megacadahe1982 com
Presidente Ejecutivo. Actualmente forma parte del Conse
Administracion de la Compafiia. Ha fungido como presiden|
la CANITEC (1997 a 1999)y como presidente de PCTV ha
abril de 2007.

2005

Jesus Enrique
Robinson Bours
Mufioz,

21 deAbril de 1951

Consejero

Jesus Enrique Robinson Bours ha sido miembro del Cons
Administracion de entidades asociadas con Megacable, hat
prestado sus servicios anteriormente como Directol
Produccion y Gerente Divisional. El Sr. Robinson Boes
ingeniero egresado de la Universidad de Ariz
Adicionalmente, es miembro del Consejo de Administracio
San Luis Corporacién, S.A. de C.V. El Sr. Robinson Bou
primo de Francisco Javier R. Bours Castelo,éJagrardo
Robinson Bours Castelo, Ao Bours Griffith y Juan Salvad
Robinson Bours Maitez

2006

Juan Bours Martinez
22 de Abril de 1965

Consejero

Juan Bours Martinez tiene un titulo en Ingenieria Civil
ITESM. Actualmente funge como Vicepresidente y Dire
General de LlantasAccesorios, S.A. de C.V., y es miembro
Consejo de Administracion de Agricola Santa Veneranda,
de C.V., Control Administrativo del Noroeste, S.A. de C
Fincas Urbanas de Cajeme, S.A. de C.V., Edificio Campg
S.A. de C.V., e Industrias BachmcS.A.B. de C.V., entre otrg
El Sr. Bours Martinez es primo de los sefiores Francisco
R. Bours Castelo JesUs Enrique Robinson Bours Mufioz, A
Bours Giriffith, y José Gerardo Robinson Bours Castelo.

2006

Arturo Bours Giriffith
7 de Abril del955

Consejero

Arturo Bours Griffith actualmente funge como Presidente
Qualyplast, S.A. de C.V. y de Productos Agropecuarios
Choya, S.A. de C.V. También es miembro del Consej
Administracion de Industrias Bachoco, S.A.B. de CGéntro
de Servtios Empresariales del Noroeste, S.A. de C.Vy Vimi
S.A. de C.V. El Sr. Bours Griffith es primo de Francisco Jé
R. Bours Castelo, JésGerardo Robinson Bours Caste
Enrique Robinson Bours Mufioz y Juan Salvador Robinson E
Martinez.

2006
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28 de Junio 1954

Consejero
Independiente

la Universidad Iberoamericana, asi como un MBA en
Kellogg Graduate School of Management de Northwe
University. Anterior a la fundacion de RiON M&A fue socio
Elek, Moreno Valle yAsociados, donde llevé a cabo multip
proyectos de banca de inversion a nivel regional e internac
previamente fue Subdirector del area de recuperacion de ¢
en Bank of America y colabor6 en el area de fusion
adquisiciones de Grupo Femg&hSr. Rion trabajo en Telmex
el area de planeacion estratégica y fue Director Financie
Grupo Domit. Actualmente el Sr. Rién es miembro del cor
de administracién de Megacable Holdings, Kubo Financiers

Grupo Collado.

Jo% Gerardo Robinso| José Gerardo Robinson Bours Castelo es egresado de la 2007
Bours Castelo de ingenieria en sistemas computacionales del |ITE
18 de Marzo de 1958 | Actualmente funge como Director General, entre otros
Fertilizantes Tepeac, S.A. de C.V. y de Productora
Consejero Fertilizantes del Norte, S.A. de C.V. y Camiones
Tractocamiones de Sonora, S.A de C.V. Adicionalmente, ¢
Robinson es miembro del consejo de administracion, entre
de Industrias Bachoco, S.de C.V. e Inseatidas del Pacificg
S.A. de C.V. El Sr. Robinson Bours es hermano del Sr. Frar|
Javier R. Bours Castelo y primo de Enrique Robinson B
Mufoz y Arturo Bours Griffith.
Mario Laboin Gomez | Mario Laboiin Gomez es Contador Publico egresado del ITE 2007
08 de Febrero 1952 | Actualmente funge como Presidente de ABC Capital, G
Financiero, que incluye un Banco y a la mayor empg
Consejero independiente de servicios de cobranza en Mé
Independiente Adicionalmente es Consejero Interrnacict@lGoldman Sachs
miembro del consejo de varias empresas publicas
Megacable, VITRO, Cydsa, Xignux, Astrum (Proeza).
Nicolas Olea Osuna |Nicolas Olea Osuna es Licenciado en Derecho egresado 2007
1 de Junio de 1954 | Universidad de Sonora en Hermosillo, Sonora. &qeriencid
profesional de mas de 30 afios en asesoria legal corporg
Consejero litigando en materias civil, mercantil y administrativa.
Independiente
Pablo Rién Santistebg Pablo Rién Santisteban tiene &lilo de Ingeniero Industrial ¢ 2007

La participacion accionaria individual dganciscoJavierR. Boursy Enrique YamuniRobles consejeros y
tenenci
drevelahebnorsbee e |bs-accionistasatembdor@smde reés del 5% de las
acciones en circulacién de la Compafiia. No existen accionistas beneficiarios distintopatedaascuyos

directores

Principal eso.

de | a
En

Compa¢f? a, cuya

nombres se revelan enddiadaseccion

a |

ndi

Hasta donde es bdeonocimientade la Compaiiida tablaanteriorcontiene los parentescos pansanguinidad

afinidad hasta cuarto grado o civil, incluyendo a &usyuges concubinas @oncubinariosentre cualesgjer

consejeros y directive

A esta fecha no existen planespgmsione® deretiro para los consejeros o directiviadevantesni opciones de
comprao fondos de pensiones,retiro para los consejeros y directivos relevantes de la Comparfiia
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A la fecha no existen convenios o programpagabeneficio de los miembradel Consejo deAdministracién o
DirectivosRelevantes que les permitan participar en el capital socialClengafia

Nuestro Consejo de Administracion

La administracion de nuestra empresa esté conferida en nuestro Consejo de Administracion, segun lo previsto en
nuestros estatutos sociales. Todos los miembros de n@sisejo deAdministracion fueron designados o
ratificados segun lo acordado en unambka General Ordinaria Extraordinaia de Accionistazelebrada el

30 de octubre de 200fFatificados tambiéren la Asamblea cofecha del26 de Abril 2018). Nuestrosestatutos
establecen que los miembros del Consejo de Administracion son designatisspurs renovables de un afio,

pero deberdn permanecer en su encargo hasta por treinta dias na¢gralés de senuncia cel vencimiento

de su nombramienta falta de la designacion de su sustitD® conformidad con la Ley del Mercado de Valores

y nuestros estatutos sociales, nueSwasejo deAdministracion deberé estar integrado por un minimo de cinco

y un maximo deveintilinconsejeros, de los cuales por lo menos el 25.0% deberan ser consejeros independientes.
Los consejeros independientes deblerser seleccionadasnbaseensu experiencia, capacidad y reputacion en
nuestraAsambleaAnual deAccionistaslos miembros de nuestf@onsejo deAdministracion, independientes o

no, deben de ser designados por nueAsamblea deAccionistas. La designacién deiestros consejeros
independientepuede ser objetada por la CNBV. Nuestiivectores y empleados, y los de nuestras subsidiarias,
personas con la capacidad de controlar o que sean titulares del 20% o mas de nuestrasS&cieofen
circulacion oCPQ accionistas controladores, clientes y proveedores significativos, y parientes de cualquiera de
los anteriores no son considerados como consejeros independientes.

El presidente de nuest@onsejo deAdministracién, Franciscdavier Robinson Bours Castelo, tiene voto de
calidad en caso de empatéa facultad general debligar a la Compafi@simismo, ninguna decisién puede ser
aprobada por €fonsejo deAdministracion sin tener la aprobacion del president€desejo deéddministracion.

El Consejo deAdministracion deberé reunirse cuando menos una vez cada tres meses.

Las sesiones ddlonsejo deAdministracién, podran ser convocadas por su presidente, por el 25.0% de sus
miembros gor el presidente de cualquiera del comit@deticasocietarias o del comité de auditoAaemas,

la Ley del Mercado de Valores dispone que el consejo de administdetiéamprobar cualquier operacién que se
aparte del curso ordinario de nuestrosacéms y cualquier operacién entre nosotros y cualquiera de sus
accionistas, funcionarios o personas relacionadas con la misma.

Comités delConsejo deAdministracion

Existen doscomitésdel Consejo deAdministracion de la Compafiial Comité dePracticas Societarias y el
Comité de Auditoria.

Segun se establece en layLdelMercado deValores nuestroComité de mejore$racticasSocietariasesta
obligado a proporcionar opiniones a nue§tomsejo deAdministracion, solicitar y obtener opiniones de terceros
independientes que sean expertmsyvocar @Asambleas déccionistasapoyaral Consejo deAdministracion

en la elaboracion de los reportes anuales y repor2oraejo deAdministracion. Nuestr@€omité deMejores
PracticasSocietarias estintegradopor tres miembros, los cuales son independientes, los@efioredicolas
Olea OsundPresidente del Comitéyjario Laborin Gémez, ablo Rién Santisteban

El comité de Auditoria supervisa a los auditores externos, informa al Consejo de Administracion sobre los
controles internos existentes, supervisa las operaciones de partes relacionadas, solicitar a los funcionarios la
elaboracion de informes cuando seaeasario, informa al Consejo de Administracion cualquier irregularidad,
supervisa las actividades de los funcionarios, presenta un informe anual al Consejo de Administracion y presenta
su recomendacién al Comité de Compensaciones respecto de la remodidentdzos del Consejo de
Administracion y funcionariodNuestroComité deAuditoria esta integrado por tres miembros, los cuales son
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independientes, y son los sefiores Pablo Ri6n Santisteban (Presidente del Comité), Mario Laborin Gémez, y
Nicolas Olea Osuna.

Facultades delConsejo deAdministracion

El Consejo deAdministracion y eDirector General tiene a su cargo la representacion legal de la Companiia. El
Consejo deAdministracion expone las bases y la estrategia general para llevar la administranggodi y
supervisa la realizacion del mismo.

De conformidad con la Ley del Mercado de ValoreCatsejo deAdministracion deberd aprobar, entre otras
cosas:

la estrategia general de la Compaiiia;

bases para el uso de activos corporativos;

cualquier opeacion con partes relacionadas que se aparte del giro ordinario de los negocios;

operaciones inusuales y no recurrentes y cualquier operacién que implique la compra o venta de activos
equivalente a 0 en exceso del 5.0% o0 mas de los activos consolidadtasrgahiento de garantias o la
asuncion de responsabilidades equivalente a o en exceso del 5.0% o0 mas a los activos consolidados de la
Compaiiia;

9 el nombramiento o remocién del director general,

1 politicas de contabilidad y control interno; y

9 politicas parda divulgacién de informacion.

= =4 -8 =9

Para que las sesiones@insejo deAdministracién se consideren legalmente reunidas deberan estar presentes
cuando menos la mayoria de sus miembros, y sus resoluciones seran validas cuando se tomen por el voto de Iz
mayora de los consejeros presentes que no tengan interés en el asunto de que se trate y, en caso de que no exis
conflicto, por el presidente de nues@onsejo deAdministracion. El presidente débnsejo deAdministracion

tendréa voto de calidad en caso deatsa.

Existen responsabilidades si se generan dafios y perjuicios resuitadode beneficios obtenidos por los
consejeros o terceros que resulten de actividades realizaddsspoonsejerasLas reclamaciones por el
incumplimiento del deber de diligencia o el deber de lealtad podran entablarse Unicamente en beneficio de la
emisora y Unicamente por parte de nosotros o accionistas que representen por lo menos el 5.0% (cinco por ciento)
de nuetras acciones en circulacién. Las reclamaciones podran entablarse por los fiduciarios que emitan CPO o
por tenedores de los mismos, en caso de que se cumpla con el porcentaje minimo.

Como una salvaguarda para los consejeros, las responsabilidades sefitadamente no resultaran aplicables

si el consejero actuo de buena fe y (i) en cumplimiento con la legislacion aplicable y los estatutos sociales, (i)
actua en base a la informacién proporcionada por los funcionarios o peritos terceros, cuyaoapaezidalidad

no podra ser sujeta a una duda razonable, y (iii) elige la alternativa mas adecuada de buena fe o0 en un caso cuand
los efectos negativos de dicha decisién pudieron no ser predecibles.

NuestroDirector General y nuestros ejecutivos pripaies también deberan actuar en beneficio de la sociedad y

no de un accionista o grupo de accionistas. Principalmente, los ejecutivos deberan so@mteejal de
Administracién la aprobacion de las principales estrategias de negocio, sofeteit@ldeAuditoriapropuestas
relacionadas con sistemas de control interno, revelar toda la informacidén material al pablico y mantener sistemas
adecuados contables y de registros y mecanismos de control interno.

Nuestros estatutos contienen una claudaliademnzacion conforme a la cual estamos obligados a indemnizar
y a sacar en paz y a salvo a nuestros miembr@odskjo deAdministracién, miembros de cualquiera de nuestros
comités, y a nuestros principales directores, respecto de cualquier demanda, dafio, perjuicio o responsabilidad que
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surja del ejercicio de su cargo, excepto en caso de que la persona correspondiente dcloe megligencia
grave o mala fe.

Derecho de preferencia

Salvo en los casos que se mencionan a continuacion, los accionistas de la Compaifiia (ya sea que mantengan su
acciones en forma directa o a través de CPO) tendran un derecho de preferenciarfirdasusuevas acciones

gue se emitan. En consecuencia, en el supuesto de que la Compafiia emita nuevas acciones los accionistas tendré
derecho de suscribir el nUmero de nuevas acciones (ya sea directamente o en forma de CPO) que resulte necesari
paraconservar los mismos porcentajes de participacion accionaria. Dicho derecho deberd ejercerse dentro del
plazo que determine Fasamblea déccionistas que apruebe la emision de acciones, el cual no podra ser inferior

a quince dias contados a partir de Udljizacion del aviso correspondiente en el diario o periddico oficial, y en

uno de los periddicos de mayor circulacion, en el domicilio de la Compafia. De conformidad con la ley los
accionistas no pueden renunciar por anticipado a su derecho de prefgrelicims derechos no pueden estar
amparados por titulos negociables en forma independiente de los titulos de acciones.

En caso de aumento del capital (ya sea en su parte fija o variable) los accionistas tendran derecho de suscribir y
pagar las nuevas dones que se emitan, en proporcion a sus respectivas tenencias accionarias, salvo (i) cuando
se trate de la emisién de acciones como resultado de alguna fusion; (ii) cuando se trate de la colocacion de acciones
propias previamente adquiridas por la Comaaifravés de la BMV; (iii) cuando los tenedores de las acciones

con derecho a voto, reunidos en asamblea extraordinaria convocada para dichos efectos, aprueben la emisién de
acciones de tesoreria, las acciones correspondiendas/eadidas mediante uoéerta publica y se cumplan los

demas requisitos previstos en el articulo 53 de la Ley del Mercado de Valores; y (iv) cuando se trate de acciones
emitidas en relacion con la conversion de valores convertibles.

De conformidad con los estatutos de la Conmgafél Fideicomiso de CPO, en el supuesto de que la Compaiiia
emita nuevas Acciones Serie A para su suscripcion y pago en efectivo, los tenedores extranjeros de CPO no podran
ejercer su derecho de preferencia a menos que el Fiduciario emita nuevos C&@ppaaa dichas acciones. A

pesar de que la Compaiiia tiene planeado adoptar todas las medidas necesarias para que los tenedores extranjer
de CPO puedan ejercer sus derechos de preferencia mediante la adquisicién de CPOs adicionales que amparen la
nuevasacciones emitidas por la misma, no existe garantia de que lograra hacerlo debido a la necesidad de obtener
ciertas autorizaciones gubernamentales. Los accionistas mexicanos (ya sea que mantengan sus Acciones Serie £
directamente o en forma de CPO) si padij@rcer sus derechos de preferencia en caso de que la Compafia emita
nuevas Acciones Serie A para su suscripcion y pago en efectivo, aunque esperamos que los CPO sean los Unicos
valores listados. En consecuencia, el porcentaje de participacion deddsrésnextranjeros de CPOs podria

verse diluido si la Compafiia emite nuevas Acciones Serie A para su suscripcion y pago en efectivo pero el
Fiduciario no emite un nimero suficiente de nuevos CPOs para permitir que dichos tenedores ejerciten sus
derechos dereferencia.
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Nuestros ejecutivos y directivos

A menos que se indique lo contrario, la siguiente tabla muestra los nombres, la fecha de nacimiento, el cargo y la

experiencia de cada uno de los eje@msiactuales de nuestra compainiia:

Nombre y Fecha de Cargo Experiencia Profesional
nacimiento
Francisco Javier R. Bours | Presidente del Consejo |Javier R. Bours tiene una licenciatura en Ingen
Castelo Civil del Instituto Tecnologico y de Estudi

6 de Enero de 1953

Superiores de Monterrey (ITESMActualmente fung
como Presidente del Consejo de Administracior]
Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V. y de Promo
Empresarial del Noroeste, S.A. de C.V. También fU
como consejero de San Luis Corporacion, S.A.B
C.V.y de Taxis Aéeos del Noroest&.A. de C.V.

Enrigue Yamuni
11 de Octubre de 1955

Director General

Enrigue Yamuni tiene una licenciatura en Ciencia
la Comunicacién del Instituto Tecnolégico y
Estudios Superiores de Monterrey (ITESM). Entf
Megacable en 1982 como Presidente Ejecu
Actualmente forma parte del Consejo

Administracion de la @mpafia. Ha fungido con
presidente dda CANITEC, y como presidente (
PCTV hasta abril de 2007.

Raymundo Fernandez
29 de Octubre de 1964

Director General Adjunto

Raymundo Fernadndez tiene una licenciatura
Contaduria Publica de la Universidad CristéBalon,
asi como un MBA de la Gonzaga University. Entré
Compafiia en 1996. Antes de unirse a Megac
trabajé en Movitel del Noreste, S.A. de C.V., cg
Director Regional. Adicionalmente, ha siclinsejery
tesorero de PCTV ka CANITEC, respectivamnte.

Jo% Angel Montiel Cafiedo
21 de Octubre de 1963

Directorde Atencon al
Cliente

Jog Angel Montiel curé sus estudios dEconomiaen
la UAG. Ingreso a Megacable en 1995 como ger
general de Guadalajara. Antes de laborar en Mega
fue contratado por IBM d®léxico, después de recik
una beca de especializacion por parte de esta com
llegando a desempefiarel cargo de gerente
exportaciones sirviendo anas de 50 paises Fue
miembro representante tlatinoaméricadel grupo de
Customer  Fullflment en  Estados  Unid
Adicionalmente, ha fungido como consejero
Coparmex Jalisco.

Luis Antonio Zetter
Zermefo
10 de Enero de 1965

Director de
Administracion y
Finanzas

Luis Zetter cuenta con el titulo de Licenciado
Contaduria Publica de lad¢ G, asi como un MBA pd
el Tecnolégico de Monterrey y es también egresad
Programa Ejecutivo de alta Direccion (D1) del IPAI
Entro ala Compafia el 24 de mayo de 20
previamente labdr en diversas compafias co
Scheiner Electric, Tata Consulting Services y Hev
Packard México, desempefiando puestos directiv
finanzas y operaciones.
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En términos porcentuales, el 100% de los consejeros es del sexo maatigired,qudos directivos relevantes

Politica de Inclusién

No obstante a que no existe una politica establecida sobre temas de inclusién, en Megacable se cuenta con ur
programa de inclusion para nuestros colaboradores que por algiin motivo, accidente o enfermedad, han perdido
capacidad o competencias para atenbpuesto que ejecutaban en el momento en que se presento la situacion

adversa. La Compafiia capacita y reasigna a los colaboradores para que puedan continuar desarrolldndose dentr

de la misma,

Dentro del procedimiento de seleccién de personal, ya seacphrir posiciones de reemplazo o de nueva
creacion, no existen limitantes en cuestion de edad, sexo o cuestiones religiGsasphaidrinda igualdad de
oportunidades laborales, al hacer publicas las vacantes internas dentrsideetnas de comurcion de la

Empresa.

Accionistas principales

Despuédle la Oferta Global los miembros de la familia eran propietarios de aproximadamente el 41% de las
acciones representativas del capital social de Megacable Holdings.

Los consejeros siguientes tienama participacion accionaria directa, en lo individual, mayor del 1% del capital
social de la Compafia: Francisco Javier R. Bguinrique Yamuni Robles. Ningun accionista en forma
individual tiene el control, influencia significativa o poder de mandopects de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 201 el capital social de Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. esta representado de la
siguiente manera:

Accionista Acciones %

Nacional Financiera 1,707,578,61¢ 99.20%
Familia Bours Giriffith 7,672,655 0.45%
Familia Ramos 6,011,536 0.35%
Familia Yamuni 92,838 0.01%
Otros (Accionistas con 1 accion fuera del fideicomis 14 0.00%
HSBC 14 0.00%

Total 1,721,355,67] 100.00%

Compensacion de directores y ejecutivos

En el 20T la compensacién anual de los ejecutivos principales es de aproximadddaesifamillones Los
consejeros a la fecha no reciben retribucién alguna.

No existen planes de pensiones o retiros para nuestros miemb@mndejo, asi como tampoco ninguna opcion
de compraventa de acciones.

A la fecha del presente, no existen convenios que benefician a nuestros miemBoosejel deAdministracion
o0 principales directores que les permitan participar en el capital social de Megacable.
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d) Estatutos Sociales y Otrogonvenios

Como fue descrito en la seccion anterioCehsejo déAdministracion y eDirectorGeneral tiena a su cargo la
representaciolegal de la Compafiia. EPonsejo deAdministracionexpone las bases y la estrategia general para
llevar la Administraciéndel negocio y supervisa la realizacion del mismo. Entre las funciones y facultades del
Consejo déddministracion estala aprobacion de los planes de compensacién de nuestros directivos relevantes
(VeéaseSeccionNuestro Consejo daédministra¢on Facultades degConsejo deAdministracion).

General

La Compaifiia se constituy6 bajo la denominacion de Tele Holding, S.A. de C.V. en Guadalajara, Jalisco, México,
como una sociedad anénima de capital variableCarapafiiacelebrouna asamblea ordinaria y extraordinaria
durante la cual los accionistas apraltdas modificaciones hechas a los estatutos sociales de la Compafiia para
gue cumplan con la Ley del Mercados de Valores, adopghrégimen legal aplicable a las sociedaat@nimas
bursatiles, cambianla denominacion de la Compafiia a Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. y designaron a los
miembros de nuestros comités mdcticassocietarias y de auditoria. EI domicilio social de la Compafia es la
ciudad de Guadalajara, Jalo y sus oficinas principales estan ubicadas en Lazaro Cardenas No. 1694, Col. Del
Fresno Guadalajara, Jalisco, México, CP 44900.

Cambio de control
A continuacion se transcribe la Clausula Octava de los estatutos sociales en la parte referente al canttzib d

AOCTAVA. Adquisicion de Acciones Propias; Disposiciones en Materia de Cambio de Control

Adgquisicion de Acciones Propiasl.a Sociedad podra adquirir acciones representativas de su capital social

o titulos de crédito u otros instrumentos tpresenten dichas acciones, sin que sea aplicable la prohibicién

a que se refiere el primer parrafo del Articulo 134 (ciento treinta y cuatro) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles. La adquisicion de acciones propias se realizara en alguna hakaekenacional, a precios

de mercado, salvo que se trate de ofertas publicas o de subastas autorizadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores. La adquisicion de acciones propias se realizara con cargo al capital contable, en
cuyo supuesto las dooes adquiridas podran mantenerse por la Sociedad sin necesidad de una reduccién
de capital social, o bien, con cargo al capital social, en cuyo caso se convertiran en acciones no suscritas
gue la Sociedad conservara en tesoreria, sin necesidad de atmidaddsamblea de Accionistas. La
Asamblea General Ordinaria de Accionistas debera acordar expresamente para cada ejercicio social, el
monto maximo de recursos que podran destinarse a la compra de acciones propias o titulos de crédito u
otros instrumentogue las representen, con la Gnica limitante que los recursos totales destinados a este fin
no podran exceder de la sumatoria del saldo total de las utilidades netas de la Sociedad, incluyendo las
retenidas de ejercicios anteriores. En su caso, la Soctstsda estar al corriente en el pago de las
obligaciones derivadas de instrumentos de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores. El Consejo
de Administracién deberéa designar a las personas responsables de la adquisicion y colocacion de acciones
propias.

En tanto pertenezcan las acciones adquiridas a la Sociedad, éstas no podran ser representadas ni votadas en
Asambleas de Accionistas, ni ejercerse derechos sociales o econémicos de tipo alguno respecto de las
mismas.

La adquisicién y enajenacidtle acciones previstos en esta Clausula, los informes que sobre dichas
operaciones deban presentarse a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, las normas de revelacion
en la informacion financiera, asi como la forma y términos en que estas operaeianeladas a conocer

a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a la bolsa de valores correspondiente y al publico
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inversionista, estaran sujetos a los términos de la Ley del Mercado de Valores y a las disposiciones de
caracter general que expida fapia Comision.

Disposiciones en Materia de Cambio de Control

Definiciones

Para los fines de este inciso de la Clausula Octava, los términos que a continuacion se indican tendran el
significado siguiente:

fAccione® si gni f i c epresént@atvas detcapita de dasSociedad, cualquiera que sea su clase o
serie, o cualquier titulo, valor o instrumento emitido con base en esas acciones, incluyendo certificados de
participacién ordinarios, o que confiera algin derecho sobre esas accigea convertible en dichas
acciones, incluyendo instrumentos y operaciones financieras derivadas, como opciones o titulos opcionales.

fAfiiadad6 si gni fica cual quier sociedad que Controle a,
cualquier Rrsona.

fiCompetido 6 si gni fica cual quier Persona dedicada, dir
(por cable, satelital o de cualquier otra manera o con base en cualquier tecnologia), internet, transmision de
datos bidireccional y/o telefiga (fija, mévil o de cualquier otra manera o con base en cualquier tecnologia),

yl/o (ii) a cualquier actividad que realice, en cualquier momento, la Sociedad o sus Subsidiarias y que
represente el 5% (cinco por ciento) o mas de los ingresos a nivelidadsotle la Sociedad y sus
Subsidiarias, en el entendido que el Consejo de Administracion de la Sociedad podra acordar excepciones

al concepto de Competidor.

fiConsorci®@ si gni fica el conjunto de personas seOral es,
denominen (incluyendo a un Grupo Empresarial), vinculadas entre si por una o mas personas fisicas que
integrando un Grupo de Personas, tengan el Control de las primeras.

fiControb ,Corfirolad Gontfblad® si gni fi ca, a t r adePRssondsdegualquieP er s or
naturaleza, (i) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto
respecto de mas del 50% (cincuenta por ciento) de las acciones o titulos, de cualquier naturaleza, con
derecho a voto dalSociedad, y/o (ii) la facultad de imponer, directa o indirectamente, decisiones en las
Asambleas Generales de Accionistas o titulares de partes sociales, como quiera que se les denomine, 0
nombrar o destituir a la mayoria de los Consejeros de la Sogcigddiii) la facultad de dirigir, determinar

o influir, directa o indirectamente, en las politicas y/o decisiones del Consejo de Administracion o de la
administracion, la estrategia o las principales politicas de la Sociedad, ya sea a través deléal ptepie

Acciones, por contrato o convenio, escrito o verbal, o de cualquier otra forma.

fiGrupo Empresarial si gni fi ca el conjunto de personas mor a
conforme a esquemas de participacion directa o indirecta en el sagigl, en las que una misma persona
moral, de cualquier tipo, mantiene el Control de dichas personas morales.

fiGrupo de Personas si gni fica | as Personas, incluyendo Grup
cualquier naturaleza, para tomar decis®en un mismo sentido. Se presume, salvo prueba en contrario,
gue constituyen un Grupo de Personas:

(a) las personas que tengan parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuartogrado, los
conyuges, la concubinay el concubinario;
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(b) las personas morales, como quiera que se denominen, que formen parte de un mismo Consorcio o
Grupo Empresarial y la persona o conjunto de personas que tengan el control de dichas personas
morales.

filnfluencia Significativé si gni f i ca | asdquépermitaa directha ithdirecemente, ejeraerh o
el voto respecto de cuando menos el 20% (veinte por ciento) del capital social de una persona moral.

fiParticipacibn del20% si gni fi ca | a propiedad o tenente a, 1ind
a través de cualquier persona moral, fideicomiso o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa u otra forma

de asociacion econémica o mercantil, de cualquier naturaleza y constituida conforme a la legislacion de
cualquier jurisdiccion, del 20% (veintempciento) o mas de las Acciones con derecho a voto.

fiPersona si gni fica cual quier persona f2sica o moral,
equivalente, vehiculo, entidad, empresa o cualquier otra forma de asociacibn econémica o mercantil
cualquiera de las Subsidiarias o Afiliadas de las mismas, como quiera que se les denomine y conforme a la
legislacién de cualquier jurisdiccion, o cualquier Grupo de Personas que actlen o pretendan actuar de una
manera conjunta, concertada o coordinaala efectos de esta Clausula.

fiPersonas Relacionadas si gni fi can | as Personas que, respecto
supuestos siguientes:

(a) las personas que controlen o tengan Influencia Significativa en una persona moral que ferdsd par
Grupo Empresarial o Consorcio al que la Sociedad pertenezca, asi como los Consejeros,
administradores o los directivos relevantes de las integrantes de dicho Grupo o Consorcio;

(b) las personas que tengan poder de mando respecto de una persorquentimahe parte del Grupo
Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Sociedad;

(c) el conyuge, la concubina o el concubinario y las personas que tengan parentesco por consanguinidad
o civil hasta el cuarto grado o por afinidad hasta el tercer grado, cmnasffisicas que se ubiquen
en alguno de las supuestas sefialados en los incisos (a) y (b) anteriores, asi como los socios y
copropietarios de las personas fisicas mencionadas en dichos incisos o0 con los que mantengan
relaciones de negocio;

(d) las personas amales que sean parte del Grupo Empresarial o Consorcio al que pertenezca la Sociedad;

(e) las personas morales sobre las cuales alguna de las personas a que se refiere los incisos (a) a (c)
anteriores, ejerzan el Control o Influencia Significativa.

fiSubsidariad si gni fi ca cual quier sociedad respecto de |
las acciones representativas de su capital social o respecto de la cual una Persona tenga el derecho de
designar a la mayoria de los miembros de su codsegaiministracion o a su administrador.

Autorizacion de Adquisicién de Valores por el Consejo de Administracion

Toda adquisicion de Acciones o derechos sobre Acciones, de cualquier naturaleza y como quiera que se
denominen, que se pretenda realizar conforme a cualquier titulo o medio, ya sea en un acto o en una sucesion
de actos, sin limite de tiempo entre si, pta 0 mas Personas, Personas Relacionadas, Grupo de Personas

o Consorcios requerira para su validez el acuerdo favorable, previo y por escrito del Consejo de
Administracion, cada vez que el nimero de Acciones que se pretenda adquirir, sumado a lagjaeciones
integran su tenencia accionaria previa, de como resultado (i) un ndmero igual o mayor a cualquier
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porcentaje del capital social que sea 7.5 (siete punto cinco) u otro multiplo de 7.5 (siete punto cinco) o (ii)
un nimero igual o mayor a cualquier potegmdel capital social que sea 2 (dos) u otro multiplo de 2 (dos),
tratandose de un Competidor.

El acuerdo previo favorable del Consejo de Administracidén se requerira indistintamente de si la adquisicion
de las Acciones y/o derechos, se pretende realeatro o fuera de una bolsa de valores, directa o
indirectamente, en una o varias transacciones de cualquier naturaleza juridica, simultaneas o sucesivas, en
México o en el extranjero.

También se requerira el acuerdo previo favorable del Consdjdmistracion, para la celebracion de
cualquier convenio de cualquier naturaleza, oral o escrito, en virtud del cual se formen o adopten
mecanismos o acuerdos de asociacion de voto que impliqguen un cambio en el Control de la Sociedad.

Para estos efectds, Persona que individualmente o conjuntamente con la o las Personas Relacionadas de
gue se trate o bien, el Grupo de Personas o Consorcio que pretenda realizar cualgquiera de las adquisiciones
que se mencionan en el parrafo anterior, deberan cumplio siguiiente:

1. La solicitud escrita de autorizacion debera presentarse por el o los interesados a la consideracion del
Consejo de Administracion. Dicha solicitud debera ser dirigida y entregada en forma indubitable al
Presidente del Consejo de Administraciéon copia al Secretario en el domicilio de la Sociedad. La
solicitud mencionada debera sefalar lo siguiente:

(a) el nimero y clase o serie de Acciones de las que la o las Personas de que se trate y/o cualquier
Persona Relacionada con la o las mismas agbdsde Personas o Consorcio (i) sea propietario o
copropietario, ya sea directamente o a través de cualquier Persona o Persona Relacionada, y/o (ii)
respecto de las cuales tenga, comparta o goce algun derecho, ya sea por contrato o por cualquier otra
caus,

(b) el numero y clase o serie de Acciones que pretendan adquirir, ya sea directamente o indirectamente,
por cualquier medio;

(c) el numero y clase o serie de Acciones respecto de las cuales se pretenda compartir algin derecho, ya
sea por contrato o por cualguotro medio;

(d) (i) el porcentaje que las Acciones a que se refiere el inciso (a) anterior representan del total de las
Acciones emitidas por la Sociedad, (ii) el porcentaje que las Acciones a que se refiere el inciso (a)
anterior representan de la clasée la serie de Acciones que correspondan, (iii) el porcentaje que las
Acciones a que se refieren los incisos (b) y (c) anteriores representan del total de las Acciones
emitidas por la Sociedad, y (iv) el porcentaje que las Acciones a que se refiéneistss(b) vy (c)
anteriores representan de la clase o de la serie de Acciones que correspondan;

(e) laidentidad y nacionalidad de la o las Personas, Grupo de Personas o Consorcio que pretenda adquirir
las Acciones, en el entendido de que si cualquiera de ellas es una persona moral, sociedad de
inversion, fideicomiso o su equivalente, o cualquier otroiordo, entidad, empresa o forma de
asociacion econdémica o mercantil, de cualquier naturaleza y conforme a las leyes de cualquier
jurisdiccién, debera especificarse la identidad y nacionalidad de los socios 0 accionistas,
fideicomitentes y fideicomisarias su equivalente, miembros del comité técnico o su equivalente,
causahabientes, administrador 0 su equivalente, miembros o asociados, asi como la identidad y
nacionalidad de la Persona o Personas que Controlen, directa o indirectamente, a la persona moral,
sociedad de inversion, fideicomiso o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa o asociacién
economica o mercantil, de cualquier naturaleza y constituida conforme a la legislacion de cualquier
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(k)
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jurisdiccién de que se trate, hasta que se identifique adan@eo personas fisicas que Controlen o
mantengan algun derecho, interés o participacion final, de cualquier naturaleza, en la persona moral,
fideicomiso o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa o asociacion econémica o mercantil, de
cualquier naturaliza y constituida conforme a la legislacién de cualquier jurisdiccion de que se trate;

las razones y objetivos por los cuales pretenda adquirir las Acciones objeto de la autorizacion
solicitada, mencionando particularmente si tiene el propésito de addurgtta o indirectamente,

(i) acciones adicionales a aquellas referidas en la solicitud de autorizacién, (ii) una Participacion del
20%, o (iii) el Control de la Sociedad;

si es, directa o indirectamente, un Competidor de la Sociedad o de cualqgidiaBiabo Afiliada

de la Sociedad y si tiene la facultad de adquirir legalmente las Acciones de conformidad con lo
previsto en estos Estatutos Sociales y en la legislacion aplicable; asi mismo, deberé especificarse si
la o las Personas que pretendan attdas Acciones en cuestion tienen Personas Relacionadas, que
puedan ser considerados un Competidor de la Sociedad o de cualquier Subsidiaria o Afiliada de la
Sociedad, o si tienen alguna relacién econémica o de negocios con un Competidor o algin interés
participacion ya sea en el capital social o en la direcciéon, administracion u operacion de un
Competidor, directamente o a través de cualquier Persona o Persona Relacionada;

el origen de los recursos econdmicos que pretenda utilizar para pagar el@tasiécciones objeto

de la solicitud; en el supuesto de que los recursos provengan de algun financiamiento, el solicitante
deberd especificar la identidad y nacionalidad de la Persona que le provea de dichos recursos y debera
entregar, junto con la soltud de autorizacion la documentacion suscrita por esa Persona, que
acredite y explique los términos y las condiciones de dicho financiamiento. El Consejo de
Administracion podra solicitar la constitucion de (i) fianza, (ii) fideicomiso de garantiaatiid de

crédito irrevocable, (iv) depdsito, o (v) cualquier otra garantia, por hasta una cantidad equivalente al
100% (cien por ciento) del precio de las Acciones que se pretenden adquirir, designando a la
Sociedad como beneficiario, con objeto de asegelrresarcimiento de los dafios y perjuicios que
pudiere sufrir la Sociedad por la falsedad de la informacién presentada o como consecuencia de la
solicitud;

si ha recibido recursos econémicos, en préstamo o por cualquier otro concepto, de una Persona
Rdacionada o Competidor o ha facilitado recursos econémicos en préstamo o en cualquier otro
concepto a una Persona Relacionada o Competidor, con objeto de que se pague el precio de las
Acciones;

la identidad y nacionalidad de la institucién financiera gaowiaria como intermediario, en el
supuesto de que la adquisicion de que se trate se realice a través de oferta publica;

de ser el caso, copia del folleto informativo o documento similar que tenga la intencion de utilizar
para la adquisicion de las Accesy una declaracion respecto a si el mismo ha sido autorizado por
las autoridades competentes; y

un domicilio en MéxicoCiudad de Méxicppara recibir notificaciones y avisos en relacion con la
solicitud presentada.

En los casos que el Consejo de Adstinacion asi lo determine, en virtud de la imposibilidad de conocer
cierta informacion al recibir la solicitud respectiva, de que dicha informacion todavia no pueda ser
divulgada o por otras razones, el Consejo de Administracion podra exceptuar el ¢embplda uno o

mas de los requisitos antes mencionados.
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2. Dentro de los 8 (ocho) dias siguientes a la fecha en que hubiera recibido la solicitud de autorizacion a
que se refiere el parrafo 1 anterior, el Presidente o el Secretario convocardn al Consejo de
Administracion para considerar, discutir y resolver sobre la solicitud de autorizacion mencionada. Los
citatorios para las juntas del Consejo de Administracién deberan ser formulados por escrito y enviados
por el Presidente o el Secretario a cada uno sl€émsejeros propietarios y suplentes con cuando
menos la anticipacion prevista en estos Estatutos Sociales, por correo certificado, mensajeria privada,
telecopiadora o correo electrénico, a sus domicilios o a los lugares que los mismos Consejeros hayan
sdialado por escrito para ser citados para los asuntos a que esta Clausula se refiere. Los citatorios
deberan especificar la hora, la fecha, el lugar de reunién y el Orden del Dia respectivo.

. El Consejo de Administracion resolvera sobre toda solicitudtdezacion dentro de los 90 (noventa)
dias siguientes a la fecha en que la solicitud fue presentada, siempre y cuando la solicitud contenga
toda la informacioén requerida de conformidad con la presente Clausula. El Consejo de Administracién
podra pero, hostara obligado, sin incurrir en responsabilidad, someter la solicitud de autorizacién a
la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas para que sea ésta la que resuelva dentro del término
de los 90 (noventa) dias siguientes a la fecha en que la sbfisitypresentada, en cuyo caso bastara
la autorizacion de la propia Asamblea General Extraordinaria de Accionistas para que se realice la
adquisicion objeto de la referida solicitud. Si el Consejo de Administracién no resolviere dentro del
plazo de 90 (nanta) dias, la solicitud de autorizacion se considerara como negada.

La determinacién del Consejo de Administracién de someter a la consideracion de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas la solicitud de autorizacion antes referida, se hadotem
cuenta los siguientes factores o0 motivos;

(a)cuando el Consejo de Administracion determine que el posible adquiriente tiene o puede tener un
conflicto de interés con la Sociedad;

(b)cuando exista duda respecto a la equidad y justificaciéprdelo conforme al cual se pretende
realizar la adquisicion;

(c)cuando habiendo sido citado en términos de lo previsto en este Articulo, el Consejo de
Administracion no se hubiere podido instalar por cualquier causa en mas de 2 (dos) ocasiones;

(d)cuando habiendo sido citado en términos de lo previsto en esta Clausula, el Consejo de
Administracién no resolviere sobre la solicitud de autorizacién que le sea presentada; y

(e)en cualquier otro caso en que considere razonable o conveniente que sea la prdpieaAtam
Accionistas la que resuelva.

El Consejo de Administracion podra solicitar a la Persona que pretenda adquirir las Acciones de que se
trate, la documentacion adicional y las aclaraciones que considere necesarias, asi como sostener
cualesquiera reuanes convenientes, para resolver sobre la solicitud de autorizacion que le hubiere sido
presentada, en el entendido de que los plazos antes establecidos, no correran sino hasta que la Persona
gue pretenda adquirir las Acciones de que se trate presentdatadf@rmacion adicional y las
aclaraciones que el Consejo de Administracion considere necesarias.

4. Para considerar validamente instalada una sesion del Consejo de Administracion, en primera o
ulterior convocatoria, para tratar todo lo relacionado colyuiea solicitud de autorizacion a que se
refiere este apartado, se requerira la asistencia de cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de sus miembros propietarios o de sus respectivos suplentes, incluyendo al Presidente del Consejo
de Administra®n. Las resoluciones serdn validas cuando se tomen por mayoria de los integrantes
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del Consejo de Administracién. Las sesiones de Consejo de Administracién se convocaran y las
resoluciones se tomaran, unicamente en relacion con la solicitud de autodzquese refiere este
apartado.

. En el supuesto que el Consejo de Administracion autorice la adquisicion de Acciones planteada y
dicha adquisicion impligue (i) la adquisicion de una Participacion del 20% o mayor, o (ii) un Cambio
de Control, no obstantéctha autorizacion, la Persona que pretenda adquirir las Acciones en cuestion
deber& hacer oferta publica de compra por el 100% (cien por ciento) menos una de las Acciones en
circulacién, a un precio pagadero en efectivo no inferior del precio que resyie de entre los
siguientes:

(a)el valor contable por cada Accion, de acuerdo a los ultimos estados financieros trimestrales
aprobados por el Consejo de Administracion o presentados a la Comision Nacional Bancaria 'y de
Valores; o

(b)el mas alto precio daerre por Accion respecto de las operaciones en bolsa de valores publicado
en cualquiera de los 365 (trescientos sesenta y cinco) dias anteriores a la fecha de la autorizacién
otorgada por el Consejo de Administracion; o

(c)el precio més alto pagado respede la compra de cualesquiera Acciones, en cualquier tiempo,
por la Persona que, individual o conjuntamente, directa o indirectamente, adquiera las Acciones
objeto de la solicitud autorizada por el Consejo de Administracion,

Masen cada uno de los casoma prima igual al 30% (treinta por ciento), del precio por Accion
pagadero en relacién con la adquisicion objeto de solicitud, en concepto de prima de control.

La oferta publica de compra a que se refiere este apartado debera ser completada dend® de lo
(sesenta) dias siguientes a la fecha en que la adquisicion de las Acciones de que se trate hubiere sido
autorizada por el Consejo de Administracion, de conformidad con lo establecido en la presente
Clausula.

El precio que se pague por cada una déd¢asones serd el mismo, con independencia de la clase o
de la serie de Acciones de que se trate.

En caso que el Consejo de Administracion recibiere, en o antes que hubiere concluido la adquisicién
de que se trate, una oferta de un tercero, reflejadasesalicitud para adquirir las Acciones de que

se trate, en mejores términos para los accionistas o tenedores de instrumentos referidos o
representativos de Acciones de la Sociedad, el Consejo de Administracion tendra la facultad de
considerar y, en su aasautorizar dicha segunda solicitud, manteniendo en suspenso la autorizacion
previamente otorgada, y sometiendo a consideracion de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas ambas solicitudes, a efecto que la Asamblea General Extraordinaria at@sfei
apruebe la solicitud que considere conveniente.

. Aquellas adquisiciones de Acciones que no impliquen (i) la adquisicion de una Participacion del 20%

0 mayor, o (ii) un cambio de Control, podran ser inscritas en el Libro de Registro de accienes de |
Sociedad, una vez debidamente autorizadas por el Consejo de Administracion y que las mismas se
hubieren concluido. Aquellas adquisiciones que impliquen (i) la adquisicién de una Participacion del
20% o mayor, o (ii) un cambio de Control, no seran irexen el Libro de Registro de Acciones de

la Sociedad sino hasta el momento en que la oferta puablica de compra a que se refiere este apartado
hubiere sido concluido. En consecuencia, en este caso, no podran ejercerse los derechos resultantes

105



de las Acciong, de caracter societario o econémico, sino hasta el momento en que la oferta publica
de compra de que se trate hubiere sido concluida.

Autorizacion de Adquisicion de Valores por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

1. En el supuesto de quedalicitud de autorizacion a que se refiere esta Clausula de los Estatutos Sociales
sea sometida a la consideracién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, el Consejo de
Administracion, por conducto del Presidente o del Secretario, comvata@opia Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas.

2. Para los efectos de lo previsto en esta Clausula, la convocatoria a la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas debera publicarse en el periédico oficial del domicilio de la Sociedadaosh @ los
diarios de mayor circulacién en dicho domicilio, con 30 (treinta) dias de anticipacion a la fecha fijada
para la Asamblea; cuando se trate de segunda convocatoria la publicacién debera realizarse 15 (quince)
dias antes de la fecha fijada plaelebracion de la Asamblea correspondiente, en el entendido que
esta ultima convocatoria no podra publicarse sino hasta después de la fecha para la cual se hubiera
convocado la Asamblea en primera convocatoria y ésta no se hubiere instalado.

La conwcatoria contendréa el Orden del Dia y debera ser firmada por el Presidente o el Secretario.

3. Desde el momento en que se publigue la convocatoria para la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas a que esta Clausula se refiere, deberan estar a dispdsitos accionistas de la Sociedad,
en las oficinas de la secretaria de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, la informacion y los
documentos relacionados con el Orden del Dia y, por tanto, la solicitud de autorizacién para adquisicion
de que serate, asi como cualquier opiniébn y/o recomendacion que, en su caso, el Consejo de
Administracion hubiere emitido en relacién con la solicitud de autorizacion.

En el supuesto que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas autorice la adquisicion de
Acciones planteada y dicha adquisicion implique la adquisicién de una Participacion del 20% o bien,
un cambio de Control, no obstante dicha autorizacion, la Persona que pretenda adquirir las Acciones
en cuestién debera hacer oferta publica de compra pol@0% (cien por ciento) de las Acciones en
circulacion, a un precio pagadero en efectivo, no inferior del precio que resulte mayor de entre los
siguientes:

(@) el valor contable por cada Accidon, de acuerdo a los Ultimos estados financieros trimestrales
aprobalos por el Consejo de Administracion o presentados a la Comision Nacional Bancaria y de
Valores; o

(b) el mas alto precio de cierre por Accion respecto de las operaciones en bolsa de valores publicado
en cualquiera de los 365 (trescientos sesenta y cinco} diateriores a la fecha de la autorizacion
otorgada por el Consejo de Administracion; o

(c) el precio mas alto pagado respecto de la compra de cualesquiera Acciones, en cualquier tiempo, por
la Persona que, individual o conjuntamente, directa o indireceme, adquiera las Acciones objeto de

la solicitud autorizada por el Consejo de Administracignasen cada uno de los casos, una prima igual

al 30% (treinta por ciento), del precio por Accién pagadero en relacion con la adquisicion objeto de
solicitud, enconcepto de prima de control.

La oferta publica de compra a que este apartado se refiere debera ser completada dentro de los 60

(sesenta) dias siguientes a la fecha en que la adquisicion de las Acciones de que se trate hubiere sido
autorizada por la Asarblea General Extraordinaria de Accionistas.
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El precio que se pague por las Acciones sera el mismo, con independencia de la clase o de la serie de
Acciones de que se trate.

En caso que el Consejo de Administracion recibiere, en o antes que kobigtedo la adquisicién de

gue se trate, una oferta de un tercero, reflejada en una solicitud para adquirir las Acciones de que se trate,
en mejores términos para los accionistas o tenedores de instrumentos referidos o representativos de
Acciones de la Snedad, el Consejo de Administracion tendrd la facultad de considerar y, en su caso,
autorizar dicha segunda solicitud, manteniendo en suspenso la autorizacién previamente otorgada, y
sometiendo a consideracion de la Asamblea General Extraordinaria daistas ambas solicitudes, a

efecto que la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas apruebe la solicitud que considere
conveniente.

. Aquellas adquisiciones de Acciones que no impliguen (i) la adquisicion de una Participacién del 20% o
mayor, o (ii) un cambio de Control, podran ser inscritas en el Libro de Registro de acciones de la Sociedad,
una vez debidamente autorizadas por el Consejo de Administracién y que las mismas se hubieren
concluido. Aquellas adquisiciones que impliquen (i) la adquisicma Participacion del 20% o mayor,

o (ii) un cambio de Control, no seran inscritas en el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad sino
hasta el momento en que la oferta publica de compra a que se refiere este apartado hubiere sido concluido.
En conseuencia, en este caso, en este caso, no podran ejercerse los derechos resultantes de las Acciones,
de caracter societario o econémico, sino hasta el momento en que la oferta publica de compra de que se
trate hubiere sido concluida.

Disposiciones Generales

Para los efectos de esta Clausula, se entendera que son Acciones de una misma Persona, las Acciones de
gue una Persona sea titular, sumadas a las Acciones (i) de que cualquier Persona Relacionada sea titular, o
(ii) de que cualquier persona moral, fick®iniso o su equivalente, vehiculo, entidad, empresa o asociaciéon
econémica o mercantil, de cualquier naturaleza y constituida conforme a la legislacion de cualquier
jurisdiccidn, sea titular cuando esa persona moral, fideicomiso o su equivalente, vehtidd, empresa

0 asociacién econdmica o mercantil sea Controlada por la Persona mencionada. Asi mismo, cuando una o
mas Personas pretendan adquirir Acciones de manera conjunta, coordinada o concertada, en un acto o
sucesion de actos, sin importar elogetridico que lo origine, se consideraran como una sola Persona para

los efectos de esta Clausula. El Consejo de Administracion y la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, segln sea el caso, podran determinar otros casos en que una o masgBerpogtasndan

adquirir Acciones seran consideradas como una sola Persona para los efectos de esta Clausula. En dicha
determinacion, se podra considerar cualquier informacién de que de hecho o de derecho se disponga.

En la evaluacién que hagan de lasctides de autorizacion a que se refiere esta Clausula, el Consejo de
Administracion y/o la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, segun sea el caso, deberan tomar
en cuenta los factores que estimen pertinentes, considerando los interesesidddd $@ sus accionistas,
incluyendo factores de caracter financiero, de mercado, de negocios, la solvencia moral y econdémica de los
posibles adquirientes, el origen de los recursos que el posible adquiriente utilice para realizar la adquisicion,
posibles conflictos de interés, la proteccién de los accionistas minoritarios, los beneficios esperados para el
desarrollo de la Sociedad, la calidad, exactitud y veracidad de la informacion a que se refiere esta
disposicion que los posibles adquirientes hubipresentado, la viabilidad de la oferta, el precio ofrecido,

las condiciones a que esté sujeta la oferta, la identidad y credibilidad de los oferentes (en la medida en que
fuere determinable y sin responsabilidad alguna para los Consejeros), las fudin@sctemiento de la

oferta y el plazo de conclusién, y otros que consideren convenientes.
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Si se llegaren a realizar adquisiciones de Acciones o celebrar convenios de los restringidos en la presente
Clausula sin observar el requisito de obtener el aougrelvio y por escrito favorable del Consejo de
Administracion y/o la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, segun corresponda, las Acciones
materia de dichas adquisiciones o convenios no otorgaran derecho alguno para votar en ninguna Asamblea
deAccionistas de la Sociedad, ni derecho econdémico alguno. Las Acciones materia de dichas adquisiciones
0 convenios no seran inscritas en el Libro de Registro de Acciones de la Sociedad, y las inscripciones
realizadas con anterioridad seran canceladas, Sotéedad no reconocera ni dara valor alguno a las
constancias o listados a que se refiere el Articulo 290 (doscientos noventa) de la Ley del Mercado de
Valores, por lo que no demostraran la titularidad de las Acciones o acreditaran el derecho de asistencia
las Asambleas de Accionistas, ni legitimaran el ejercicio de accién alguna, incluyendo las de caracter
procesal.

Las autorizaciones otorgadas por el Consejo de Administracion o por la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas conforme a lo prewsen esta Clausula, dejaran de sufrir efectos si la informacién y
documentacién con base en la cual esas autorizaciones fueron otorgadas no es o deja de ser veraz y/o legal.

En caso de contravenir lo dispuesto en la presente Clausula, el Consejo destfalrioni o la Asamblea

General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, segun corresponda, podran acordar, entre otras, las
siguientes medidas: (i) la reversion de las operaciones realizadas, con mutua restitucion entre las partes,
cuando esto fueraopible, o (ii) que sean enajenadas las Acciones objeto de la adquisicion, a un tercero
interesado aprobado por el Consejo de Administracion o la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad.

Lo previsto en esta Clausula no sera aplicalfa) las adquisiciones o transmisiones de Acciones que se
realicen por via sucesoria, ya sea herencia o legado, o (b) la adquisicién o transmision de Acciones (i) por
la Persona o Personas que tengan, en conjunto, el Control de la Sociedad en ladieeres@nClausula

sea adoptada por la Sociedad, (ii) por cualquier persona moral, fideicomiso o su equivalente, vehiculo,
entidad, empresa u otra forma de asociacién econémica o mercantil que esté bajo el Control de la Persona
o Personas a que se refieténeiso (i) inmediato anterior, (iii) por la sucesion a bienes de la Persona o
Personas a que se refiere el inciso (i) anterior; (iv) por los ascendientes o descendientes en linea recta hasta
el tercer grado de la Persona o Personas a que se refiais@l(inanterior, (v) por la Persona a que se

refiere el inciso (i) anterior, cuando esté adquiriendo las Acciones de cualquier sociedad, fideicomiso o su
equivalente, vehiculo, entidad, empresa, forma de asociacion econémica o mercantil, de cualquier
nauraleza y constituida conforme a la legislacion de cualquier jurisdiccidn, ascendientes o descendientes a
gue se refieren los incisos (iii) y (iv) anteriores, (vi) por parte de la Sociedad o sus Subsidiarias, o por parte
de fideicomisos constituidos por f@opia Sociedad o sus Subsidiarias 0 por cualquier otra Persona
Controlada por la sociedad o por sus Subsidiarias, y (vii) por la Persona o Personas que apruebe el Consejo
de Administraciéon con el voto favorable de cuando menos la mayoria de los CanseEuyendo al
Presidente o bien, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, o (c) la afectacion a un fideicomiso
de control o entidad similar por los accionistas existentes en la fecha de la oferta publica de las acciones de
la Sociedad en Méxix que realicen en cualquier momento en el futuro.

Las disposiciones de esta Clausula de los Estatutos Sociales se aplicaran en adicion a las leyes y
disposiciones de caracter general en materia de adquisiciones de valores obligatorias en los mercados en
gue coticen las Acciones u otros valores que se hayan emitido en relacion con éstas o derechos derivados
de las mismas; en caso de que esta Clausula se contraponga, en todo o en parte, a dichas leyes o
disposiciones de caracter general, se estara a leedisppor la ley o las disposiciones generales de caracter
general en materia de adquisiciones de valores obligatorias.
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Esta Clausula se inscribird en el Registro Publico de Comercio del domicilio de la Sociedad y se debera
hacer referencia expresa a ftablecido en la misma en los titulos de las acciones representativas del capital
social de la Sociedad, a efecto de que pare perjuicio a todo tercero.

Asambleas de accionistas

Las asambleas generales de accionistas son ordinarias 0 extraordinariagn Taoadp&n celebrarse
asambleas especiales de accionistas. Son asambleas generales extraordinarias las que se retinen para tratar
los siguientes asuntos:

la prérroga de la duracion de la Compaiiia, o su disolucion;

el aumento o la disminucion de la parte €ig capital social,

el cambio de objeto o nacionalidad de la Compaifiia;

la fusion o transformacién de la Compafiia;

la emisién de acciones preferentes;

la amortizacion de acciones con utilidades retenidas;

la reforma de los estatutos sociales;

la cancelacion de la inscripcién ds acciones de la Compafiia en el RNV y la BMV; o
la emisidn de acciones de tesoreria pansesta mediante una oferta publica

=2 =4 -—a-_a-a_9_9_49_-29

Son asambleas generales ordinarias las que se relnen para considerar cualquier asuggtéqaservado

a la asamblea general extraordinaria. La asamblea general ordinaria se reunird cuando menos una vez al
afo, dentro de los cuatro meses siguientes al cierre de cada ejercicio, y se ocupara de aprobar los estados
financieros del ejerciciordgerior preparados por nuestro director gengraliestro reporte del consejo de
administracién relacionado con los mismdssignara los consejerof/ determinar si dichos consejeros

son independientes o ndesignar dos miembros del comité de auditoyde practicas societariadiscutir

y aprobar el informe anual del comité de auditoria, determinar la forma en que se aplicaran las utilidades
del ejercicio (incluyendo, en su caso, el pago de dividendos) y determinar el importe maximo que podra
destirarse a la adquisicion de acciones propias. Ademas, la asamblea ordinaria debera aprobar cualquier
operacion que represente el 20.0% o mas de los activos consolidados durante cualquier afio fiscal.

Las asambleas especiales de accionistas de una deterngnadacase se reuniran para tratar cualquier

asunto que pueda afectar los derechos de dicha serie o clase, mas no los del resto de los accionistas. Después
de efectuar las resoluciones que la compafiia pretende establecer en la asamblea ordinardinagatrao

de la Compaiiia celebrada durante o después del cierre de la Oferta Global y por la estructura propuesta del
capital social, la compafiia no espera celebrar una asamblea especial. El quérum para una asamblea especial
y el voto requerido para pasararesolucion en una asamblea especial estaran sujetos a las reglas aplicables

a las asambleas generales extraordinarias, con la excepcion de que los porcentajes de representacion y
votacion se calcularan con base en el nUmero de acciones de la ses@esoqtla corresponda la asamblea
especial.

Para que una asamblea general ordinaria se considere legains@tela deberan estar representadas

cuando menosl 51.0% de nuestras acciones de y9®&us resoluciones seran validas cuando se tomen por
mayora de los votos presentes. En caso de que no se redna dicho quérum, se hara una segunda convocatoria
y se consideraran legalmente instaladas cuando esté represanthimel 51.0% de nuestras acciones

de voto en circulacion kas resoluciones de la asdedseran validas cuando se tomen por mayoria de los

votos presentes. Para que una asamblea general extraordinaria se considere legalmente reunida deberan
estar representadas cuando menos el 75.0% de las acciones, y sus resoluciones seran validas cuando se
tomen por el voto de las acciones que representen cuando menos la mayoria del capital social. En caso de
gue no se reuna dicho quérum, se hard una segunda convocatoria y la asamblea se considerara legalmente
instalada cuando estén representadas cuandosn®n0% de las accionesEn cualquier cas®us
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resoluciones seran validas cuando se tomen por el voto de las acciones que representen cuando menos la
mayoria del capital sociaéxcepto por resoluciones que se refierda eancelacion del registro de las
acciones en el RNWa que estaequiere del voto favorable de al menos el 95.0% del capital social en
circulacion con derecho a voto.

Los tenedores de acciones y CPO de la Compafiia no tienen derechos de voto eosmulati

De conformidad con la ley y los estatutos de la Compaifiia, las asambleas deberan ser convocadas por (i) el
consejo de administracién, o por el presidente o el secretario del consejo de administracion, (ii) cualquier
accionista o grupo de accionistaggapresente cuando menos el 10.0% de las acciones, mediante el envio
de una solicitud por escrito al consejo de administracién o el comisario para que éstos convogquen una
asamblea, (iii) la autoridad judicial del domicilio social, si el consejo de adrazié o el comisario no
convocan la asamblea a peticion de los accionistas mencionados en el inciso (ii) anterior, (iv) el comité de
auditoria o el comité de mejores practicas corporativas y (v) cualquier accionista, cuando no se haya
celebrado ningunasamblea durante dos ejercicios consecutivos o cuando las asambleas celebradas durante
ese tiempo no se hayan ocupado de los asuntos correspondientes a la asamblea general ordinaria.

Las convocatorias para las asambleas de accionistas se publicaran en abokco oficial del domicilio

social de Megacable o en uno de los peridédicos de mayor circulacion en el domicilio de Megacable,

con cuando menos 15 dias de anticipacion a la fecha fijada para la asambleas convocatorias
deberan indicar el lugar y la ey hora de la asamblea, y contener el orden del dia para la misma. Durante

el periodo comprendido de la fecha de publicacion de la convocatoria hasta la fecha de celebracion de la
asamblea, estara a disposicion de los accionistas, en las oficinasatadanta, toda la informacion a
tratarse en la asambld?ara tener derecho de asistir a las asambleas, los accionistas deberan estar inscritos
como tales en el libro de registro de acciones de la Compalfiia o las constancias que acrediten el depdsito de
susacciones o CPO ante una institucion financiera, o presentar el poder emitido por el fiduciario de los
CPO junto con las constancias emitidas por los intermediarios bursatiles respectivos e Ldeval.
tenedores extranjeros de CPO Unicamente podran ejescelerechos de voto correspondientes a las
Acciones Serie A representadas por los mismos, en relaciébn con ciertos asuntos limitados mediante
instrucciones al Fiduciario de los CPOs, de conformidad con lo descrito a continuacion.

Derechos de voto

De confamidad con ld_ey delnversiénExtranjeray con el Fideicomiso de CPOs, los tenedores mexicanos

de CPOs tendran derecho de proporcionar al Fiduciario instrucciones de votacion respeétocitnies

Serie A amparadas por dichos CPOs, para todos losoasgné se sometan a la consideraciéon de la
asamblea de accionistas, pero no podran votar directamente AictiagesSerie A. Los tenedores
extranjeros de CPOs Unicamente podran proporcionar instrucciones de voto al Fiduciario cuando se trate
de los siguentes asuntos:

1 el cambio de nacionalidad de la Compaiiia;

1 latransformacion de la Compafiia a otro tipo de sociedad

1 lafusion de Megacable con cualquier otra persona, si Megacable no es la sociedad fusionante;

1 ladisolucion o liquidacién de la Compafiia

1 lareforma de algunas clausulas de los estatutos sociales con el objeto de reducir o afectar en forma adversa
los derechos de los accionistas minoritarios; y

1 la cancelacion deuestraregistio con la CNBV.

En la medida en que los tenedores de CPOs no piopen al Fiduciario instrucciones para la votacién
de lasAccionesSerie A amparadas por sus CPOs cuando dichos tenedores tengan derecho a votar sobre
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los asuntos correspondientes, el Fiduciario votara dichas acciones en el mismo sentido en quease voten |
mayoria de las acciones durante la asamblea de accionistas respectiva.

Nombramiento de consejeros

El Consejo deAdministracién de la Compafisstaintegrado poronce consejeros con sus suplentes
respectivos. De conformidad con la ley, cuando menos €l%2%le los consejeros deberan ser
independientes. Para efectos de la legislacion mexicana, se considera que un consejero es independiente
cuando no entra de los siguientes supuestos: (i) sea un director relevante o empleado de la sociedad, o de
personas mafles que integren un grupo empresarial o consorcio al que aquella pertenezca, asi como los
comisarios del emisor o sus subsidiarias y/o afiliadas; (ii) las personas fisicas que tengan influencia
significativa o poder de mando en la sociedad o en algulzs gersonas morales que integren un grupo
empresarial o consorcio al que pertenezca el emisor; (iii) los accionistas que sean parte del grupo de
personas que mantenga el control de la Compaiiia; (iv) los clientes, prestadores de servicios, proveedores,
dewores, acreedores, socios, consejeros 0 empleados de una empresa que sea cliente, prestador de
servicios, proveedor, deudor o acreedor importante, es decir, cuando las ventas de Megacable presenten el
10.0% de las ventas totales del cliente, prestadogrgd&i®s o proveedor para el ejercicio fiscal anterior,

o cuando el importe del crédito es mayor al 15.0% de los activos de la Compafiia o de la contraparte, para
el caso de deudores o acreedores; y (V) cualquier persona que tenga parentesco por cthad aaiyuiohad

o civil hasta el cuarto grado, asi como conyuges, concubina y concubinario de cualquiera de las personas a
las que se refieren los incisos (i) a (iv) anteriores. Una declaracion de independencia debe de ser hecha por
los accionistas y puedersobjetada por la CNBV.

En las asambleas de accionistas que se retnan para tratar el nombramiento de consejeros, los accionistas
gue representen cuando menos el 10.0% de las acciones en circulacion tendran derecho a nombrar un
consejero y su respectivapente.Los votos emitidos para elegir a un solo consejero no podran volver a
emitirse para elegir los demas consejeros.

Descripcionde los POy El Fideicomiso De €0
Panorama general

De conformidad con nuestros estatutos y la legislacion mexicana, los inversionistas extranjeros no pueden
ser titulares de forma directa d&ciones Serie A. Sin embargo, la ley permite que inversionistas
extranjeros adquieran nuestras acciones de forthainect a a trav®s deo.acEnones
virtud de que el Fideicomiso de CPO constituye una inversion neutra de conformidad con la Ley de
Inversiébn Extranjera, los inversionistas extranjeros podran adquirir indirectamente nuestras
acciones.Sin embargo, dichos inversionistas Unicamente podran instruir al Fiduciario la forma de

votar las AccionesSerie A amparadas por sus CPOs, en ciertos casos limitad&s aquellos asuntos

en que los inversionistaxtranjerosno tengan derecho de voto, etiiciario de los CPOs votara las
Acciones Seria A amparadas por los CPOs de conformidad con los términos del Fideicomiso de CPOs, el
cual requiere gque el Fiduciario de los CPOs vote las Acciones Serie A correspondiente en el mismo sentido
gue la mayoria dias Acciones Serie A en circulacion que sean votados en la asamblea respectiva.

Derechos de Voto de las Acciones Serie A
Ejercicio de los Derechos de Voto por los Tenedores Mexicanos de CPOs

Los tenedores mexicanos de CPOs, tienen el derecho dériakEiduciario de los CPOs para que emita
certificados para ejercer sus derechos de voto directamente o para vAtidagsSerie A amparadas

por sus CPOs en relacion con cualquier tipo de asuntos. De conformidad con los términos del Fideicomiso
de CPOs, el Fiduciario de los CPfdra votadichasAccionesSerie A de acuerdo con las instrucciones
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gue reciba de los tenedoresxicanos de CPOs. En caso de que el Fiduciario de los CPOs no reciba
instrucciones de la manera en que deba votademnesSerie A amparadas por los CPOs propiedad de
los tenedores mexicanos dentro de los tres dias habiles anteriores a la fecha aelghbeesla asamblea

de accionistas, el Fiduciario de los CPOs votaradtasonesSerie A en el mismo sentido en el que se
voten la mayoria de dichas acciones en la asamblea correspondiente.

Ejercicio de los Derechos de Voto por los Tenedores ExtranpgdCPOs

Voto de las Acciones Serie os tenedores extranjeros de CPOs Unicamente podran proporcionar al
Fiduciario de los CPOs (directamente o través de sus custodios) instrucciones de voto con respecto a las
AccionesSerie A amparadas por sus CP@msndo se convoquen asambleas extraordinarias de accionistas
para tratar los siguientes asuntos:

i cambio de nacionalidad,

1 nuestra transformacion;

1 lafusion de Megacable con cualquier otra sociedad, en el caso de que Megacable sea la sociedad

fusionada;

nuegra disolucidn o liquidacion;

la modificacion los estatutos sociales que puedan afectar adversamente los derechos de minorias

establecidos en dichos estatutos; y

9 la cancelacion de la inscripcidn de nuestras acciones o los CPOs en cualquier bolsasde valore
aplicable.

1
1

En el supuesto de que el Fiduciario de los CPO no reciba instrucciones sobre la forma en que deba votar
las AccionesSerie A amparadas por los CPO propiedad de tenedores extranjeros dentro de los tres dias
habiles anteriores a la asambleadeionistas de que se trate, votara didw@sonesSerie A en el mismo

sentido en que se voten la mayoria deAlesionesSerie A en dicha asamblea. Ademas, tratandose de
cualquier asunto distinto de los antes mencionados que se resuelva durante uea gsamtal ordinaria

o extraordinaria de accionistas, el Fiduciario de los CPOs votara dichemesSerie A en el mismo

sentido en que se voten la mayoria deAlesionesSerie A en dicha asamblea. De conformidad con el
Fideicomiso de CPO, el Fiduciarde los CPO debera votar diclfsscionesSerie A en el mismo sentido

en gue se voten la mayoria de faionesSerie A propiedad de inversionistas mexicanos a través del
Fideicomiso de CPO.

En virtud de que la mayoria de lascionesSerie A en circulacion son propiedad, directa o indirectamente
(mediante CPO) por nuestros accionistas controladores, el Fiduciario de los CPO vésibiesSerie
A de inversionistas extranjeros en el mismo sentido que nuestros accionistas caagolado

Ejercicio de los Derechos de los Tenedores de.@R@to a ciertas limitaciones, los tenedores de CPOs
podran ejercer individual y directamente ciertos derechos mediante la presentacién de una demanda ante
un tribunal competente. Dichos derechosuyen:

1 el derecho de exigir al Fiduciario de los CROdistribucion de los dividendos u otras distribuciones
recibidas por el mismo;

1 el derecho de exigir al representante comun que haga valer y proteja los derechos de los tenedores de
CPO;y

1 el derechale presentar una demanda de responsabilidad civil en contra del representante comin en caso
de que el mismo actie de manera dolosa.

Las controversias seranmsetidas a los tribunales de@audad de México. Todas las partes del Fideicomiso de
CPO, incluya los tenedores de los CPO, de forma expresa renuncia al fuero de cualesquiera otros tribunales.
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Cualquier extranjero que sea tenedor de CPO ha acordado no invocar la protecciéon de su gobierno. En caso
de que cualquier extranjero invoque la protecciésugobierno perdera sus derechos sobre los CPO a
favor de la Nacion Mexicana.
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5) Mercado Accionario

a) Estructura Accionaria

Megacable Holdings S.A.B. de C.V. tiene en circulaciii21,355,673a c ci ones ordinari a
representativas de su capital social. El capitakefijtir e pr esent ado por 94, 733 Acci C
la parte variablestarepresentada por 1,721,260,940laccn e s o r di n a r3lde dicieBlee de 20L i A0 .
se habia recompradt99,521,240CPOs, representativas d899,18248tacci ones Seri e nAA0 d
mantenienda@sien circulaciéon un total d&720,300,96a cci ones Seri e AAO0.

En la ofertgoublicainicial, llevada a cabo el 7 de Noviembre de 2007, se ofert&61955,903 CPOscada uno
representativo de dos accionelinariass er i e A AOQ, |l o que quiere decir
circulacion.

1 Al 30 de octubre de 2009, uno de los acsi@s originales convirti6 a CPOs y puso en circulacién
19350, 032 acci o n9sgs06eCPOsemeditando,a 24 1%tel percentaje de acciones en
circulacién para un total de 207°630,919 CPOs al 31 de diciembre de 2009.

T EI 25 de Junio de 2010 se aportaron 1716437, 886

equivalen8 5, 718, 9943 CPO6s

El 10 de Noviembre de 2010 se aportaron 12°300,000 acciomesspundiendo & 6 1 5 OC,P0O% G

A finales del 2013ulian AguilerdJrreaaportol 237,462 accionescorrespondiendo@l8,731CP O 6 s .

= =4

Al 31 de diciembre 20dse tiener800°118,593POs, lo que equivale a 34.87%de acciones en circulacion.

Los titulos de Megacable, inicamente cotizan en la Bolsa Mexicana de \@larede C.V. bp la clave de
cotizacion MEGA CPO.
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b) Comportamiento de la Accion en el Mercado de Valores

2013 75,908,709 46.95 32.00 32.06 44.16
2014 81,450,745 64.07 44.15 44.23 57.54
2015 149,054,819 67.95 51.49 57.50 64.19
2016 170,641,048 83.02 61.55 62.59 69.41
2017 206,199,801 87.00 62.72 69.41 80.01

2016
1716 30,457,849 73.69 61.89 62.59 71.65
2T16 52,656,198 83.02 68.51 71.90 74.07
3T16 46,354,848 76.50 71.02 74.19 74.32
4T16 41,172,153 77.48 61.55 74.49 69.41
2017
1117 49,759,569 76.82 62.72 69.41 72.56
2T17 41,467,909 76.00 65.61 72.56 73.34
3T17 61,220,160 79.99 72.36 73.33 75.75
4717 53,752,163 87.00 73.13 75.71 80.01

oct 17 17,729,429 77.17 73.13 75.71 75.84
nov 17 15,812,717 81.00 74.79 76.00 78.73
dic 17 20,210,017 87.00 75.25 78.54 80.01
ene 18 12,124,145 86.98 79.10 80.01 85.16
feb 18 12,313,400 87.00 80.52 84.95 83.44
mar 18 18,856,096 88.00 82.10 84.00 83.97

El precio de las acciones de Megacable serie CPO al cie2& delabril de 2018 ede $86.2%esos
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¢) Formador de Mercado

La Emisora tieneontratados los servicios de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Fisamtarder
México (Santanderyomo formado de mercado de las Accigmiesde el 21 de septiembre de 2@rbvirtud del
contrato celebrado el 21 de septiemiee205 entreMegacable y Santandergl plazo de duracién del contrato es
de seis meses, renovables por periodos igualpartir de su firma dicho contrato se ha renovadi elemarzo
de 207, el 22 deseptiembre de 201y el 21 de marzo de 2018

Lainformacién general de los valores sujetos al contrato con Santander son los siguientes:

Emisora: Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
Valor: Acciones

Serie: CPO

ISIN: MX01ME090003

Santandese obliga a prestar los servicios de formacién de mercadeés de la BMV, para aumentar la liquidez
de las Acciones, asi como para promover la estabilidad y la continuidad de precios de las Acciones.

Operatividad diaria de la Emisodarante 2017.
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6) Personas Responsables

MEGACABLE.

Guadalajara. Jalisco a 30 de abril de 2018

Con relacion al reporte anual del periodo terminado el 31 de diciembre del 2017,
entregado y publicado al pablico inversionista a través de la Bolsa Mexicana de Valores.
S.A. de C.V. (BMV) el 30 de abril de 2018 sobre los resultados de Megacable Holdings
S.A.B. de C.V.*Megacable” (BMV: MEGA CPO)y en cumplimiento de las obligaciones
a que hace referencia el Articulo 33 Fraccion I de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisores de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores.

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas finciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el
presente reporie anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que hava sido omitida o falseada en este reporte anual o que el mismo contenga

informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas ™

e
Enrique Yamuni obles

Director Gene

b P

Nic_¥is Antonid Zeter Zerme Anton /etlT eno

Director de Administracion y Finanzas

>

\.ic. Ramon Olivw

Abogado Corporativo




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
consolidados adjuntos de Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. y subsidiarias, que
comprenden el estado de situacidn financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de
efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha, que contiene el presente
Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 25 de abril de 2018; de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y basados en nuestra
lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente
proviene de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informaci6n financiera que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el
mismo contenga informacién financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos
adicionales con el objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacién,
contenida en el presente reporte anual, que no provenga de los estados financieros por
nosotros dictaminados.
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