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MEGACABLE.

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido
inscritos en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional
Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera
de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la ley de otros
paises.
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MEGACABLE.

MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL "PROGRAMA")
ESTABLECIDO POR MEGACABLE HOLDINGS, S.A.B. DE C.V. (EL "EMISOR" O LA "EMISORA") POR
UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $20,000°000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 23,230,714
(VEIN:I'ITRI'ES MILLONES DOSCIENTOS TREINTA MIL SETECIENTOS CATORCE) CERTIFICADOS
BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LA
“EMISION"), SEGUN SE DESCRIBE EN EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL "SUPLEMENTOQ").

MONTO TOTAL DE LA OFERTA

$2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

23,230,714 (veintitrés millones doscientos treinta mil setecientos catorce) Certificados Bursatiles

Los términos con mayuscula inicial utilizados en este documento que no estén definidos en forma especifica,
tendran el significado que se les atribuye en la “Seccion 1. Definiciones” del Suplemento.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor:
Tipo de oferta:

Tipo de valor:

Nuamero de Emision al amparo del Programa:

Clave de pizarra:
Denominacion:

Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:
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Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
Publica, primaria y nacional.

Certificados bursétiles de largo plazo. (los
“Certificados Bursatiles”).

Cuarta.
“MEGA 24-2X".
Pesos.

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.

5 afios contados a partir del 12 de julio de 2022,
que es la fecha del oficio de autorizacién emitido
por la CNBV en relacion con el establecimiento
del Programa.



Monto total de la oferta:

Numero de Certificados Bursatiles:

Serie:

Valor Nominal:

Precio de colocacion:

Mecanismo de colocacion:

Plazo de vigencia de la Emision:

Fecha de publicacion de aviso de oferta:
Fecha de oferta publica:
Fecha de cierre del libro:

Fecha de publicacion del aviso de colocacion con
fines informativos:

Fecha de Emision:
Fecha de registro en la Bolsa:
Fecha de liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Garantia:

Recursos netos obtenidos por el Emisor:
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$2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés
millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos
00/100 M.N.)

23,230,714 (veintitrés millones doscientos
treinta mil setecientos catorce) -certificados
bursatiles.

Unica.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada
Certificado Bursatil (el “Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada
Certificado Bursatil.

Construcciéon de libro mediante asignacion

discrecional a tasa Unica.

2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias,
equivalentes a, aproximadamente, 7 (siete)
afos.

21 de marzo de 2024.

21 de marzo de 2024.

22 de marzo de 2024.

22 de marzo de 2024.

26 de marzo de 2024.
26 de marzo de 2024.
26 de marzo de 2024.

18 de marzo de 2031 (la “Fecha de
Vencimiento”).

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

El monto de recursos netos obtenidos de la
colocacion de los Certificados Bursatiles es el que
se sefiala en la seccion “Gastos relacionados con
la oferta” del presente Suplemento.



Destino de los fondos:

Calificacion otorgada por HR Ratings de México,
S.A.de C.V.:

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de

C.V.:

Intereses y procedimiento de calculo:
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Los recursos netos obtenidos de la colocacion de
los Certificados Bursatiles seran destinados para
los fines descritos en la seccion “Destino de los
fondos” del presente Suplemento.

“HR AAA”. La calificacién asignada de HR AAA
significa que Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno
de las obligaciones de deuda y mantiene minimo
riesgo crediticio.

La calificacion otorgada a la Emision no
constituye una recomendacién de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de HR Ratings
de México, S.A. de C.V.

“AAA(mex)". La calificacion otorgada indica la
maxima calificacion asignada por la agencia en
su escala nacional para ese pais. Esta calificacion
se asigna a los emisores u obligaciones con la
mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

La calificacion otorgada a la Emisidn no
constituye una recomendacion de inversion y
puede estar sujeta a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Fitch
México, S.A. de C.V.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre
su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin
corresponda, a una tasa de 10.00% (diez punto
cero cero por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emisién. La Tasa de Interés Bruto
Anual tomd como referencia la tasa equivalente al
M Bono 2031 del 9.20% (nueve punto veinte por
ciento) mas 0.80% (cero punto ochenta por ciento)
en la fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles.

El interés que devengaran los Certificados
Bursatiles se computara a partir de su Fecha de

L



Tasa de Interés Bruto Anual Fija:

Periodicidad en el pago de intereses:
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Emision y al inicio de cada Periodo de Intereses y
los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar,
el Representante Comun utilizara las formulas que
aparecen en el Titulo que documenta la presente
Emision.

Los intereses que devenguen los Certificados
Bursatiles se liquidaran en la forma y en las fechas
indicadas en la seccién “Periodicidad en el pago de
intereses” y el Titulo que documenta la presente
Emision. Los Certificados Bursatiles no llevaran
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval.

10.00% (diez punto cero cero por ciento), la cual
se mantendra fija durante la vigencia de la
Emision.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no
sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual
sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado
a una tasa de 10.00% (diez punto cero cero por
ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual
se mantendrd fija durante la vigencia de la
Emisidn. La Tasa de Interés Bruto Anual tomd
como referencia la tasa equivalente al M Bono
2031 del 9.20% (nueve punto veinte por ciento)
mas 0.80% (cero punto ochenta por ciento) en
la fecha de cierre de libro de los Certificados
Bursatiles.

El monto de los intereses a pagar se computara
a partir de la Fecha de Emision de los Certificados
Bursdtiles y al inicio de cada Periodo de
Intereses. Los calculos para determinar el monto
de los intereses a pagar deberan comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.
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Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles seran pagados en las
Fechas de Pago de Intereses descritas en la
seccion “Periodicidad en el pago de intereses”
contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar
en cada periodo respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la
siguiente formula:

I = VN [(TB/ 360) x NDE]
Donde:

I = Interés bruto del periodo de intereses que
corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado
de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente.

El primer pago de intereses se efectuara
precisamente el dia 24 de septiembre de 2024.

El Representante Comun, a mas tardar 2 Dias
Habiles antes de cada Fecha de Pago de
Intereses, dara a conocer de manera electronica
al Emisor, al Indeval por escrito, a la CNBV a
través de STIV-2, y a la Bolsa, a través de
EMISNET o a través de cualesquiera de los
medios que éstos determinen, el monto de los
intereses a pagar bajo los Certificados Bursatiles.
Asimismo, dard a conocer con la misma
periodicidad a la CNBV, al Indeval por escrito, y
a la Bolsa, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al siguiente periodo de intereses y, en
caso de resultar aplicable, el Valor Nominal
Ajustado por cada Certificado Bursatil en
circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el
Emisor determina que el Titulo que ampara los
Certificados Bursétiles de la Emision, no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias
gue expida Indeval.



Intereses moratorios:

Fecha de pago y amortizacion de principal:

GA #380395.v1]

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades
adicionales respecto de impuestos de retencién
o de cualquier impuesto equivalente, aplicables
en relacion con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles, en el entendido que
Indeval no intervendra ni sera responsable de la
determinacion o calculo de cualquier pago
derivado del titulo correspondiente, asi como de
la realizacién de cualquier tipo de pago adicional
0 moratorio que derive de la presente Emision.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno
y total de principal en la Fecha de Vencimiento o
en cualquier otra fecha en que sea requerido, se
devengaran intereses moratorios, en sustitucion
de los ordinarios, sobre el principal insoluto
vencido de los Certificados Bursatiles a la Tasa
de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable durante el Periodo de
Intereses en el que el incumplimiento ocurra,
mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la
vista desde la fecha en que se declare el
incumplimiento y hasta que la suma principal que
corresponda  haya quedado integramente
cubierta, calculandose sobre la base de un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora,
en el entendido que todas las cantidades que se
reciban del Emisor se aplicaran, en primer lugar
al pago de intereses moratorios, posteriormente
al pago de intereses ordinarios y finalmente al
pago de principal.

La suma que se adeude por concepto de
intereses moratorios deberd ser cubierta,
mediante transferencia electronica de fondos o
en el domicilio del Representante Comun,
ubicado en Plaza Campos Eliseos No. 1, Col.
Rincon del Bosque, Alcaldia Miguel Hidalgo CP
11580, Ciudad de México, México o en cualquier
otro domicilio que en un futuro llegue a tener y
sefalar el Representante Comun para dichos
efectos en la misma moneda que la suma de
principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se

amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, en un solo pago, en la Fecha de

L



Amortizacién anticipada voluntaria:

Lugar y forma de pago de principal e intereses:

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del
Emisor:

Depositario:

Posibles adquirentes:

Régimen fiscal:
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Vencimiento, contra entrega del Titulo o de la
constancia emitida por Indeval. En el caso que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles sera
liguidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que esto sea considerado como un
incumplimiento. El Representante Comun dara a
conocer por escrito (o cualesquiera otros medios
que determinen) a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval
el monto de principal a amortizar el Dia Habil
previo a la Fecha de Vencimiento.

El Emisor tendra derecho de amortizar de
manera anticipada, total o parcialmente, los
Certificados Bursatiles conforme a lo previsto en
la seccién “Amortizacion anticipada voluntaria”
del Titulo que documenta la Emision y que se
reproduce en el presente Suplemento.

El principal y los intereses ordinarios devengados
por los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago
de Intereses, respectivamente, mediante
transferencia electrénica de fondos, a través de
Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas
en Avenida Paseo de la Reforma nimero 255,
3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad
de México, contra la entrega del Titulo o las
constancias que al efecto expida Indeval.

Los Certificados Bursdtiles contienen obligaciones
de dar, hacer y obligaciones de no hacer, cuyo
incumplimiento podria resultar en su vencimiento
anticipado, conforme a los términos y condiciones
del Titulo y que se reproducen en el Suplemento.
Ver la seccién “Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer del Emisor frente a los Tenedores”
contenida en el presente Suplemento y el Titulo.

Indeval.

Personas fisicas o morales cuando, en su caso,
su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion contenida
en el Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve

descripcion de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicion, propiedad y disposicion

L



Aumento en el niumero de Certificados Bursatiles:
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de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales
gue pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa
o de la presente Emision. Los inversionistas
deberan consultar en forma independiente y
periddica a sus asesores fiscales respecto de las
disposiciones aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de
deuda como los Certificados Bursatiles antes de
tomar cualquier decisién de inversion en los
mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este
Suplemento respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursdtiles se
encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o
morales residentes en México para efectos
fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas
y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes
de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto de su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracion del Programa y a lo largo de
la vigencia de la presente Emision.

El Emisor no asume la obligacion de informar
acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia del
Programa o de la presente emision de
Certificados Bursatiles, ni de efectuar pagos
brutos o pagos adicionales para cubrir
eventuales nuevos impuestos

Conforme a los términos del Titulo que
documenta la Emisidn a que se refiere este
Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y
ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
Adicionales a los Certificados Bursatiles
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Originales a que se refiere el Titulo que
documenta la Emisidn a que se refiere este
Suplemento, sin que sea necesario obtener el
consentimiento de los Tenedores.

Derechos que el Titulo confiere a los Tenedores: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
tendran derecho a recibir el pago de principal, de
los intereses ordinarios y, en su caso, de los
intereses moratorios correspondientes en las
fechas estipuladas para tales efectos en el Titulo.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, Casa de Bolsa
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México y Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat.

Agente Estructurador ESG: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, quien asesord y
apoyo al Emisor con diversas tareas y materiales
relacionados al Marco de Financiamiento
Sostenible y a la opinién de un tercero
independiente, la cual fue otorgada por
Sustainable Fitch, respecto a la identificacion de
proyectos elegibles, los procesos de seleccién del
uso y administracion de los recursos y el reporteo
de la informacion.

Representante Comin: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA Scotiabank.

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. Casa de Bolsa Santander, S.A. de  Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA C.V., Grupo Financiero Santander de C.V., Grupo Financiero
México México Scotiabank Inverlat

AGENTE ESTRUCTURADOR ESG:

& Santander

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

CONFORME AL ARTICULO 68 DE LA CIRCULAR UNICA, EL REPRESENTANTE COMUN ESTA
FACULTADO Y TIENE EL DERECHO DE REALIZAR VISITAS AL EMISOR Y REVISIONES DE LA
INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES EN RELACION CON LA PRESENTE EMISION. SIN EMBARGO, ES POSIBLE QUE EL

L
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REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS VISITAS CON UNA PERIODICIDAD ESPECIFICA O
NO EFECTUE LAS REVISIONES REFERIDAS ANTERIORMENTE POR NO ESTAR OBLIGADO EN
TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES O CONFORME A LOS TERMINOS
ESTABLECIDOS EN EL TiTULO Y, EN CONSECUENCIA, PUDIERA NO CONTAR CON TODOS LOS
ELEMENTOS QUE LE PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES A CARGO
DEL EMISOR EN TERMINOS DEL PROPIO TITULO. ASIMISMO, CUALQUIER VERIFICACION QUE
REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA EN INFORMACION QUE RECIBA DE TERCEROS,
SIN QUE DICHO REPRESENTANTE COMUN LA HAYA PREPARADO.

Los Certificados Bursatiles forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 3096-4.15-2024-002-02 en el Registro Nacional de Valores y son objeto de cotizacién o inscripcion en
la Bolsa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, la solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién aqui contenida, ni convalida los actos que en su
caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes correspondientes, por lo que, el contenido, exactitud,
veracidad y oportunidad de la informacion y documentacién presentada corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben en términos del articulo 79 de la LMV.

El Prospecto de colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en Internet en la pagina
de la Bolsa (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) o en la pagina del Emisor
(www.megacable.com.mx) (en el entendido gue la pagina de Internet del Emisor no forma parte del presente
Suplemento ni del Prospecto del Programa). El presente Suplemento y el Prospecto de colocacién del Programa
también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

La inscripciébn preventiva
fue otorgada por la CNBV
mediante oficio ndmero
153/3051/2022 de fecha 12
de julio de 2022.

Oficio de autorizacion de la
CNBV ndmero

153/3277/2024 de fecha 21
Guadalajara, Jalisco, a 26 de marzo de 2024. de marzo de 2024.
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La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral
con informacidn financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de
diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024, vy (ii) el Reporte
Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue
presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de
Internet de la BMV, CNBV y del Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y WWw.megacable.COmM.MX .....oooiirieiiee e 87

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa
autorizado por la CNBV mediante oficio nimero mediante oficio nimero 153/3051/2022 de
fecha 12 de julio de 2022, por lo que deberan consultarse conjuntamente con el referido
Prospecto.

Mediante oficio nimero 153/3277/2024 de fecha 21 de marzo de 2024, la CNBV autorizo el
incremento del monto total autorizado del Programa.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en el Prospecto o este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el Prospecto o en este
Suplemento debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por Casa de Bolsa BBVA
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

15

GA #380395.v1]



Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

I Definiciones
a) Glosario

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma especifica, tendran
el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta la Emision, siendo tales
significados igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural:

“Activos Operativos” significa, en cualquier fecha de determinacidn, el valor neto de los activos fijos y
tangibles propiedad del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias que sean utilizados en el curso ordinario de
sus negocios, incluyendo, sin limitacion, inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa, en cualquier fecha de determinacién, la totalidad de los
activos consolidados del Emisor y sus Subsidiarias menos (a) reservas y deducciones aplicables, y (b)
cualesquiera activos intangibles (incluyendo, sin limitacion, crédito mercantil o goodwif), nombres
comerciales, marcas y patentes, todos los conceptos antes mencionados, calculados de conformidad con
las NIIF, con base en los estados financieros consolidados, auditados o internos, del Emisor, mas recientes
disponibles.

“Afiliadas” significa cualquier Persona o grupo de Personas que sea controlada, directa o indirectamente,
por una misma Persona.

“Agencias Calificadoras” significa cualquier agencia calificadora autorizada para tales efectos por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, que haya sido contratada por el Emisor para calificar los Certificados
Bursatiles.

“Asamblea de Tenedores” significa cualquier asamblea de Tenedores que se relina de conformidad con lo
establecido en el presente Suplemento y el Titulo, con fundamento en el articulo 68 de la LMV y demas
aplicables de la LGTOC.

“Banco Independiente” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Amortizacion
anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Casos
de vencimiento anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la portada del presente
Suplemento.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en la secciéon “Aumento en el
NUmero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”.

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Aumento en el
NUmero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision”.

“Circular Unica” significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo
de 2003, segun las mismas han sido modificadas.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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“Deuda” significa, con respecto a cualquier Persona en cualquier fecha, sin duplicar, cualquiera de las
siguientes obligaciones, sean directas o contingentes, de dicha Persona:

Q)] las obligaciones derivadas de dinero tomado en préstamo y las documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés, titulos de crédito o instrumentos similares;

(i) las obligaciones de pagar el precio de compra diferido de bienes o servicios (distintas a cuentas
por pagar por bienes o servicios a proveedores y que sean pagaderas en un plazo menor a 90
dias);

(iii)  las obligaciones por arrendamientos financieros de dicha Persona, cuyo monto, para efectos
de este Suplemento, correspondera a la cantidad capitalizada de las mismas conforme a las
NIIF;

(iv) las obligaciones de reembolsar a cualquier otra Persona cantidades pagadas conforme a cartas
de crédito;

(v) las obligaciones derivadas de operaciones financieras derivadas, a _menos que dichas
operaciones se hubieren celebrado con el Unico fin de cubrir a dicha Persona respecto de
fluctuaciones cambiarias, en las tasas de interés o de precios de insumos, y no con fines de
especulacion; o

(vi) cualesquier obligaciones de terceros contempladas en los incisos (i) a (v) anteriores que estén
garantizadas por dicha Persona (independientemente de que dicha garantia se refleje o no en
el balance consolidado de dicha Persona conforme a las NIIF) o que estén garantizadas
mediante un Gravamen creado sobre cualquier activo, tangible o intangible, de dicha Persona,
independientemente de si dicha Persona ha asumido dichas obligaciones o no (en el entendido
gue si dicha Persona no ha asumido dichas obligaciones, sus obligaciones se consideraran por
un monto equivalente al valor de mercado de los bienes sujetos a dicho Gravamen).

“Dia_Habil” Significa cualquier dia del ano que no sea sdbado o domingo y en el que las instituciones de
crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la Ciudad de México de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

“Dolares” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la emision de Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento con clave de
pizarra “MEGA 24-2X".

“Emision del M Bono Comparable” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

“EMISNET” significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene la BMV.

“Emisor” o “"Emisora” o “Megacable” significa Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.

“Fecha de Emision” tiene el significado que se le atribuye en la seccion “Fecha y lugar de la Emision” del
presente Suplemento.
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“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Suplemento.

“Fecha de Pago de Principal” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion ".32
Fecha de Pago y Amortizacion de principal” del presente Suplemento.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Fecha de
Vencimiento” del presente Suplemento.

“Funcionario Responsable” significa, respecto de cualquier persona moral, cualquiera del Director General,
el Director de Finanzas, el Director Juridico, el Director de Administracion, o cualquier otro funcionario con
funciones equivalentes.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depdsito, fideicomiso de
garantia, carga, preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo,
sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio).

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o a cualquiera de sus Subsidiarias, las siguientes:

(a) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio
de ley, siempre que las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacion
0 que hayan sido impugnadas de buena fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o
cualquier otra provisién necesaria conforme a las NIIF que sean aplicables, de ser el caso;

(b) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos
del Emisor o sus Subsidiarias; en el entendido que, en el caso de servidumbres voluntarias, dichas
servidumbres no podran impedir el uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los
activos correspondientes que sean sujetos a dichas servidumbres voluntarias;

(c) Gravamenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualquier
tribunal o de Ordenes administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada
improcedente o sus efectos hayan sido suspendidos mediante otra orden judicial o administrativa
o de cualquier otra forma permitida conforme a la Legislacion Aplicable, dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(d) Gravamenes creados con anterioridad a la fecha del Titulo;

(e) Gravamenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o
efectlen mejoras en el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago
del precio de adquisicion o la Deuda incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion
de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, podran constituir gravamenes sobre las
acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital social de las sociedades
adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectiien la adquisicion), en el entendido
que (i) dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos, construidos o sobre los que se
hubiera hecho alguna mejora y, en todo caso, podran ser creados hasta 6 (seis) meses después de
la fecha de compra, terminacién de las obras de construccién o mejora, segun sea el caso, o al
inicio de operacion comercial de dichos activos (lo que ocurra después) y (ii) la excepcion contenida
en este inciso (e) no sera aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus Subsidiarias a la
fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;
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(f) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus
Subsidiarias 0 Gravamenes existentes sobre activos de una compaiia que exista en el momento en
gue dicha compafiia se convierta en una Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean
creados como resultado de, en relacién con, o con motivo de dicha operacion (salvo si dicho
Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicion de dicha compania);

(g) Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de las Subsidiarias frente al Emisor o a cualquier
otra Subsidiaria;

(h) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravamenes Permitidos
mencionados en los incisos (d), (e), (f) o (g) anteriores, siempre que el monto de la Deuda
garantizada por dichos Gravamenes no se incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos
Gravamenes no se extiendan a bienes distintos sobre los cuales el Gravamen estaba constituido;

(i) Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto;
y

(j) Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y cuando el valor (sea determinado por la
valuacién mas reciente realizada para dichos efectos o, en su defecto, por el valor en libros) de los
Activos Operativos otorgados para garantizar Deuda del Emisor y/o sus Subsidiarias, y de los demas
Activos Operativos con Gravamenes Permitidos conforme a este inciso (i) no exceda, en ningun
momento, individualmente o en su conjunto del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles
Netos Consolidados Totales.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
“Legislacién Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, reglamento, norma,

ordenamiento, estatuto, decreto o circular, o cualquier orden, auto, o resolucion judicial (o arbitral)
definitiva, por virtud de la cual dicha Persona o sus bienes, se encuentren vinculados.

“LGTOC" significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“"LMV" significa la Ley del Mercado de Valores.

“Marco de Financiamiento Sostenible” significa el marco de financiamiento sostenible del Emisor de fecha
enero de 2024, que se adjunta a este Suplemento como Anexo 3.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado” significa hasta $20,000'000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.),
con caracter revolvente.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye mas adelante en la seccién “Periodicidad en
el Pago de Intereses” del presente Suplemento.

“Persona” significa un individuo, sociedad, corporacién, fideicomiso mercantil, sociedad por acciones,
fideicomiso, asociacion no corporativa, empresa conjunta, autoridad gubernamental o cualquier otra entidad
de cualquier otra naturaleza.

“Pesos” significa pesos, moneda de curso legal de México.
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“LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
“NIIF” significa las “Normas Internacionales de Informacion Financiera” (International Financial Reporting
Standards) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting

Standards Board).

“Periodos de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Periodicidad
en el pago de intereses” del presente Suplemento.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Amortizacién anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

“Representante Comun” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, o cualquier representante
comun que lo sustituya de conformidad con lo establecido en el presente Suplemento y el Titulo.

“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores instrumentado por la CNBV
para el envio de informacion.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la cual el Emisor,
directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o mas de su capital o de sus acciones o partes
sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor
controle su administracién por cualquier otra via.

“Tasa de M Bono” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Amortizacion
anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.

“Titulo” significa el titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la Emisién a que se refiere este
Suplemento.

“UAFIDA" significa utilidad antes de intereses, impuestos, depreciaciéon y amortizacion.
“Valor Nominal” significa, la cantidad de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.

“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Amortizacion
anticipada voluntaria” del presente Suplemento.
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b) Factores de Riesgo

Los Factores de Riesgo relacionados con el Emisor, su negocio, México, los Certificados Bursatiles y demas
aspectos relevantes para la toma de una decision de inversion, se describen a detalle (i) en el Prospecto de
Colocacion, y (i) en el Reporte Anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2023. Los Factores de Riesgo
mencionados se incorporan a este Suplemento por referencia al Prospecto de Colocacion y al Reporte Anual,
los cuales se encuentran disponibles en las paginas de Internet de la BMV, de la CNBV y del Emisor en las
siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, y www.megacable.com.mx

Los Certificados Bursatiles pueden no ser una inversion adecuada para los inversionistas que
buscan exponerse a bonos sostenibles.

Actualmente no hay un consenso en el mercado sobre los atributos precisos que se requieren para que un
proyecto determinado se defina como “sostenible” y, por lo tanto, no se puede garantizar a los inversionistas
que los proyectos satisfagan las expectativas de todos los inversionistas en relacién con el desempeno de
los mismos. El Emisor no puede asegurar que los proyectos a los cuales se destinaran los recursos de la
Emision de conformidad con los criterios establecidos en el Marco de Financiamiento Sostenible produzcan
los beneficios previstos, 0 que no se produzcan impactos sostenibles adversos.

Adicionalmente, el Emisor no puede asegurar que los proyectos sostenibles elegibles a los que asignen los
recursos de las emisiones cumplirdn, total o parcialmente, cualquier expectativa o requisito de los
inversionistas respecto de las inversiones en proyectos sostenibles, normas voluntarias u obligatorias con
respecto a cualquier criterio o directriz de inversion en proyectos sostenibles que dichos inversionistas o sus
inversiones deban cumplir, ya sea por cualquier ley o reglamento aplicable presente o futuro, por sus propios
estatutos u otras reglas de gobierno corporativo o mandatos de portafolios de inversion, criterios de
calificacion, normas voluntarias o de gestion y otras expectativas independientes.

La compaiiia alineara los Certificados Bursatiles con los criterios de los bonos sostenibles al cual hace
referencia este documento. Sin embargo, cada potencial inversionista debe determinar por si mismo la
pertinencia de la informacion contenida en este Suplemento y en el Marco de Financiamiento Sostenible en
relacion con el destino de los fondos y la inversién debera basarse en la investigacién que considere
necesaria.

Los proyectos sostenibles que seran financiados o refinanciados con los recursos de la Emision se alinearan
con los proyectos elegibles dentro del Marco de Financiamiento Sostenible. No obstante estos podrian no
cumplir con las expectativas de los inversionistas a pesar de ello, en caso de que no se cumpla con el
objetivo, no sera causa, ni constituira incumplimiento conforme a los Certificados Bursatiles y, por lo tanto,
no se activara un vencimiento anticipado de los mismos.

No se puede garantizar la veracidad o suficiencia de cualquier opinion, reporte, certificacion,
validacion o confirmacion de cualquier persona o del Verificador Externo en relacion con los
Certificados Bursatiles o el Marco de Financiamiento Sostenible.

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores, ni el Verificador Externo ni ninguna otra persona garantiza
la veracidad o suficiencia de cualquier opinion, reporte, certificacion, validacion o confirmacion preparados
por cualquier tercero respecto de aspectos de sustentabilidad, ambientales o sociales ligados con los
Certificados Bursatiles o el Marco de Financiamiento Sostenible y no se adjuntara ni incorporara al presente
Suplemento ni a los demas documentos de la Emision, opinion o reporte alguno de terceros respecto de
aspectos en materia de sustentabilidad, ambiental o social, salvo por la opinidn de Sustainable Fitch, Inc.,

L

GA #380395.v1]


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.megacable.com.mx/

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

por lo que ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores, ni ninguna de dichas otras personas (salvo por
Sustainable Fitch, Inc.) sera responsable por su contenido ni por los actos o demas informacién de quienes
preparen los citados reportes u opiniones. Ninguno de los citados reportes u opiniones preparados por
terceros seran considerados como recomendaciones de inversion respecto de los Certificados Bursatiles y
cada inversionista debera analizar de manera particular cualesquiera de dichos reportes u opiniones sin que
el Emisor sea responsable por su contenido ni por la interpretacion del mismo. Dichos terceros no estan
regulados a la fecha del presente Suplemento y cualquier modificacion o revocacion de los reportes u
opiniones que preparen podria tener un impacto en el precio de mercado de los Certificados Bursatiles.

Informacion financiera en el dictamen sobre la Calidad Crediticia de la Emision.

HR Ratings de México, S.A. de C.V., y Fitch México, S.A. de C.V., emitieron el 29 de enero de 2024 y el 25
de enero de 2024, respectivamente, el dictamen de calificacién crediticia de la emisién. Para emitir la
calificacion, dicha agencia calificadora revisd la informacién financiera al tercer trimestre del 2023. La
informacion financiera que se incluye en el presente documento es correspondiente al cuarto trimestre de
2023. Dichas agencias calificadoras no revisaron la informacién financiera al 31 de diciembre de 2023 v,
por lo tanto, el dictamen de calificacion crediticia emitido para la Emision no considera la informacion
financiera disponible mas reciente. Aunque el Emisor considera que no ha habido cambios sustanciales en
la informacién financiera, el Emisor no puede asegurar que la opinidn, analisis y/o calificacién realizada y
emitida por las agencias calificadoras no cambiaria si se revisara la informacion mas reciente al 31 de
diciembre de 2023.

Modificaciones a las NIIF.

Algunas NIIF han sido modificadas recientemente y otras podrian modificarse o entrar en vigor en el futuro.
La aplicacion inicial de nuevas NIIF podria tener como un impacto negativo en nuestros procesos internos,
asi como en nuestras operaciones, situacion financiera y cumplimiento de las obligaciones contractuales.
Asimismo, es posible que la informacién financiera que sea elaborada conforme a las nuevas NIIF o
conforme a sus modificaciones, no sea comparable con la informacién financiera reportada durante
ejercicios y periodos anteriores.

No se puede asegurar que el destino de los fondos de los Certificados Bursatiles para financiar
o refinanciar proyectos sostenibles sea adecuado para los criterios de inversion de un
inversionista.

La intencion del Emisor es utilizar los recursos netos de la Emision de los Certificados Bursatiles para diversos
proyectos sostenibles. Los posibles inversionistas deben tener en cuenta la informacion que se establece
en el presente Suplemento y en el Marco de Financiamiento Sostenible con respecto al destino de los fondos
y deben determinar por si mismos la relevancia de dicha informacion para efectos de cualquier inversion
gue pretendan realizar en los Certificados Bursatiles. Si bien la intencion del Emisor es entregar un reporte
de forma anual sobre el uso de los recursos de la Emision, hasta la completa asignacion de estos, dicho
reporte pudiera no satisfacer todas las expectativas de los inversionistas en relacion con actualizaciones,
informes o garantias sobre el uso de los recursos de la Emision, salvo por lo dispuesto en el titulo.

Si bien la intencion del Emisor es destinar los fondos de los Certificados Bursatiles a proyectos sostenibles
de la manera descrita en la secciéon “Destino de los Fondos”, no se puede asegurar que el proyecto o
proyectos relevantes o los objetivos de dichos proyectos sostenibles puedan ser implementados de tal
manera o sustancialmente de acuerdo con un calendario y que, por lo tanto, dichos fondos sean total o
parcialmente utilizados para dichos proyectos sostenibles. El Emisor buscara destinar los recursos en linea
con los plazos mencionados en el Marco de Financiamiento Sostenible. Tampoco se puede asegurar que
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dichos proyectos sostenibles se consumaran en un plazo determinado o tendran el efecto previsto por el
Emisor.

No sera un Caso de Vencimiento Anticipado de la Emision si el Emisor no entrega el reporte anual sobre el
destino de los recursos de esta emisidn, en virtud de que alguno de los proyectos no sea considerado como
sostenible o si los recursos de la Emisidn no se destinan a proyectos considerados como sostenibles por
cualquier razdn. En esos casos, el precio de los Certificados Bursatiles podria verse afectado negativamente
y resultar en afectaciones en la cartera de inversionistas cuyos mandatos de inversion les requiera invertir
en valores considerados como sostenibles.

Las inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos
de las disposiciones legales aplicables

De conformidad con lo establecido en las Disposiciones Generales, el Representante Comun esta facultado
y tiene el derecho de solicitar al Emisor la informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Para estos efectos, las Disposiciones Generales establecen que el Representante
Comun puede, pero no tiene la obligacion de practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor al amparo del Titulo que documenta la presente Emision. Al ser facultades,
y no obligaciones, del Representante Comun el solicitar la informacion y realizar las visitas, es posible que
el Representante Comun no solicite dicha informacion ni realice las visitas. Asimismo, cualquier verificacion
que realice el Representante Comuln se basara en informacion que reciba de terceros, sin que dicho
Representante Comun la haya preparado.

La verificacion que el Representante Comun realice sera con la informacion proporcionada por el Emisor
para tales fines.
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II. La Oferta
1. Caracteristicas de la Oferta
1.1  Autorizacion de la CNBV.

Mediante oficio nimero 153/3051/2022 de fecha 12 de julio de 2022, la CNBV otorgd la autorizacion para
la inscripcién preventiva en el RNV y oferta publica de los Certificados Bursatiles.

Mediante oficio nimero 153/3277/2024 de fecha 21 de marzo de 2024, la CNBV autorizd la actualizacion
de la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV en relacion con el incremento del monto total
autorizado del Programa.

Asimismo, mediante oficio nimero 153/3277/2024 de fecha 21 de marzo de 2024, la CNBV autorizé la
difusion del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos en el RNV bajo el
nimero 3096-4.15-2024-002-02.

1.2  Autorizacion corporativa.

Con fecha 28 de abril de 2022, el Consejo de Administracién de la Emisora resolvié autorizar el
establecimiento del Programa vy la realizacion de cualesquiera emisiones al amparo del mismo.

Con fecha 26 de octubre de 2023, el Consejo de Administracién de la Emisora resolvié autorizar el
incremento al monto autorizado del Programa a la cantidad de hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.
1.3 Emisor.
Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
1.4 Tipo de oferta.
Publica, primaria y nacional.
1.5 Tipo de valor.
Certificados Bursatiles de largo plazo.
1.6 Numero de Emision al amparo del Programa.
Cuarta.
1.7 Clave de pizarra.

“MEGA 24-2X".

1.8 Denominacion.
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Pesos.
1.9 Monto Total Autorizado del Programa.
Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.
1.10 Vigencia del Programa.

5 afios contados a partir del 12 de julio de 2022, que es la fecha del oficio de autorizacion emitido por la
CNBV en relacién con el establecimiento del Programa.

1.11 Monto total de la oferta.

$2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100
M.N.)

1.12 Numero de Certificados Bursatiles.

23,230,714 (veintitrés millones doscientos treinta mil setecientos catorce) Certificados Bursatiles.
1.13 Serie.

Unica.

1.14 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.

1.15 Precio de colocacion de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
1.16 Plazo de vigencia de la Emision.

2,548 dias, equivalentes a, aproximadamente, 7 afios.

1.17 Fecha de publicacion del aviso de oferta publica.
21 de marzo de 2024.

1.18 Fecha de la oferta publica.

21 de marzo de 2024.

1.19 Fecha de cierre de libro.

22 de marzo de 2024.

1.20 Fecha de publicacion del aviso de colocacion con fines informativos.
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22 de marzo de 2024.
1.21 Fecha de Emision.

26 de marzo de 2024.
1.22 Fecha de registro en la Bolsa.

26 de marzo de 2024.
1.23 Fecha de liquidacion.

26 de marzo de 2024.

1.24 Fecha de Vencimiento.

18 de marzo de 2031.

1.25 Fuente de los recursos necesario para pagar los Certificados Bursatiles.
El Emisor espera pagar los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones.
1.26 Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

1.27 Recursos hetos obtenidos por el Emisor.
$2,315,491,680.70. Ver seccion “Gastos relacionados con la oferta” del presente Suplemento.

1.28 Calificaciones.

“HR AAA”. La calificacion asignada de HR AAA significa que Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las
obligaciones de deuda y mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada a la Emision no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.
“AAA(mex)”. La calificacidén otorgada indica la maxima calificacién asignada por la agencia en su escala
nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la mas baja
expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.
La calificaciéon otorgada a la Emisidn no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta
a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch
México, S.A. de C.V.

1.29 Intereses y procedimiento de calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado a una tasa de 10.00%
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(diez punto cero cero por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emisién. La Tasa de Interés Bruto Anual tomd como referencia la tasa equivalente al M Bono
2031 del 9.20% (nueve punto veinte por ciento) mas 0.80% (cero punto ochenta por ciento) en la fecha
de cierre de libro de los Certificados Bursatiles.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles
y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de los intereses a pagar
deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de
Intereses descritas en la seccidn “Periodicidad en el pago de intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

I = VN [(TB/ 360) x NDE]
En donde:

I= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 24 de septiembre de 2024.

El Representante Comun, a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de Intereses,
dard a conocer por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través del EMISNET o a
través de cualesquiera de los medios que éstos determinen y al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo
electrdnico), el monto de los intereses a pagar bajo los Certificados Bursatiles. Asimismo, darad a conocer
con la misma periodicidad a la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV a través de EMISNET o a través de
cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente
Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el Titulo que documente la presente
Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las
constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacién o calculo de
cualquier pago derivado del titulo correspondiente, asi como de la realizacion de cualquier tipo de pago
adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefalada para su pago, siempre
que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total del pago correspondiente en las oficinas de
Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

27

GA #380395.v1]



Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

1.30 Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 14 periodos de 182
dias cada uno (un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las fechas siguientes (cada
una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Periodo de Intereses | Fecha de Pago de Intereses
24 de septiembre de 2024
25 de marzo de 2025

23 de septiembre de 2025
24 de marzo de 2026

22 de septiembre de 2026
23 de marzo de 2027

21 de septiembre de 2027
21 de marzo de 2028

19 de septiembre de 2028
20 de marzo de 2029

18 de septiembre de 2029
19 de marzo de 2030

17 de septiembre de 2030
18 de marzo de 2031
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g =g [T R ORI N (€ F NI TOVR[ N3 [P

[
N

—
w

[
E

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto de los
intereses a pagar comprendera los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se
realice el pago de intereses correspondiente.

1.31 Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal en la Fecha de Vencimiento o en
cualquier otra fecha en que sea requerido, se devengaran intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, sobre el principal insoluto vencido de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles aplicable durante el Periodo de Intereses en el que el incumplimiento ocurra,
mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare el incumplimiento y
hasta que la suma principal que corresponda haya quedado integramente cubierta, calculandose sobre la
base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en
mora, en el entendido que todas las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran, en primer lugar al
pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente al pago de
principal.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta, mediante transferencia

electronica de fondos o en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Plaza Campos Eliseos No. 1,
Col. Rincon del Bosque, Alcaldia Miguel Hidalgo CP 11580, Ciudad de México, México o en cualquier otro
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domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar el Representante Comun para dichos efectos en la misma
moneda que la suma de principal.

1.32 Fecha de Pago y Amortizacién de principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un
solo pago, en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por Indeval. En
el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles sera
liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que esto sea considerado como un incumplimiento. El
Representante Comin dara a conocer por escrito (o cualesquiera otros medios que determinen) a la CNBV,
a la Bolsa y a Indeval el monto de principal a amortizar el Dia Habil previo a la Fecha de Vencimiento.

No obstante lo sefalado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada
conforme a lo senalado en la Seccién “Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

1.33 Amortizacion anticipada voluntaria.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursatiles
en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente:

(a) Si la amortizacion anticipada se realiza antes del 18 de diciembre de 2030 la misma se efectuara a
un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segin se define mas adelante) mas los intereses
ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada en ningln caso sera menor al 100% del monto
de principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el
Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% del monto
de principal insoluto de los Certificados Bursatiles y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos
pendientes de principal e intereses de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién
denominada “Periodicidad en el pago de intereses”, al amparo de los Certificados Bursatiles (excluyendo los
intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de
amortizacion anticipada), descontados a la Tasa M Bono mas 15 (quince) puntos base, (i) en el caso del
principal, con base en el nimero de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de
amortizacion anticipada (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360
(trescientos sesenta), y (ii) en el caso de intereses, con base en el nimero de dias comprendidos entre
cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacion anticipada, respectivamente, (sobre
una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias), (dicho
monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién
Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursdtiles a la fecha de amortizacion anticipada.

(b) Si la amortizacién anticipada se realiza a partir del 18 de diciembre de 2030, se efectuara a Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada.

El Representante ComuUn realizard el célculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con base en la

informacion que para este efecto le proporcione el Emisor y lo hara del conocimiento de la CNBV a través
de STIV-2 (o los medios que ésta determine), a la Bolsa a través de EMISNET (o los medios que ésta
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determine), el Indeval, por escrito o a través de los medios que Indeval determine, y los Tenedores, a
través del EMISNET, 2 Dias Habiles antes de la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles,
notificara al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacién anticipada de los Certificados
Bursatiles con al menos 7 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacion anticipada, debiendo
ademas cumplir con cualquier otro requisito aplicable en términos de la Circular Unica. El Representante
Comun publicara con cuando menos 6 Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendra
la fecha en que se hara el pago y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles y,
asimismo, informara por escrito con la misma anticipacion a la CNBV, al Indeval y a la Bolsa, o a través de
los medios que éstas determinen.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha de amortizacion
anticipada mediante el sistema electrénico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se
encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México
o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses ordinarios
y en su lugar se comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval,
a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los
intereses ordinarios devengados y no pagados respecto de los Certificados Bursétiles a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursétiles entonces,
una vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante Comun debera calcular (i)
el monto a pagar a prorrata entre los Tenedores, y (ii) el Valor Nominal Ajustado de los Certificados
Bursatiles. El nuevo valor nominal (el “Valor Nominal Ajustado”) de los Certificados Bursatiles sera
equivalente al monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la totalidad de
los Certificados Bursatiles calculado al momento previo a la amortizacién anticipada, el monto de la
amortizacion parcial, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el nimero de Certificados Bursatiles en
circulacion.

Para efectos de lo anterior:

“Tasa de M Bono” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacién anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio
de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base en el nimero de
dias) de la Emision del M Bono Comparable.

“Emisién del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con
Tasa de Interés Fija seleccionada por el Banco Independiente, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacion anticipada vy la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la cual sera seleccionada con base en las practicas
financieras reconocidas para la valoracion de nuevas emisiones de deuda corporativa en el Mercado de
Deuda de México, cotizada por escrito por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de
México, el séptimo Dia Habil inmediato anterior a la fecha de amortizacién determinada por el Emisor
respecto de los Certificados Bursatiles en el entendido que la notificacion que la Emisora entregue por
escrito al Representante Comun con su intencion de llevar a cabo la amortizacién anticipada voluntaria a
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gue hace referencia la presente seccion, debera incluir el dato de la Emision del M Bono Comparable, asi
como la Tasa M Bono.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo
del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por
el Emisor.

1.34 Lugary forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia
electrdnica a través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique,
en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de
las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algun pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de
Vencimiento y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de entregar el Titulo
o las constancias respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho
pago sea integramente cubierto.

1.35 Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores.
Obligaciones de Dar

El Emisor se obliga a pagar de forma oportuna las cantidades que en concepto de principal e intereses
(ordinarios y, en su caso, moratorios) que se establecen en el Titulo y que se describen en el presente
Suplemento, asi como cualquier otros gastos inherentes a la Emision, mantenimiento y actualizacion de los
Certificados Bursatiles y, en su caso, cualesquier gastos de cobranza en que se tenga que incurrir por parte
de los Tenedores, en caso de falta de pago oportuno por parte del Emisor (incluyendo gastos y costas y
honorarios razonables de abogados).

Obligaciones de Hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores
autorice lo contrario, el Emisor se obliga a:

1. Estados Financieros. Cumplir con la obligacion de presentacion de la informacion trimestral
0 anual a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular
Unica o cualquier otra disposicion aplicable o que la sustituya. En caso de solicitud por escrito
por parte del Representante Comun, entregarle copias simples a este Ultimo de la informacion
financiera que haya sido divulgada al publico inversionista en términos de la Circular Unica.

2. Otros reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de
informacion a que esté obligado el Emisor en términos de la LMV, la Legislacion Aplicable y las
disposiciones aplicables, incluyendo proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista
Ig informacion financiera, econdmica, contable y administrativa que se senala en la Circular
Unica. El Emisor debera entregar al Representante Comun un certificado, con la misma
periodicidad a la entrega de los Estados Financieros internos y auditados, indicando el
cumplimiento a las “Obligaciones de dar y hacer del Emisor frente a los Tenedores” y
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“Obligaciones de no hacer del Emisor frente a los Tenedores” contenidas en el Titulo. El Emisor
debera entregar al Representante Comun, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
que el Emisor obtenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado conforme al Titulo.

Uso de Recursos derivados de la Emision. Utilizar los recursos derivados de la colocacion
de los Certificados Bursatiles para los fines establecidos en el Titulo y que se describen en el
presente Suplemento.

Existencia legal; contabilidad y autorizaciones.

(@) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo
permitido en el numeral 3 (Fusiones; Consolidaciones) de la seccién de “Obligaciones de
No Hacer” mas adelante y, en el caso que el Emisor determine de buena fe que es
conveniente disolver o liquidar alguna Subsidiaria, dicha disolucion o liquidacién debera
ser con el fin de hacer mas eficiente la estructura corporativa y las operaciones del
Emisor y sus Subsidiarias. Lo anterior, en el entendido que, dicha disolucidon o liquidacion
no debera afectar de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor
o0 de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se afecte
la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

(b) Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(c) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o concesiones necesarias
para el buen funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias,
salvo por aquellas autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o
revocarse, no afecten de manera adversa las operaciones o la situacion financiera del
Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se
afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

Informacidn. Entregar al Representante Comun, previa solicitud por escrito del mismo,
cualquier informacion y documentacion que considere necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el Titulo, que le solicite referente a, o relacionada con la
Emision, incluyendo sin limitar una certificacion del cumplimiento de las obligaciones
contenidas en el Titulo, asi como cualquier informacion financiera del Emisor, la cual debera
ser proporcionada por el Emisor dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en
gue se le notifiqgue la solicitud de informaciéon correspondiente, salvo que la naturaleza
disponibilidad o volumen de la informacion solicitada requiera de un plazo de entrega superior,
el cual sera acordado por el Emisor y el Representante Comun.

Prelacion de Paqos (Pari Passu). Hacer lo necesario para que sus obligaciones al amparo
de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y
que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas
obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de
ley.
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Calificaciones. Contar con al menos dos dictamenes de calidad crediticia de la Emision
vigentes emitidos por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.

Bienes y seguros. El Emisor debera (a) mantener los bienes necesarios para la realizacién
de sus actividades y las actividades de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcién del
desgaste y deterioro derivados del uso normal) y hacer las reparaciones y reemplazos
necesarios, salvo por aquellas reparaciones o reemplazos que, de no realizarse, no afecten de
manera adversa y significativa las operaciones del Emisor y de sus Subsidiarias, consideradas
en forma conjunta; y contratar, y (b) contratar o hacer que sus Subsidiarias contraten, con
compaiiias de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y
bienes, en términos y condiciones (incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados)
apropiados para sus actividades.

Obligaciones de No hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores
autorice lo contrario, a partir de la Fecha de Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, el Emisor se obliga a:

1.
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Giro de los negocios. No modificar su giro preponderante de negocios y el de sus
Subsidiarias, consideradas en conjunto.

Limitaciones respecto de Gravamenes. No constituir, ni permitir que el Emisor y/o
ninguna de sus Subsidiarias constituya, ningin Gravamen sobre sus Activos para garantizar
cualquier Deuda, salvo que (i) simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen, el Emisor
garantice por igual preferencia sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles, o (i) se
trate de Gravamenes Permitidos.

Fusiones, escisiones y disposiciones de activos. No fusionarse, escindirse o transmitir o
disponer de todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se
cumplan las siguientes condiciones (i) si el Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que
la sociedad fusionante o escindida asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los
Certificados Bursatiles, (ii) que como consecuencia de la operacion correspondiente no ocurra
un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al Representante Comun
una opinion legal en el sentido de que dicha fusidn o escision, segin corresponda, cumple con
lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un Funcionario Responsable
sefialando que dicha operacion cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos
de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor podra fusionarse
(como fusionante o fusionada), escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus
bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra
otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o de
acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos que no
representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

Operaciones con Afiliadas. No celebrar operaciones con Afiliadas salvo por aquellas
operaciones realizadas en el curso ordinario de negocios y, en caso de ser aplicable, en
condiciones de mercado, las cuales podran ser realizadas sin restriccion alguna.
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En adicion a las obligaciones de dar, hacer y no hacer establecidas en el Titulo y que se reproducen en esta
seccion del Suplemento, el Emisor no se encontrara sujeto a obligaciones o limitantes adicionales durante
la vigencia de la Emision.

1.36 Casos de vencimiento anticipado.

Conforme a

los términos de los Certificados Bursatiles, en el supuesto de que suceda cualquiera de los

siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

GA #380395.v1]

Falta de Pago de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago de los
intereses (en la fecha en que deba pagar intereses) o el pago de principal (en la Fecha de Pago
de Principal respectiva) conforme a lo establecido en el Titulo, y si dicho pago no se realiza
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha de pago correspondiente, excepto por
el ultimo pago de intereses mismo que debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de obligaciones conforme al Titulo. Salvo por lo establecido en el
numeral (1), si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su cargo en términos
del Titulo siempre y cuando dichos incumplimientos no se subsanaren dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o el
Representante Comun le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que suceda
primero.

Incumplimientos de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si (i) el Emisor no realiza
el pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento programado o anticipado y después de
haber transcurrido cualquier periodo de gracia aplicable), del monto de principal de cualquier
Deuda cuyo monto sea superior, individualmente o en su conjunto y en cualquier moneda, a
EUA$30,000,000.00 (treinta millones de Ddlares), o (ii) se declara vencida o pagadera
anticipadamente cualquier Deuda del Emisor que, individualmente o en conjunto, importe una
cantidad superior, en cualquier moneda, a EUA$30,000,000.00 (treinta millones de Dolares).

Insolvencia. Si el Emisor (i) fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o
procedimiento similar, (i) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas a su
vencimiento, o (iii) solicitare el inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante
cualquier jurisdiccion.

Disolucidn, liquidacién. Si se emite una orden judicial o se adopta alguna resolucién para
la disolucién o liquidacion del Emisor, en contravencion a lo sefialado en el Titulo y el presente
Suplemento.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez
o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Sentencias. Si se dictan en contra del Emisor, sentencias judiciales o laudos arbitrales
definitivos e inapelables que impliquen obligaciones de pago, ya sean individuales o conjuntas,
del Emisor por un monto igual o mayor a EUA$30,000,000.00 (treinta millones de Ddlares
00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o su equivalente en
cualquier otra divisa), y dichas obligaciones contintan sin ser pagadas por un periodo de 60

L



Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

(sesenta) dias naturales después de la fecha de las mismas o, si es posterior, de la fecha que
se sefiale para el pago.

Consecuencias de los Casos de Vencimiento Anticipado.

a.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (1) (Falta de Pago de Intereses)
y haya transcurrido el plazo de gracia en dicho parrafo (1)), todas las cantidades pagaderas
por el Emisor conforme al Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion por escrito al Representante Comun
indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en
cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud
por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles después de la fecha
en que haya ocurrido el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo (1) anterior,
el Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que
resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (2)
(Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo) o (3) (Incumplimiento de Obligaciones
que no deriven del Titulo) anteriores y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso,
fueran aplicables sin que el incumplimiento fuese subsanado, las cantidades pagaderas por el
Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando la Asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles y el Representante Comun entregue al Emisor un aviso sobre la
resolucion de la Asamblea de Tenedores declarando vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde el momento en que el Emisor
reciba el aviso del Representante Comun, y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de
los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere
alguna. Para efectos de declarar los Certificados Bursétiles vencidos anticipadamente, los
qguorums de asistencia y votacion en la Asamblea de Tenedores seran los que se indican en los
incisos (vii) y (viii), segin corresponda, de la seccion “Asamblea de Tenedores” mas adelante.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (4)
(Insolvencia), (5) (Disolucién, Liquidacién), o (6) (Validez de los Certificados Bursatiles)
anteriores y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que
el incumplimiento fuese subsanado, en el entendido que para el caso de invalidez establecido
en el numeral (6) anterior deberad ser mediante sentencia judicial que no admita recurso
alguno, los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion
de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma
principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine),
a la CNBV (a través del STIV-2) y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en
cuanto tenga conocimiento de la actualizacidon de un Caso de Vencimiento Anticipado (y, en su caso,
hubieren transcurrido los plazos para subsanar correspondientes).
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Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comun
debera notificar de dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a
través de EMISNET o de los medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha
en que dicho vencimiento anticipado sea considerado eficaz, para lo cual proporcionara a Indeval la
informacidn que al efecto le solicite por escrito y que el Representante Comun tenga a su disposicién.

1.37 Depositario.

Indeval actuara como depositario del Titulo correspondiente en términos y para los efectos del articulo 282
y demas aplicables de la LMV.

1.38 Posibles adquirentes.

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto y
en el presente Suplemento.

1.39 Régimen fiscal.

La presente Seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicidon de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no
pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes
a la decision de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa y/o de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones aplicables
a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes
de tomar cualquier decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente emision de Certificados Bursatiles. EI Emisor
no asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo
de la vigencia del Programa o de la vigencia de la presente emisién de Certificados Bursatiles, ni de efectuar
pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos.

1.40 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los certificados bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados
Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la
Bolsa); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
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(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones de hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la fecha de
emision, el primer Periodo de Intereses, el precio de colocacion, en su caso, y el plazo de su vigencia, que
en todos los casos concluira en la Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales
devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales, sujeto a las disposiciones descritas en el inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta publica de
los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando:
(i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que las
calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion
o por cualquier otra causa); v (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
(incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como resultado
de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los
Certificados Bursatiles Originales. Para estos efectos, el Emisor tendrd la obligacion de entregar al
Representante ComuUn una certificacion, por escrito, del cumplimiento de lo estipulado en el numeral (i)
anterior.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulaciéon al amparo del Programa (incluyendo la
Emisidn de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que
ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho
nuevo Titulo en Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor deberd notificar a Indeval con por lo
menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha de canje correspondiente. Dicho Titulo hard constar
Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir: (i) el monto total de la Emision; (i) el niUmero total de Certificados Bursatiles
amparados por el Titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo serd igual al plazo que exista
entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la Fecha de Vencimiento de dicho Titulo sera la misma
fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido que, si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo
de Intereses vigente, por lo que los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles
Originales.
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(e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(f El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cualquier
Emisién de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el Monto Total
Autorizado del Programa.

(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

1.41 Derechos que el Titulo confiere a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago de principal, de los intereses
ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas para tales
efectos en el Titulo

1.42 Representante Comun.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Midiltiple.

1.43 Intermediarios colocadores.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, Casa de Bolsa Santander, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Santander México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.

1.44 Agente Estructurador ESG.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.
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Destino de los Fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Suplemento
ascienden a la cantidad de $2,315,491,680.70 y seran destinados en su totalidad para financiar o
refinanciar, en su totalidad o en parte, los siguientes proyectos sostenibles, mismos que cumplen con los
criterios de elegibilidad definidos en el Marco de Financiamiento Sostenible, pudiendo considerarse
inversiones realizadas después de la Emisién de los Certificados Bursatiles:

Proyecto de Evolucion de la Red

Proyecto anunciado a finales de 2019 para ser ejecutado en su primera etapa entre 2020 y 2021.
Consistia en migrar cerca de la mitad de la base de suscriptores que el Emisor tenia en ese momento
de la tecnologia HFC, que tradicionalmente habia utilizado el Emisor, a una tecnologia FTTh o fibra
a la casa.

Para lo anterior, se tenia contemplado construir 25 mil kildmetros de red con tecnologia de fibra.

Esta iniciativa incluye la reutilizacién del equipo HFC desmantelado, para emplearse en incrementar
la capacidad de ancho de banda en los territorios que permanecerian con tecnologia coaxial.

Las siguientes etapas de este proyecto, con el objetivo de migrar paulatinamente todos los
territorios con tecnologia coaxial a tecnologia de fibra, se contindan llevando a cabo conforme el
Emisor lo considere necesario.

Este proyecto implica una eficiencia energética, como resultado del consumo energético de una red
de fibra, que es significativamente menor en comparacion con la tecnologia HFC o coaxial.

El porcentaje destinado al proyecto de Evolucién de la red sera de aproximadamente 50%, tomando
el monto final de la oferta de $2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y
un mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N).

Proyecto de Expansion

Proyecto anunciado en octubre 2021. Tiene el objetivo de duplicar el tamafio del Emisor en términos
de su infraestructura, ingresos y generacion de UAFIDA. Lo anterior, desplegando una nueva red
de fibra hacia territorios donde no se tenia presencia. Este proyecto implica la construccién de cerca
de 40 mil kilometros de red, lo que significa agregar entre ocho y nueve millones de casas pasadas
adicionales.

La penetracion esperada en estos nuevos territorios es de 20% después de los primeros 24 meses
de operacion.

Este proyecto permite brindar acceso a servicios a esenciales (internet) de calidad en localidades
donde la oferta de este servicio era inexistente o limitada.

El porcentaje destinado al proyecto de Expansion sera de aproximadamente 50%, tomando el

monto final de la oferta de $2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un
mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N).
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En el caso que algun proyecto sostenible elegible se cancele o deje de cumplir con los criterios de
elegibilidad, los recursos se reasignaran a otros proyectos sostenibles elegibles.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los gastos y comisiones pagados
por el Emisor en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles. Ver seccion “Gastos relacionados con
la oferta”.
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IV. Plan de Distribucion

La presente Emision contempld la participacion de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA México, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (individual o conjuntamente, los
“Intermediarios Colocadores”), quienes actuaron como intermediarios colocadores y ofrecieron los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos. En caso de ser necesario, los Intermediarios
Colocadores pudieron celebrar contratos de subcolocaciéon o contratos similares con otras casas de bolsa
con el objeto de formar un sindicato colocador, previo consentimiento por escrito del Emisor. Los
Intermediarios Colocadores concentraron las posturas, y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México realizd la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidara
al Emisor los recursos netos de esta Emisidn, sin embargo, ninguno de los Intermediarios Colocadores
fueron lideres.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme al plan de
distribucién que se describe en esta Seccién, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener
acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversidn especializadas en fondos de ahorro para
el retiro, fondos de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.
Asimismo, se pudieron colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como inversionistas
de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor pudo, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudo invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el
presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso
que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que participaron en dicho proceso,
incluyendo partes relacionadas, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos en el
presente, sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante y salvo que su régimen de
inversion no lo permitiera.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizo el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién discrecional a tasa Unica.
Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores recibieron érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas
(tiempo de la Ciudad de México) de la fecha senalada en este Suplemento y el libro se cerrdé una vez que
los Intermediarios Colocadores y el Emisor asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas
(tiempo de la Ciudad de México) del dia senalado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores utilizaron los
medios comunes para recepcidén de demanda, es decir via telefénica a los siguientes teléfonos de (i) Casa
de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, a los teléfonos (+ 52) 55-5621-9148
y (+52) 55-6251-2628, (ii) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., a los teléfonos (+52) 55 5269 8792, y
(iii) Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat a los teléfonos a los
teléfonos (52-55) 9179-5101, (52-55) 9179 5102, (52-55) 9179 5103 y (52-55) 9179 5104, a través de los
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cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar drdenes irrevocables de compra a partir de las 9:00
horas (tiempo de la Ciudad de México) en la fecha de cierre de libro.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los Certificados
Bursatiles y la asignacion de las mismas, no se definié ni se utilizd una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracidn por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran
consideradas para la asignacion final de los Certificados Bursatiles.

El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos Certificados Bursatiles o
reducir el monto de la Emision originalmente convocado, sin responsabilidad para el Emisor o los
Intermediarios Colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publico un dia antes de la fecha de construccion del
libro. En la fecha de construccion de libro, se publicd un aviso de colocacion con fines informativos indicando
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema EMISNET de la BMV
www.bmv.com.mx. La fecha de construccion de libro fue el 22 de marzo de 2024.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidaciéon en la BMV, se realizara 2
(dos) Dias Habiles después a la fecha de construccion del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus afiliadas,
le presta diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo los que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la
colocacion de los Certificados Bursatiles).

Del total de Certificados Bursatiles de esta Emision (i) 7,743,571 (siete millones setecientos cuarenta y tres
mil quinientos setenta y un) Certificados Bursatiles o el 33.33% (treinta y tres punto treinta y tres por
ciento) del total de los Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México, de los cuales 720,000 (setecientos veinte mil) Certificados Bursatiles
o0 el 3.10% (tres punto diez por ciento) de dichos Certificados Bursatiles fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial (segln dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores)
al que pertenece, (ii) 7,743,572 (siete millones setecientos cuarenta y tres mil quinientos setenta y dos)
Certificados Bursatiles o el 33.34% (treinta y tres punto treinta y cuatro por ciento) del total de los
Certificados Bursatiles fueron colocados por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, de los cuales ninguno de dichos Certificados Bursatiles fueron colocados entre personas
integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores)
al que pertenece, y (iii) 7,743,571 (siete millones setecientos cuarenta y tres mil quinientos setenta y un)
Certificados Bursatiles o el 33.33% (treinta y tres punto treinta y tres por ciento) del total de los Certificados
Bursatiles fueron colocados por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, de los cuales ninguno de dichos Certificados Bursatiles fueron colocados entre personas integrantes
del mismo Grupo Empresarial (segin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) al que
pertenece.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refiere el parrafo anterior, se divulgan en este Suplemento
bajo la modalidad “pot” o “conjunta”; es decir, que las érdenes fueron presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del Intermediario Colocador a través del cual fueron recibidas, por lo que
la distribucién entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados Bursatiles colocados se
llevd a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara
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conforme a lo acordado en el contrato de colocacion correspondiente y lo descrito en la Seccion “Gastos
Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Las ordenes de compra presentadas a una tasa igual a la tasa Unica (la tasa maxima asignada) seran
asignadas a tasa Unica hasta alcanzar el monto convocado.

Ni el Emisor, ni los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) con el Emisor o de que alguno de sus
principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion, hayan adquirido parte de los
Certificados Bursatiles o si alguna persona adquirid mas del 5% de los mismos, en lo individual o en su
conjunto.
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V. Gastos relacionados con la oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de recursos netos equivalente a aproximadamente
$2,315,029,168.76.

Los gastos relacionados con la Emision MEGA 24X y con la Emisién MEGA 24-2X que el Emisor esta
realizando en forma simultanea, seran cubiertos con recursos de la Emision MEGA 24X.

Los gastos relacionados con la Emision MEGA 24-2X se desglosan de la siguiente manera de forma estimada:

Concepto Cantidades en Pesos

(incluyendo IVA)

1. Cuota por concepto de estudio y tramite de la CNBV* $14,369.00
2. Inscripcion en el RNV*: $813,074.99
3. Listado en BMV: $556,800.00
4, Comision por intermediacion y colocacion:
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México: $1,347,381.41
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander $1,347,381.41
México:
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank $1,347,381.41
Inverlat:
5. Gastos relacionados con la plataforma de subasta (construccion del libro de la $46,400.00
Emision):
6. Honorarios de HR Ratings, S.A. de C.V., como agencia calificadora: $232,000.00
7. Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V., como agencia calificadora: $646,743.08
8. Honorarios Asesor Legal Externo — Franck Asesores, S.C. $179,655.00
9. Honorarios Asesores Legal — Galicia Abogados, S.C. $580,000.00
10.  Honorarios del Representante Comun: $94,830.00
11.  Honorarios de KPMG Cardenas Dosal, S.C.: $270,860.00
12.  Honorarios de Sustainable Fitch $102,756.00
13.  Cuota por depdsito en Indeval: $87.00

Total

* No causa impuesto al valor agregado.
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VI. Estructura de Capital Antes y Después de la Oferta

Las cantidades que se muestran a continuacion son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
consideran la consumacion de la Emision MEGA 24X y de la Emision MEGA 24-2X que el Emisor esta
realizando en forma simultanea.

La siguiente tabla muestra nuestra capitalizacion al 31 de diciembre de 2023, dandole efectos a la realizacién

de las emisiones “"MEGA 24X" y “MEGA 24-2X", después de descontar los gastos relacionados con las mismas
gue seran liquidados por el Emisor:

Al 31 de diciembre de 2023

Antes de la Emision Después de la Emision

(millones de Pesos) (millones de Pesos)
Vencimientos a menos de un afio
(a) Deuda bancaria $ 5,593 $ 5,593
(b) Deuda bursatil $ - $ -
Otros pasivos circulantes $ 5,633 $ 5,633
Total pasivo a corto plazo $ 11,227 $ 11,227
Deuda a largo plazo
(a) Deuda bancaria $ 8,277 $ 8,277
(b) Deuda bursatil $ 7,000 $ 10,945
Otros pasivos a largo plazo $ 5,995 $ 5,995
Total pasivo a largo plazo $ 21,272 $ 25,216
Pasivo total $ 32,498 $ 36,443
Capital contable $ 35,907 $ 35,907
Suma pasivo y capital $ 68,405 $ 72,350
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VII. Representante Comin

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo correspondiente, (ii) el articulo 68, 69 y demas
aplicables de la LMV relativos a la representacion comin, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC,
particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comin, asi como a
su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y
demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo correspondiente. Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo correspondiente, el Representante Comun actuara de conformidad con
las instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacion con los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:
0] suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursétiles;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo
correspondiente;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o0 a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto,
10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada
Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de
Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii)  actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii)  publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento
y que no se haya identificado como confidencial;
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(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento, tan pronto como sea posible, de
la materializacién de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el Titulo y
cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a
su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles
a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del
Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun debera a verificar, a través de la informacién y documentacién que el Emisor le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor
establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que
no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a
sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los Certificados Bursatiles la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor
debera proporcionar la informacion relacionada con los Certificados Bursatiles que requiera el Representante
Comun. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacion y a requerir
a sus auditores externos, asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun la
informacion y documentacion y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores
sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido,
ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar
reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas referidas en el
parrafo anterior una vez al afio en caso de ser instruido por los Tenedores, siempre y cuando sea en dias y
horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con
15 dias de anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia
justificada seguin lo determine el Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con
por lo menos 2 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision
correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos)
por parte del Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun
no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion aplicable, con base en la
informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en
los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo, tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en
caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 Dias Habiles
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siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar
dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de
Tenedores 0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo al
Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con
los recursos suficientes para ello (en el entendido que, la falta de entrega de los recursos o que no cuente
con los mismos, no podra ser considerado como un Caso de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran
hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en el Titulo correspondiente y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante ComuUn
estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia,
podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segln lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no
apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el entendido
gue, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros, pero no se le proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo
281 del Cddigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de las demas entidades federativas de México con relacién a su caracter de mandatario en
términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o
informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar
a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocidn solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comdn
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion
de un nuevo representante comin Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su
caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto, honorarios o

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades

y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la legislacion aplicable.
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Asamblea de Tenedores

Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran,
en todo caso, por las disposiciones del Titulo, por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la
LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la LGSM, de forma supletoria, segin lo senala la LGTOC,
siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes.

0)

(ii)

(iii)

(v)

)

(vi)

(vii)

La Asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun,
cuando la ley lo requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, por lo menos 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del
Emisor, especificando en su peticion los puntos que deberan ser discutidos en la asamblea. El
Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retna dentro del
término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilio del emisor, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea;

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que la misma se llevara a cabo, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el
100% de los Certificados Bursatiles en circulacion;

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante
Comun las constancias de depésito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares que,
en su caso, emita la entidad financiera correspondiente en el cual se indique el nUmero de
Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe
en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que
la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o
cualquier otro medio autorizado por la Legislacion Aplicable);

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale en la convocatoria correspondiente;

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el
inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y
sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria de los representados en la
asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada
Certificado Bursétil en circulacion que acredite;

Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habrd quérum para su instalacién con
cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursétiles representados;

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,

cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion y que
las decisiones sean aprobadas, por lo menos, por la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en
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circulacién representados en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendra
derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier
otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el Titulo;

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo; o

4, Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo
establecido en el penlltimo parrafo de la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida
anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, (i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del Titulo, (ii) para corregir o
adicionar cualquier disposicion del Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para
satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicion legal aplicable, o (iv) cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términos
del Titulo, o no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comun,
no se requerird el consentimiento de los Tenedores. En cualquier caso, si dichas modificaciones
impactan el Titulo, el Representante Comun debera llevar a cabo los tramites y cumplir con los
requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo ante Indeval, debiendo informar a Indeval
por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso debera
indicar (a) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (b) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al Titulo, con la precision de que las mismas no afectan, modifican o limitan
los derechos de los Tenedores. Los Tenedores, por virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comin a llevar a cabo, sin celebracién de una
asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii), numerales (1), (2) y (3) anteriores, se
requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles representados en la asamblea; si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda
o0 ulterior convocatoria para tratar el asunto mencionado en el inciso (vii)(4) anterior, se requerira
que estén representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion representados en dicha asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion
que acredite;

En ningln caso podran ser representadas en la Asamblea los Certificados Bursétiles que el Emisor

hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el
guorum de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el Titulo;
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(x) De cada Asamblea de Tenedores se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas, libros de contabilidad y demas datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste
y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendran derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como
base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii) Las Asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles de los
gue sean titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

(xiii) No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito. Los Tenedores podran entregar al
Representante Comun una copia de las resoluciones, sin que dicha entrega sea requisito de validez
de las resoluciones adoptadas;

(xiv) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su
celebracién o continuacion, retirandose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se retiren,
0 que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos de la ley aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo
anterior sera sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, Ultimo parrafo y 223, fraccién I, de la
LGTOC; y

(xv) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial
de instalacion de conformidad con esta seccidon y éste no sea reunido, se podra considerar la
Asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos
respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retdnan el quérum
requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacién aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Emisor:

Intermediarios
Colocadores:

Agentes Estructurador

ESG
Asesor legal externo:

Asesor legal adicional
para la Emision:

Auditores externos:
Representante Comun
Agencias calificadoras

Asesor Externo
encargado de expedir la
opinion independiente
respecto del Marco de
Financiamiento
Sostenible:

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México.

Franck Asesores, S.C.

Galicia Abogados, S.C.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Fitch México, S.A. de C.V.
Sustainable Fitch.

El encargado de la relacién con inversionistas de la Emisora es Alan Esal Gallegos Lépez, con direccién en
Av. Lazaro Cardenas #1694, Col. Del Fresno, C.P. 44909, Guadalajara, Jalisco, México, teléfono: 0133-
37500042 ext. 61091 y correo electrénico: investor.relations@megacable.com.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones del Emisor o
sus Subsidiarias, o bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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X. Informacion financiera del Emisor
a) Informacion financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacidén financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; vy (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

b) Informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacidén financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

c) Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

d) Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y
situacion financiera de la Emisora

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

(i) Resultados de la operacion

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; vy (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

(i) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital
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La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacidén financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

(iii) Control interno

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV vy del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx

e) Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

La informacién correspondiente a esta Seccién se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx
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XI. Acontecimientos Recientes

Marco de Financiamiento Sostenible

1. Sustentabilidad del Emisor

El Emisor prepard el Marco de Financiamiento Sostenible con informacion a enero de 2024. A través del
Informe Anual del 2022, el Emisor publicd su primer Modelo de Sustentabilidad (el *Modelo™), adoptando
las mejores practicas y con el objetivo de definir la direccion en la que el Emisor debera enfocar sus
esfuerzos hacia metas que sean claras, especificas, cuantificables, y que le ayuden a formalizar las multiples
acciones que ha realizado a lo largo de los aiios.

El Modelo del Emisor es una representacion grafica de la Estrategia de Sustentabilidad del Emisor (la
“Estrategia”) y establece las lineas de accion indispensables para alcanzar la sustentabilidad en el marco
del modelo de negocio del Emisor. En la Estrategia, cada eje del Modelo se integra con el objetivo de
abordar todos los temas materiales identificados, alinedndose también con los Objetivos del Desarrollo
Sostenible (*ODS") de la Organizacién de las Naciones Unidas ("ONU").

El Modelo clasifica los temas materiales del mismo con base en tres ejes fundamentales, mismos que son
definidos por el grado de avance en la implementaciéon de practicas sostenibles y de mejora continua. De
conformidad con los criterios Ambientales, Sociales y de Gobierno ("ASG"), se definieron los ejes de (i)
Cultura Ambiental, (ii) Etica y Calidad Organizacional, y (iii) Evolucion Operativa y Financiera. El Modelo de
Sustentabilidad permite:

A) La inversion de recursos y esfuerzos en los temas prioritarios para el Emisor.

B) Mayor atencién y comunicacion con los grupos de interés.

C) Trabajar en los temas prioritarios que impactan a los grupos interés.

D) Desarrollar iniciativas que permitan la creacion de valor a corto, mediano y largo plazo.

E) Incorporar practicas sustentables en las operaciones diarias y en la toma de decisiones.

F) Trabajar en los temas prioritarios que impactan a los grupos de interés.

G) Contar con una guia de accidn, la cual se pueda apegar a la ejecucion de diversos proyectos para
garantizar un proceso homologado y ordenado, con objetivos, metas y resultados que generen
rentabilidad para el Emisor.

H) Institucionalizar la Responsabilidad Social corporativa del Emisor.

A lo largo del tiempo, las operaciones del Emisor han implicado acciones que contribuyen y aportan a los
ODS, lo que demuestra el compromiso con el medio ambiente, la sociedad y sus colaboradores. Las
operaciones del Emisor contribuyen en particular a los siguientes 11 de los 17 ODS:

1. ODS 3. Salud y bienestar: implementacion del “Sistema de Gestion de Salud y Seguridad
Ocupacional” que cubre al 100% de los colaboradores del Emisor.

2. ODS 4. Educacién de calidad: capacitacion constante para los colaboradores del Emisor,
fomentando tanto las habilidades profesionales como personales.

3. ODS 5. Igualdad de género: establecimiento de condiciones claras sobre oportunidades de empleo
equitativas dentro del Codigo de Etica y Politica de Diversidad del Emisor.
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ODS 7. Energia asequible y no contaminante: implementacion del proyecto de migracién tecnolégica
de la red del Emisor, con el objetivo de mejorar su eficiencia energética, aumentar el tiempo de
vida promedio de la infraestructura y disminuir su impacto ambiental.

ODS 8. Trabajo decente y crecimiento econdmico: el proyecto de expansion del Emisor, le ha
permitido crear mas de 7 mil nuevos empleos (Periodo 1T22-3T23) en toda la repUblica mexicana.

ODS 9. Industria, innovacién e infraestructura: acceso asequible de servicios de telecomunicaciones
para el territorio mexicano, incluyendo zonas con poblaciones vulnerables.

ODS 10. Reduccién de las desigualdades: establecimiento de condiciones claras sobre
oportunidades de empleo equitativas dentro del Cddigo de Etica y Politica de Diversidad del Emisor.

ODS 11. Ciudades y comunidades sostenibles: implementacion del proyecto de migracion
tecnoldgica de la red, con el objetivo de mejorar su eficiencia energética, aumentar su tasa de
durabilidad y disminuir su impacto ambiental. Ofreciendo conectividad a sectores vulnerables del
pais.

ODS 13. Accién por el clima: desarrollo e integracion del Modelo de Sustentabilidad dentro de la
estrategia de negocio del Emisor.

ODS 16. Paz, justicia e instituciones sélidas: implementacion de la Politica de Anticorrupcion del
Emisor.

ODS 17. Alianzas para lograr los objetivos: transparencia en los resultados presentados dentro del
informe anual del Emisor, implementando estandares internacionales de reporteo y contabilizacion
como GRI o SASB

El Emisor reconoce que la gobernanza de la sustentabilidad es esencial para un crecimiento continuo y
también es consciente del impacto que sus decisiones pueden tener en todos sus Grupos de Interés, es por
eso que el Emisor ha desarrollado una estructura robusta en la toma de decisiones de proyectos de
financiamiento sostenible y conformd los siguientes Comités:

1

o

|

Comité Operativo: es el responsable de analizar y revisar de manera detallada la viabilidad técnica
de nuevos y potenciales proyectos relacionados con tecnologias y/o sistemas que mejoren la
eficiencia energética, que reduzcan el uso de energia generado a través de combustibles fésiles o
contaminantes, y que aumenten el manejo sustentable del agua, entre otros

Comité Estratégico: es el responsable de evaluar la viabilidad financiera y definir la estrategia de
sustentabilidad para cada una de las areas de la Compaiiia, asi como supervisar las iniciativas
presentadas por el Comité Operativo para posteriormente ser presentadas al Consejo de
Administracién para su aprobacion.

Comité de Cumplimiento: es el encargado de verificar el alineamiento del Comité Operativo y
Estratégico con las mejores préacticas del Emisor, asi como con el cumplimiento de dichos Comités
con los Principios de Financiamiento Sostenible: antes, durante y después de la colocacion de un
Instrumento de Financiamiento Sostenible.
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2. Marco de Financiamiento Sostenible del Emisor

El financiamiento sostenible es una herramienta financiera clave para alcanzar las metas y compromisos de
sostenibilidad adquiridos por el Emisor, ya que le permitira seguir migrando el modelo de negocio hacia uno
mas responsable con el medioambiente y que tenga un impacto social positivo.

Para cumplir con los compromisos mencionados anteriormente, y en linea con la Estrategia, el Emisor busca
financiar proyectos con impactos ambientales positivos para apoyar la estrategia y visién de negocio del
Emisor, asi como a la transiciéon a una economia baja en carbono. Por ello, el Emisor Megacable decidio
crear el Marco de Financiamiento Sostenible, bajo el cual se podran emitir bonos, créditos, soluciones de
capital de trabajo, cartas de crédito, u cualquier otro tipo de instrumentos de deuda Verdes, Sociales y/o
Sostenibles (“Instrumento(s) de Financiamiento Sostenible™).

Los Instrumentos de Financiamiento Sostenible obtenidos bajo el Marco de Financiamiento Sostenible,
incluyendo los Certificados Bursatiles, se alinearan con los siguientes principios (los “Principios”):

i Los Principios de los Bonos Verdes! (junio de 2021), Los Principios de los Bonos Sociales? (junio
de 2023) y La Guia de los Bonos de Sostenibles® (junio de 2021) publicados por la Asociacion
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA por sus siglas en inglés) — “GBP”, “SBP" y “SBG”
respectivamente por sus siglas en inglés

. Los Principios de los Préstamos Verdes* (febrero de 2023) y los Principios de los Préstamos
Sociales® (febrero de 2023), administrados por la Asociacion del Mercado de Préstamos (LMA,
por sus siglas en inglés) la Asociacion de Sindicacion y Comercio de Préstamos (LSTA, por sus
siglas en inglés) y la Asociacion de Mercados de Préstamos de Asia y el Pacifico (APLMA, por
sus siglas en inglés), “"GLP” y “SLP” respectivamente por sus siglas en inglés

En linea con los Principios, para cada Instrumento de Financiamiento Sostenible emitido, el Emisor se
alineard con los siguientes componentes, de conformidad con el Marco de Financiamiento Sostenible:

i Uso de recursos.

. Proceso de evaluacion y seleccion de proyectos.
iii. Gestion de recursos.

iv. Reporteo.

Uso de Recursos:

Cualquier monto equivalente a los recursos de cualquier Instrumento de Financiamiento Sostenible del
Emisor emitido bajo el Marco de Financiamiento Sostenible se utilizara para financiar y/o refinanciar, total
o parcialmente, los proyectos elegibles establecidos mas adelante y estos pueden incluir proyectos en los
gue el Emisor ha realizado desembolsos en los 36 meses anteriores a la emisién de un Instrumento de

1 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-
gbp/
2 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-quidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
3 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-
guidelines-sbg/
4 https://www.Ista.org/content/green-loan-principles/
5 https://www.lsta.org/content/social-loan-principles-slp/
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Financiamiento Sostenible especifico (los “Proyectos Sostenibles”). Las inversiones y/o gastos en las
Categorias Elegibles bajo el Marco de Financiamiento Sostenible incluyen, pero no limitan a CAPEX®, OPEX’,
y costos de investigacion y desarrollo relacionados con el disefio, desarrollo, construccion, fabricacion,
instalacion, expansion, reparacion, modernizacion, reacondicionamiento, distribucion y operacion en las
Categorias Elegibles Verdes y Sociales (las “Categorias Elegibles”).

Las Categorias Elegibles Verdes incluyen:

i. Energias renovables.
. Eficiencia energética.

Las Categorias Elegibles Sociales incluyen:

i Acceso a los servicios esenciales.

El Emisor no utilizara los ingresos de ningun Instrumento de Financiamiento Sostenible para el
financiamiento de activos o proyectos relacionados con cualquiera de los siguientes aspectos:

i Actividades relacionadas con la exploracion, la produccion o el transporte de combustibles
fosiles.

. Consumo de combustibles fosiles para la generacion de energia.

iii. Alcohol y tabaco.

iv. El comercio de armas.

V. Juegos de azar.

Vi. Actividades que involucren explotacion de derechos humanos, esclavitud moderna (ej: trabajos
forzosos, trafico humano o trabajo infantil).

vii. Generacién de energia nuclear.

viii. Deforestacion, degradacion forestal o cambio de uso del suelo.

iX. Proyectos que resulten en el encadenamiento de tecnologias de combustibles fdsiles.

X. Produccién o comercializacion de cualquier producto o actividad considerada ilegal conforme a
las leyes o reglamentos nacionales o internacionales, convenios y acuerdos suscritos por
México.

Xi. Instalacion o abastecimiento de energia a partir de plantas (incluida la biomasa) con un nivel

de emisiones superior a 100 gCO2/kWh.

Proceso de evaluacion y seleccién de Proyectos:

El Comité Operativo sera el responsable de supervisar el proceso de evaluacion y seleccion de los proyectos,
los cuales estaran sujetos al cumplimiento de los criterios antes mencionados.

Dicho Comité se reunira de manera trimestral, sera el responsable de revisar y dar seguimiento a todas las
propuestas de los Proyectos Sostenibles a fin de determinar su conformidad con el Marco de Financiamiento
Sostenible del Emisor, para posteriormente ser presentados al Comité Estratégico para la aprobacion de la
asignacién de los recursos y garantizar que los Proyectos Sostenibles siguen las politicas establecidas por
el Emisor.

6 CAPEX: Gastos de capital (Capital Expenditure, por sus siglas en inglés)
7 OPEX: Gastos operativos (Operational Expenditure, por sus siglas en inglés)
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De igual manera, de forma trimestral, el Comité Estratégico revisara, asignara y aprobara la asignacion de
los fondos hacia los Uso de Recursos previamente elegidos y determinara la necesidad de sustituir aquellos
proyectos que ya no cumplan con los criterios de elegibilidad dentro de las Categorias Elegibles (por
ejemplo, en caso de que los proyectos se hayan cancelado, vendido o dejado de ser elegibles) en un periodo
de 6 meses.

El Comité Estratégico se adherira a las politicas y procedimientos corporativos actuales del Emisor al analizar
y evaluar los riesgos ambientales y sociales percibidos que puedan estar vinculados a los Proyectos
Elegibles. El cumplimiento de la normativa, las politicas y los procedimientos es supervisado por el Comité
Estratégico que informa directamente al Consejo de Administracion

Gestion de Recursos:

El total de los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible de Megacable se destinaran a
las Categorias Elegibles. En el caso de que los fondos no puedan ser asignados de manera inmediata en su
totalidad, o en el caso de cualquier reembolso anticipado, los recursos se mantendran en linea con las
directrices generales de liquidez del Emisor hasta su asignacion a los Categorias Elegible.

El Emisor destinara los recursos de un determinado Instrumento Sostenible a las Categorias Elegibles en
un plazo no mayor a 36 meses a partir de la Fecha de Emision.

Reporteo:

Anualmente, o hasta que los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible hayan sido
utilizados en su totalidad, el Emisor publicara un reporte de asignacion y de impacto (el “Reporte de
Financiamiento Sostenible”). Este reporte se actualizard anualmente hasta la asignacién completa de los
recursos netos de cualquier Instrumento de Financiamiento Sostenible emitido, o hasta que el Instrumento
de Financiamiento Sostenible del Emisor deje de estar vigente y segin sea necesario posteriormente, en
caso de que se produzca cualquier cambio relevante.

El Reporte de Financiamiento Sostenible contendra:

i El monto total de los fondos asignados a las Categorias Elegibles.

ii. El desglose de la asignacion por categoria de los proyectos verdes y sociales (Proyectos
Sostenibles).

iii. Porcentaje de refinanciamiento y financiamiento.

iv. El saldo de los recursos que no han sido asignados, en caso de que existan.

V. Indicadores de impacto ambiental y social relacionados con las Categorias Elegibles a los que
se han asignado los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible.

Vi. Cuando proceda, casos de estudio que describan métricas cualitativas y/o cuantitativas para
analizar los impactos de los proyectos.

vii. Reportar el alineamiento del uso de los recursos con la Taxonomia Sostenible de México siempre

y cuando sea factible, sin ser este un factor obligatorio para el reporte

3. Revision Externa:
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El Emisor ha designado a Sustainable Fitch, para que lleve a cabo una revision externa del Marco de
Financiamiento Sostenible en forma de una opinidn independiente (second party opinion “SPQO™). El SPO
estara disponible en el sitio web del Emisor: https://inversionistas.megacable.com.mx

Cada Reporte de Financiamiento Sostenible estara sujeto a una verificacion externa en forma de Garantia
Limitada por parte de un tercero calificado e independiente, el cual verificara:

i La conformidad de los activos financiados de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible
con los criterios de elegibilidad antes mencionados.

ii. La cantidad asignada relacionada con las Categorias Elegibles financiadas o refinanciadas con
los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible.

La verificacion externa estara disponible junto con el Reporte de Financiamiento Sostenible en:
https://inversionistas.megacable.com.mx

Informacion Adicional

La presente informacién adicional relacionada con los acontecimientos recientes del Emisor no se incorpora
por referencia de otros documentos ni se menciona en el Reporte Anual ni el Reporte Trimestral:

Descripcion de ¢
o Misién
la Compania Proporcionar

Megacable es una de las empresas de servicios de

telecomunicaciones mas grandes de México y América entretenimiento,
Latina. Es una empresa 100% mexicana con mas de telecomunicaciones
40 afios de experiencia, dedicada a los servicios de y soluciones
entretenimiento y telecomunicaciones al mercado - tecnoldgicas,
residencial y corporativo. ' > It empresariales y
Resultados Financieros : residenciales quc
Al ciere de 2023 / excedan las
+ Ps. $29,871 millones en ingresos b expectativas del

- Ps. $13,320 millones en UAFIDA cliente.

+ 44.6% de Margen UAFIDA

Resultados Operativos
Al cierre del 2023

Vision
+ Mas de 4.9 millones de suscriptores unicos > s Ser la mejor
- Mas de 12.7 millones de RGUs' compafiia de

telecomunicaciones

* 93,665 km de red 5
del pais.

* 15.4 millones de casas pasadas

» 31,338 empleados

Nota
1 Unidades Generadoras de Ingresos, por sus siglas en inglés
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Historia

Desde el IPO la Compaiiia ha crecido en mas de cinco veces:

* Ingresos Plan Expansidn:

- UAFIDA 3 Proyecto 31 estados, 500

= Suscriptores Unicos Evolucién localidades
Lanzamiento de la Red

Adquisicién Xview

Servicio Constitucion §1% hola
Servicio Telefonia de GTAC!
” Internet de Digital
Fundacion Banda Ancha
dela
Empresa

Inicio de Servicio TV IPO BMV Integracion Altan Redes - Compra Integracion
operaciones Digital - 1 millén de MetroCarrier - Red Compartida Mercado Masivo  Plataformas
como Megacable suscriptores Axtel Streaming
- Lanzamiento
Nota. MVNO2
1 Grupo de Telecomunicaciones de Alfa Capacidad, S API de C V. 5

2 Operador Mévil Virtusl, por sus siglas en inglés.

Estructura

MEGACABLE

Segmento

Emprasarial
@I PCTV
Telefonia Servicios ?,0

fija Méviles
6
61
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Cobertura BMEGA

4 » Presencia en 32 estados y mas de 550

municipios
\ « Se cuenta con una red de distribucion de mas
<N de 93.7 mil km!

Oficinas Operativas

Red de Transporte Local Durante el 2023, se construyeron cerca de 3.9
mmm Red Nacional de Megacable
== Cable Submarino

\
AY

millones de casas pasadas

—— CAGR=11% ——>»

937
Cruce fronterizo con 762
los Estados Unidos 622 63.2 66.7
Cruce fronterizo con e
Guatemala
~_ /P
9
J
2019 2020 2021 2022 2023
Nota:
1 Tecnologia FTTH y HFC. 7

Equipo directivo BMEGA

Enrique Yamuni
\ UG | e
» El equipo directivo, —_—
suma 157 afnos de €|
experiencia en la @ -
industria de las e
telecomunicaciones Dreeer | oo
gdeﬁenré:l 7 afos
» Laantigliedad
promedio de los
gerentes regionales es
\ superior a 20 afos /
Luis Zetter TheojaryPacheco Teadoro Garcia m@m
oy o] | D bguitade] | Mreriadepaen e tade. Eipriene

tecnia

8
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Comparativo Internacional -

% Poblacién conectada a Internet! % Accesos por tecnologia en México?
Sin
o Informacion,
] Mowil, 19% )
o, 20 Satelite,
3 1%
=
2
o
—e—Canada
—g—Estados Unidos
—a— Chile
——70N3a Euro
—a— Argentina
—8— | atinoamérica & Caribe
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 « De 2021 a 2022 los accesos
de fibra crecieron 29%,
= Al cierre de 2021, México se ubicé en 75.6%, con mientras Coaxial y DSL
amplio espacio de crecimiento en comparacion a paises disminuyeron 35% vy 32%,
como Argentina o Chile.’ respectivamente.?
1 Informacitn del Banco Mundial, difima informacion disponible, ditima acluslizacidn al 18122023, 10

2 Informacion del IFT, al 4722

Telecomunicaciones en México T

Casas Pasadas Suscriptores de Internet
Al 4T23 — Cifras expresadas en miles Al 4T23 — Cifras expresadas en miles
%
50%
21%
25,000 z]
19543 10,489
15,438
4,722
AMX 1zzi Mega AMX 1zzi TP Mega
WA4T23 %Total Casas Pasadas mInternet Subscribers %Total suscriptores de Intemet
. . . . 4o
. De acuerdo con el INEGI, en México hay 35.3 Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia tenia el 18% de

millones? de casas particulares, de las cuales el 44% participacion de Mercado sobre los 27 millones de
se encuentran cubiertas por la red de Megacable. suscriptores de internet? en Mexico

1 Censo de Poblacidn y Vivienda 2020, INEGI. 11
2 Ndmero total de suscriptores estimados por fa Compaiiia.
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P MEGA

Suscriptores

CAGR 2019-2023
Intemet — 11%
Video - 5%
Telefonia — 18%

Cifras expresadas en miles

3510 3413

2019 2020 2021 2022 2023
Hinternet mVideo MTelefonia

+ Desde el 2020, los suscriptores de Internet comenzaron a crecer mas que Video,
revirtiendo la tendencia historica de la Compafiia.

+ Crecimiento constante de suscriptores de los fres servicios.

13

ARPU" anual por suscriptor Unico Tasa de desconexion
MXN Servicios del Segmento Masivo
$420.6 $421.6
$414.6
$407 6
2019 2020 2021 2022 2023 3122 4122 1723 2123 3123 47123
—8—\ideo —@—Internet —@— Telefonia
+ La tasa de desconexién de los tres servicios del Segmento Masivo,
se mantuvo por debajo de los niveles del 3T23.

1 El ARPU es el ingreso p. io por suscriptor del servicio lculado con el
total de los ingresos por el servicio correspondiente durante el periodo relevante, dividido 1 4

entre el promedio de suscripiores del mismo servicio.
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Evolucidon de Servicio de Video BMEGA

Capacidad de
Integracion

VOD: Video on Demand
EPG: Guias Electronicas de Programacidn, por sus siglas en inglés.

« Mas de 4.4 millones de servicios activos en
nuestras plataformas de nueva generacion
de video (NGV) a diciembre 2023

= 109 millones de interacciones mensuales
+ VOD (82 millones)
+ Reverse EPG (27 millones)

Con Xview tenemos la capacidad de integrar el

contenido de plataformas de streaming de terceros,
en una sola plataforma.

15

Segmento Corporativo - DMEGA

MetroCarrier.

Servicios de Conectividad

h 01 a Soluciones Integrales

+ Provee servicios de Internet de alta capacidad

+ Especializada en telecomunicaciones para
Empresas

MCN—>

o o Servicios de Conectividad

+ Experta en soluciones de infraestructura de red,
asi como servicios administrados de Tl

2 ; P(,'TV Creacién de Contenido

* Dedicada a proveer servicios de
telecomunicaciones al sector corporativo

* Opera una red propia de fibra optica

GA #380395.v1]

+ Produccion y creacion de contenido

* Produce y distribuye contenido de 8 canales
propios
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Segmento Corporativo

Composicion de los ingresos por empresa Ingresos por empresa
Millones MXN 2023
PCTV
7%
CAGR=6% ———>

hola
5,180 5,403 17%
4,256
: 3,906 4,198
MetroCarrier
53%

MCM

23%
2019 2020 2021 2022 2023

. . . o
aMefoCamier NMCM Whola WPCTY  Tolal !EI Segmento Cor;_)orailvo ha crecido 27% sus
= ingresos en el periodo 2019 — 2023.

Total 20% 17% 17% 19% 18%

e + Crecimiento constante en ingresos totales

desde 2021.

18

Evolucion de la red

o
(Hybrid Fiber-Coaxial)

El 59% de los suscriptores de la Compafiia Incremento de capacidad de ancho de
ya reciben su servicio a través de FTTH banda en los territorios HFC

* Incremento de capacidad, Menos de

» Construccion de 25 mil KM de red 400 casas por nodo en HFC

FTTH durante 2020 y 2021

* Permanecen poblaciones mas
pequefias con menor demanda de
anchos de banda

* Mercados principales ya migrados a
fibra?

* Red GPON con XGS-PON Ready
» Se ofrecen servicios de 500 megas y 1
- Fase 1 del objetivo full-fiber de la Giga

Compariia i
» Tecnologia DOCSIS 3.0y 3.1

Nota. 22

1 A través deil proyecto de Evolucion de la Red
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Principales supuestos iniciales Rz

» Despliegue de fibra FTTH
* Red GPON lista para XGS-PON
+ Dejando de ser una empresa exclusivamente de cable

» Eltamano de la Compafiia se duplicara en los proximos afos
+ Entre 8 y 9 millones de casas pasadas
+ Cerca de 50 mil nuevos kilébmetros
» 40 mil km: Nuevos territorios + 10 mil km: Territorios organicos
+ Construccion en etapas

»  Objetivos de penetracion entre 20% - Participacién de Mercado 25%
* Es necesario un periodo de maduracion (24 meses) de los mercados

Resultados BMEGA

Desde el anuncio de nuestro Proyecto de Expansion en octubre 2021, al
cierre de 2023 se han:

+ Anadido 6.1 millones de casas pasadas y 28.5 mil kildmetros
« Entrado a cerca de 55 ciudades

«  Sumado mas de 845 mil suscriptores unicos

« EI ARPU" ha incrementado ligeramente

« Migrado 35 mil kildmetros de HFC a FTTh

+ Invertido cerca de 28 mil millones de pesos? (incluyendo el plan de
expansion y el proyecto de Evolucién de la Red)

1 Comparativo Trimestral vs 3T23 y anual vs 4722 2 3
2 CAPEX Total desde el anuncio del plan de expansion (4T21)
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Presencia actual

Vision

Crecer y expandir el
negocio
El core de la Compania

Eficiencia Operativa
Mantener los
margenes mas altos

* Principales ciudades a las que

» Ciudad de México
+ Monterrey

+ Zapopan

+ Tijuana

« Cd. Juarez

» Aguascalientes

» Chihuahua

« Mexicali

« Saltillo

* San Luis Potosi
« Cancun, entre otras.

24

Evolucionar
territorios actuales

A los requerimientos
del mercado

Incrementar penetracién
Histéricamente los niveles
mas altos de la industria

Inversiones Mejorar la
Inteligentes experiencia del
Reducir el indice de suscriptor
CAPEX/Ingresos En el segmento masivo

GA #380395.v1]
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Desglose de Ingresos

Ingresos 2023
Ingresos Masivo = 82%
Empresarial

18%

Servicio Mévil Video

2% \ 36%
Telefonia
9%

Internet
35%

Ingresos Corporativo = 18%

MetroCarrier
53%

Hola
17%

PCTV

T% 27

Informacion Financiera BMEGA

Ingresos
2023, Millones MXN

CAGR =8% ——
29,871

27,196
24,634
- ] I I
2019 2020 2021 2022 2023

UAFIDA Operaciones de cable
2023, Millones MXN

CAGR =7% >
6%

51% 49% <
51%
50%
12,613
T 10,370

2019 2020 2021 2022 2023

GA #380395.v1]

UAFIDA Consolidada
2023, Millones MXN

CAGR=7% — 5

7% 45%
49%
47%

49% 4
10,257 11,029 12,769 13,320

2019 2020 2021 2022 2023

Desglose de ingresos
2023, Millones MXN

Corporativo
18%

Internet
35%
Servicio Mavil
% ‘
Telefonia $29!871

9%
Video 28
36%
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PMEGA

Solido Balance

Al 4T23

« Uno de los indices de apalancamiento mas bajos del mercado
+ Politica de dividendos: entre 15% y 20% de la UAFIDA del afio anterior

indice de Apalancamiento Neto indice de Apalancamiento Neto + Proveedores

3.75x
1.52x
297x O
o
1.01x =
1.81x o]
1.33x .C—Dr
0-46x 0.38x 0.81x g
0.33x 0.60x 0.62x . (9]
o [l | W - m m B .
— |
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | Comp.1 Comp. 2
2023 2023

29

PDMEGA

Perfil de Vencimientos

A diciembre 2023

Millones de pesos

Crédito Ario Vito

W Scotiabank 2024
m BBVA (1) 2024
. W BBVA (6) 2024
& 155% BBVA (7) 2024
& BBVA (8) 2024
o 2,500 BBVA (9) 2024
% 4472 W Santander (2) 2024
1 Moritos a W BBVA (5) 2026
liquidar 55 = . W CEBUR MEGA22 2027
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 ‘ CEBUR MEGA 24X 2027
| Cit 2028
M Santander 2028
W BBVA (2) 2028
. BBVA (3) 2028
© W BBVA (4) 2028
§ W Bancomext 2030
2 sl B CEBUR MEGA 242X 2031
3 4472 B CEBUR MEGA 22-2 2032
-
55 500
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 30
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Generacion de Efectivo PMEGA

Al cierre de 2023

Miles de pesos

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2027

UAFIDA 9421,955 10,256,504 11,029,209 12,080,733 12,734,376 13,319,993 3
Impuestos a la Utilidad ~ 1.354.219 1,320,611  1,335496 1903,989 1518367  1,301.484 3:?;:%‘:’;9;3"'”"
Gasto Financiero Neto 84202 350721 425727 487.398 848479 1,886,089
UAFIDA despuésde 7,983,444 8,585,172 9,267.987 9,689,347 10,367,531 10131521  popre noneracion
impuestos de UAFIDA
CAPEX Orgénico 5432956 6080804 5464659 4602475 6570703  T.122765 . gin CAPEXde
Flujo Organico 2,550,488 2,524,368 3,803,328 5086,872 3,796,828 3,008,756  proyectos
especiales
CAPEX Proyectos 200406 474574 2616438 4854000 5265864 5825702
Especiales - Eficiencias en
Flujo Total 2,350,082 2,049,794 1,186,890 222,872 - 1,469,036 - 2,816,946  CAPEX orgénico
por tecnologia

La ejecucion de los proyectos especiales y el pago de la deuda con vencimiento en 2024 son
el principal uso de los recursos que se esperan obtener de la emisiéon de los CEBURES
MEGA 24X y 24-2X.

31

CAPEX

Miliones MXN

12,949
11,837

« ElI CAPEX de 2022 y 2023
refleja principalmente el

9,466
8,081

6,535
5,633 = 2% avance de los proyectos
e 551 Evolucion de la Red vy
26% 93% 8% . ol . -
49% Expansién.
2018 2019 2020 2021 2022 2023

* Expectativa para los

BCAPEX Organico ECAPEX OP. Especiales .. _
ProxXimos anos:

43 6% 43.3%

Disminucion paulatina

a < 20%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

==@="% Ingresos

32
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Ruta de la integracién de la sustentabilidad en nuestras BMEGA
operaciones

Grupos de Interés ESCALA Sustentabilidad Reporteo

Definicion y parlicipacion Lanzamiento del medio de Publicacion del Modelo de Respuesta a cuestionarios

de los Grupos de Interés de denuncia ESCALA Sustentabilidad de Megacable como el AMAFORE, S&apP

la Compaiiia en el IA2022 Global CSA, entre otros.

Comienzo

Obtencién por primera vez
del distintive ESR

L)
- -

0
0
o
o

I
pEEE ..
¢
A
N
AEmmsEEEe
¢/

A
-
FEE ...
¢
Al
-

Financiamiento

Sostenible
Materialidad Evolucion Planeacion Compromiso « Publicacion de la Pol. de
Funcionamiento del Gomité
Inicie del primer estudio de * Publicacién de la Politica de Formalizacién de la Estrategia de * Publicacian de la de Financiamiento
materialidad de Megacable Diversidad i Sustentabilidad de Megacable Declaratoria de Sostenible
= Actualizacion del Codigo de Etica Sustentabilidad * Publicacién del Marco de
* Publicacion del Financiamiento Sostenible
Manual de
Sustentabilidad Calificacion SPO:
* Actualizacién  de la
Palitica de Exc_ELENT_E
Sustentabilidad Sustainable Eitch

Modelo de Sustentabilidad DMEGA

EJES DEL MODELO Y SUS INDICADORES

EVOLUCION OPERATIVA Y FINANCIERA
*Operaciones

*Temas financieros

*Estandares con proveedores

*Gestion de marca

CULTURA AMBIENTAL
*Ecoeficiencia energética
*(Geston de residuos
*Politicas ambientales

ETICA Y CALIDAD ORGANIZACIONAL
*Derechos humanos

*Diversidad

*Prevencion de lavado de dinero
=Corrupcion

*Gestion de temas sociales

*Impacto social

*Gestion RSC

*Salud y seguridad

36
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PDMEGA

Marco de Financiamiento Sostenible

Megacable ha desarrollado su primer Marco de Financiamiento Sostenible, destacando los

siguientes aspectos:

Uso de Recursos

Proc. De Eval. Y
Selec. De Proy.

ecursos

Categorias Verdes Comité de Financiamiento Megacable cuenta con un Se informara anualmente
+ Energias Renovables Sostenible sistema de segregacion sobre la asignacién de
+ Eficiencia Energética Compuesto por los Comités vw:tual de recursos recursos e |mplacto de
. . Operativo, Estratégico y de etiquetados y establecera emisiones etiquetadas
Categorias Soc_lqles Cumplimiénto una cuenta bancaria hasta la asignacion
’ Acces_o ales servicios ’ independiente para dichos completa de los recursos.
esenciales — Inclusion . i
o - Funciones: recursos. . . )
digital y reduccién de . Esta informacién estara
. + Evaluar y seleccionar . , ; e
desigualdades . Se asignaréan los recursos sujeta a una verificacion
proyectos seglin las ; ; -
i . categorlas de Uso de los de un Instrumento independiente de impacto y
C‘?‘eg?”as alnjead;.as a, los R UoP Sostenible a Categorias asignacion.
principios de financiamiento ecursos (UoP). Elegibles en un plazo
i + Asignar fondos a e
:?Ei;’;\blel_(éﬁ_r‘:‘?' LMA, pro?«ectos clegibles maximo de 36 meses a
analizar los  riesgos partir de la emisién o cierre.
Alineacién a la Taxonomia sociales y ambientales
Mexicana, en caso de aplicar. asociados.
Nota. 36

El Marco de Fir o0 se encuentra disponible en nuestra pagina de Relacion con Inversionistas.

PDMEGA

Second Party Opinion

En el reducido grupo de emisiones con
calificacion "Excelente", Megacable
destaca por su Marco.

La Compafia ha obtenido y comparte con
el publico la Segunda Opinidn sobre el
Marco de Referencia ("SPQ") otorgada por
Sustainable Fitch.

Sustainable Fitch ha evaluado nuestras
transacciones bajo el marco de deuda,
confirmando una alineacién excepcional
con estandares como SBG, GBP, SBP de la
ICMA, y GLP y/o SLP de la LMA, APLMA vy
LSTA.

Nota

El documento se encuenira disponible en nuesira pagina de Relacion con Inversionistas.

GA #380395.v1]
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Megacable Holdings S.A.B. de
C.V.

Opinién Externa (SPO; Second-Party Opinion) —
Marco de Financiamiento Sostenible

Bueno Alineado

La Segunda Opinion destaca que esta
alineacion es clasificada como Excelente,
subrayando asi la calidad de nuestras
practicas financieras y de sustentabilidad.
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_ Aspecto Verde Aspecto Social

Proyecto asociado Evolucién de la Red

Migracion de la base de suscriptores de
tecnologia hibrida (HFC) a tecnologia de
fibra (FTTh).

Descripcion

Categoria Elegible Eficiencia Energética

Objetivos del YRR
Desarrollo Sostenible &

Etapa 1: 45% de |la base de suscriptores
Etapa 2 y 3: conforme se requiera

Avance

Consideraciones de Inversion

Expansion

Duplicar el tamafio de la infraestructura
de la Compafiia, construyendo entre 8 y
9 millones de casas pasadas con
tecnologia de fibra (FTTh).

Acceso a servicios esenciales

10 s

=)

55 ciudades en los primeros 2 afios de la
ejecucion del proyecto

38

PDMEGA

ARPU mas bajo del mercado

- unade las

infraestructuras mas robustas con mayor cobertura

- histéricamente el

mejor margen de la industria

Posicion financiera capaz de sostener la inversion

- La optimizacién de recursos € inversiones
inteligentes son prioridad dentro de Mega

- Inclusion de practicas ASG

dentro del modelo de negocio de la Compaiiia
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XII. Personas Responsables
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Emisor

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.

' Lic\ Ramén Olivares
Director de Adpfinistracion y Finanzas® Abogado Corporativo?

1 Realiza funciones equivalentes a las de un Director de fipanzas.
2 Realiza funciones equivalentes a las de un Director Juridico.
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Martha Alicia Marrén Sandoval
Cargo: Apoderado

Por: AIe@d a\Gonzalez Canto
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta plblica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México

Por: fefarcjo/hlf so Diaz Barraza
Cargo: Apoderado

LA

Pof: Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
gue el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido
y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Foweuh)

Por: Helene Anne Marie'Campech Benlliure
Cargo: Apoderado

Z P

uel Romero Sanchez
Cargo: Apoderado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables en México.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Franck Asésores, S.C.

Cargo: Socio



DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5, de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados
dictaminados de Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”) y subsidiarias al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 y por los afios terminados en esas fechas, y los estados financieros consolidados
dictaminados de la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas
fechas (en conjunto, los “Estados Financieros Consolidados”); que se incorporan por referencia en el
presente suplemento (el “Suplemento”), relativo a la oferta publica para la emision de certificados
bursatiles de largo plazo, asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente
Suplemento, cuya fuente provenga de los Estados Financieros Consolidados antes mencionados, se
“emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, los Estados Financieros Consolidados de la
Emisora al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los anos terminados en esas fechas, asi como los
Estados Financieros Consolidados de la Emisora al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los aiios
terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente Suplemento, fueron
dictaminados de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria con fecha 26 de abril de
2023 y 28 de abril de 2022, respectivamente.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los Estados Financieros Consolidados
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizd procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinidn respecto de la demas informacion contenida en el presente Suplemento que no
provenga de los Estados Financieros Consolidados por él dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C.Yprgé O. Pérez Zernhefio
ia_de Auditoria

C.P.C. Luis Fanandﬁ Amador Monroy
Representante Legal
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XIII. Anexos

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision

82

GA #380395.v1]



S
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Clave de pizarra a la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles:|*“MEGA 24-2X"— - -
Denominados en Pesos :
Guadalajara, Jalisco, a 26 de rarzo de 2024.
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CERTIFICADO BURSATIL AL PORTADOR» (1 3 Y ot S

EMITIDO POR MEGACABLE HOLDINGS, S.AB:DECV.,
POR UN MONTO TOTAL DE

$2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100
M.N.)

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. (el “Emisor”), se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de principal de
$2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.) precisamente
el dia 18 de marzo de 2031 (la “Fecha de Vencimiento”) mas los intereses correspondientes en los términos del presente
titulo (el “Titulo”), por la emisién total de 23,230,714 (veintitrés millones doscientos treinta mil setecientos catorce)
certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados”, “Certificados Bursatiles” o “CBs”) al portador con un valor nominal
de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (la “Emisién”).

Los Certificados Bursdtiles de la presente Emisién corresponden al tipo que refiere la fraccién I del articulo 62 de la LMV.

Este Titulo se emite al amparo del Programa de Certificados Bursétiles con carcter revolvente del Emisor mismo que fue
autorizado para su inscripcion preventiva en el RNV por la CNBV.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracién en Indeval, justificando asf la tenencia de los Certificados
Bursatiles por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el
depdsito de valores, y que de conformidad con la Legislacidn Aplicable deberan ser ejercidas por las instituciones para el
depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la LMV.

La inscripcién de los Certificados Bursétiles en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores o la solvencia
del Emisor, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es (a) instalar, operar, usar, aprovechar o explotar redes publicas de telecomunicaciones y bandas
de radiofrecuencias concesionadas por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, y la prestacién de todo tipo de
servicios de telecomunicaciones inherentes o relacionados con las mismas; (b) promover, constituir; organizar, adquirir y
tomar participacién en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones,
entidades o empresas, ya sean industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, como quiera que se
denominen, tanto nacionales como extranjeras, asf como participar en su administracién; (c) adquirir, bajo cualquier titulo
legal, acciones, intereses, participaciones, partes sociales o cualesquiera otros intereses, como quiera que se denominen, de
cualquier tipo de sociedades mercantiles, civiles o de cualquier tipo de entidades, nacionales o extranjeras, ya sea formando
parte de su constitucion o mediante adquisicion posterior, asi como enajenar, disponer y negociar tales acciones,
participaciones, partes sociales o intereses, incluyendo cualquier otro titulo o valor; (d) conforme a la Ley del Mercado de
Valores y siempre que las acciones de la Sociedad estén inscritas en el Registro Nacional de Valores, podra colocar o adquirir
acciones representativas de su propio capital social; (e) recibir de otras sociedades o personas, asi como prestar y
proporcionar a otras sociedades o personas, cualquier servicio que sea necesario para el logro de sus finalidades u objetos
sociales, tales como, entre otros, servicios administrativos, financieros, de tesorerfa, de auditoria, de mercadotecnia, de
preparacion de balances y presupuestos, de elaboracién de programas y manuales, de anlisis de resultados de operacion,
de evaluacién, de informacion sobre productividad, de preparacion de estudios sobre la disponibilidad de capital, de asistencia
técnica y de asesoria o consultoria; (f) obtener, adquirir, desarrollar, comercializar, hacer mejoras, utilizar, otorgar y recibir
licencias, permisos y cualquier clase de autorizaciones, disponer bajo cualquier titulo legal de toda clase de patentes, marcas,
certificados de invencién, nombres comerciales, modelos de utilidad, disefios industriales, secretos industriales y cualesquiera
otros derechos de propiedad industrial, en cualquier pais y conforme a cualquier legislacion, asi como derechos de autor y
derechos relacionados o similares, u opciones sobre ellos; (g) obtener y otorgar todo tipo de financiamientos, créditos,
préstamos y fianzas, asi como emitir obligaciones, papel comercial, certificados de participacion ordinaria, certificados
bursdtiles, obligaciones, pagarés y, en general, cualquier titulo de crédito, en serie 0 en masa, instrumento representativo
de obligaciones de la Sociedad, que pueda emitirse en este momento o en el futuro, en los Estados Unidos Mexicanos
("México”) o en el extranjero, conforme a la legislacién de cualquier jurisdiccién, para ser colocados entre el pablico
inversionista o entre inversionistas determinados, con o sin garantia especifica; (h) otorgar cualquier clase de garantias
reales, incluyendo prenda, hipoteca, fideicomiso, o cualquier otro tipo de garantfa permitido por la legislacién aplicable
(incluyendo legislacion extranjera); (i) otorgar cualquier clase de garantias personales, como fiador, avalista, garante o con
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cualquier otro caracter, conforme a la legislacion de cualquier jurisdiccion, y actuar como obligado solidario o mancomunado,
para garantizar obligaciones y adeudos de cualesquiera terceros (incluyendo subsidiarias y afiliadas); (j) celebrar cualquier
clase de operaciones financieras derivadas, conforme a la legislacién mexicana o extranjera, independientemente de su
denominacion, en la moneda en que estdn denominados, de su forma de liquidacién o de los activos subyacentes dé que se
trate; (K) emitir, endosar, avalar, girar, aceptar y negociar toda clase de titulos de crédito, de cualquier naturaleza y regidos
conforme a la legislacién de cualquier jurisdiccion; (I) realizar, supervisar o contratar, por cuenta propia o de terceros, toda
clase de construcciones, edificaciones, conjuntos inmobiliarios, fraccionamientos, edificios o instalaciones para oficinas,
centros de operacién o cualquier tipo de establecimiento; (m) dar o tomar en arrendamiento o en comodato, adquirir, poseer,
permutar, enajenar, transmitir; disponer o gravar la propiedad o posesion de toda clase de bienes, muebles o inmuebles, asf
como otros derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios o convenientes para su objeto social o para las
operaciones u objetos sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones, de cualquier naturaleza
y como quiera que se denominen, en las que la Sociedad tenga algln interés o participacién de cualquier naturaleza; (n)
actuar como comisionista, mediador, agente, representante, distribuidor o intermediario de cualquier persona o sociedad;
(0) la produccién, transformacion, adaptacion, importacion, exportacion, arrendamiento y la compraventa, por cualquier
titulo de maquinaria, equipo, refacciones, materiales, materias primas, productos industriales, efectos y mercaderias de
cualquier clase; (p) celebrar todo tipo de convenios, contratos, instrumentos y documentos, incluyendo de manera
enunciativa mas no limitativa, de compraventa, suscripcién, capitalizacién, mutuo, préstamo, arrendamiento (financiero o
no), fideicomiso, permuta, administracién, operacién, franquicia, servicios, asistencia técnica, consultoria, comercializacién,
comisién mercantil, asociacidén en participacién, asociacidn y cualesquiera otros conforme a la legislacion nacional o
extranjera, seglin sea necesario o conveniente para el desarrollo del objeto de la Sociedad; (q) obtener y otorgar, y en
general usar y explorar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de concesiones, franquicias, permisos, licencias,
sublicencias y autorizaciones respecto de toda clase de bienes muebles (incluyendo derechos) o inmuebles y de propiedad
intelectual o industrial, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, para servicios de telecomunicaciones, television,
radio, internet y conexos a las telecomunicaciones, tecnologfa, asistencia técnica, patentes de invencién, modelos
industriales, dibujos, modelos de utilidad, disefios, marcas registradas, marcas de servicio, denominacion de origen, nombres
comerciales, anuncios, ingenieria y derechos de autor y derechos refacionados o similares, seglin sea necesario o conveniente
para el desarrollo del objeto de ia Sociedad; (r) proveer y prestar todo tipo de servicios profesionales y comerciales a terceros,
incluyendo, sin limitacién, la prestacién de servicios de personal, administracidn, operacién, planeacion, desarrollo, ingenieria,
investigacién, capacitacién, contabilidad, gerencia, asistencia, consultoria y supervision a personas fisicas y morales, afiliadas
o no afiliadas, nacionales o extranjeras, en México o en el extranjero, asi como contratar la prestacién de todo tipo de
servicios profesionales y comerciales, incluyendo los mencionados en este inciso; (s) emitir acciones no suscritas, para su
colocacion entre el pablico, en los términos del Articulo 53 (cincuenta y tres) de la Ley del Mercado de Valores o de cualquier
disposicién que la sustituya, conforme al procedimiento establecido en estos Estatutos Sociales y en la legislacién aplicable;
(t) realizar cualquier acto y contar con cualquier comité que fuere requerido o permitido por la legislacion aplicable,
incluyendo la Ley del Mercado de Valores; y (u) en general, llevar a cabo toda clase de actos y celebrar todo tipo de
convenios, contratos, instrumentos y documentos, incluyendo aquellos de naturaleza civil o mercantil, permitidos por la
legislacidn aplicable, en México o en cualquier otra jurisdiccion.

1. Definiciones:

Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de ellos en el presente Titulo, siendo éstos
igualmente aplicables en singular y en plural:

“Activos Operativos” significa, en cualquier fecha de determinacion, el valor neto de los activos fijos y tangibles propiedad
del Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias que sean utilizados en el curso ordinario de sus negocios, incluyendo, sin
limitacién, inmuebles, maquinaria, mobiliario y equipo.

“Agencias Calificadoras” significa cualquier agencia calificadora autorizada para tales efectos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, que haya sido contratada por el Emisor para calificar los Certificados Bursatiles.

“Activos Tanaibles Netos Consolidados” significa, en cualquier fecha de determinacion, la totalidad de los activos consolidados
del Emisor y sus Subsidiarias menos (a) reservas y deducciones aplicables, y (b) cualesquiera activos intangibles (incluyendo,
sin limitacién, crédito mercantil o goodwill), nombres comerciales, marcas y patentes, todos los conceptos antes
mencionados, calculados de conformidad con las NIIF, con base en los estados financieros consolidados, auditados o internos,
del Emisor, mas recientes disponibles.

“Afiliadas” significa cualquier Persona o grupo de Personas que sea Controlada, directa o indirectamente, por una misma
Persona.

“Asamblea de Tenedores” significa cualquier asamblea de Tenedores que se retina de conformidad con lo establecido en el
presente Titulo, con fundamento en el articulo 68 de la LMV y demas aplicables de la LGTOC.
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"Banco Independiente” significa cualquier institucién de crédito mexicana que opere Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y que sea seleccionada por el Emisor.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“"Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se indica en el numeral 9 del presente Titulo.

“Certificados”, “Certificados Bursétiles” o “CBs” significa los 23,230,714 (veintitrés millones doscientos treinta mil setecientos
catorce) certificados bursatiles de largo plazo al portador con un valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno, que ampara el presente Titulo.

“Certificados Bursétiles Adicionales” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 10 del presente Titulo.

“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 10 del presente Titulo.

“Circular Unica” significa las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores”, publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 19 de marzo de 2003, conforme las mismas han
sido modificadas de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Control” significa la ‘capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad de derechos que permitan,
directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de més del cincuenta por ciento del capital social de una persona moral.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier Persona en cualquier fecha, sin duplicar, cualquiera de las siguientes obligaciones,
sean directas o contingentes, de dicha Persona: (i) las obligaciones derivadas de dinero tomado en préstamo y las
documentadas en bonos, obligaciones, pagarés, titulos de crédito o instrumentos similares, (ii) las obligaciones de pagar el
precio de compra diferido de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar por bienes o servicios a proveedores y que
sean pagaderas en un plazo menor a 90 (noventa) dias), (iii) las obligaciones por arrendamientos financieros de dicha
Persona, cuyo monto, para efectos de este Titulo, corresponderd a la cantidad capitalizada de las mismas conforme a las
NIIF, (iv) las obligaciones de reembolsar a cualquier otra Persona cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, (v) las
obligaciones derivadas de operaciones financieras derivadas, 2 menos que dichas operaciones se hubieren celebrado con el
dnico fin de cubrir a dicha Persona respecto de fluctuaciones cambiarias, en las tasas de interés o de precios de insumos, y
no con fines de especulacion; o (vi) cualesquier obligaciones de terceros contempladas en los incisos (i) a (v) anteriores que
estén garantizadas por dicha Persona (independientemente de que dicha garantia se refleje o no en el balance consolidado
de dicha Persona conforme a las NIIF) o que estén garantizadas mediante un Gravamen creado sobre cualquier activo,
tangible o intangible, de dicha persona, independientemente de si dicha persona ha asumido dichas obligaciones o no (en el
entendido que si dicha persona no ha asumido dichas obligaciones, sus obligaciones se consideraran por un monto
equivalente al valor de mercado de los bienes sujetos a dicho Gravamen).

“Dia Habil” Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las instituciones de crédito del pais no
estén autorizadas o requeridas a cerrar en la Ciudad de México de acuerdo con e! calendario que al efecto publica la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra “"MEGA 24-2X".

"Emision del M Bono Comparable” significa la emisién de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija
seleccionada por el Banco Independiente que tenga un vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al
periodo comprendido entre la fecha de amortizacién anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursitiles, la
cual sera seleccionada con base en las précticas financieras reconocidas para la valoracién de nuevas emisiones de deuda
corporativa en el mercado de deuda de México, cotizada por escrito por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de ia
Ciudad de México, el séptimo Dia Habil anterior a la fecha de amortizacién determinada por el Emisor respecto de los
Certificados Bursatiles.

"EMISNET" significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que mantiene la BMV.

“Emisor” tiene el significado que se indica en el primer parrafo del presente Titulo.

“Fecha de Emisién” significa el 26 de marzo de 2024.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas que se indican en el numeral 4 del presente Titulo.
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“Fecha de Pago de Principal” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el punto 5°5. Amortizacion de principal”
del presente Titulo.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el primer parrafo del presente Titulo.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depdsito, fideicomiso de garantia, carga,
preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa
condicionada o con reserva de dominio).

“Gravamenes Permitidos” significa, con respecto al Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias, las siguientes:

(a) Gravamenes derivados de cualquier obligacion de caracter fiscal o laboral o creados por ministerio de ley, siempre que
las cantidades que garanticen no sean pagaderas al momento de su creacidn o que hayan sido impugnadas de buena
fe y respecto de los cuales se hayan creado reservas o cualquier otra provision necesaria conforme a las NIIF que sean
aplicables, de ser el caso;

(b) Gravamenes creados como consecuencia de servidumbres legales o voluntarias sobre los activos del Emisor o sus
Subsidiarias; en el entendido que, en el caso de servidumbres voluntarias, dichas servidumbres no podran impedir el
uso ordinario por parte del Emisor o sus Subsidiarias, de los activos correspondientes que sean sujetos a dichas
servidumbres voluntarias;

(c) Gravédmenes que existan como resultado de cualquier sentencia u orden judicial de cualguier tribunal o de drdenes
administrativas, salvo que dicha sentencia u orden sea declarada improcedente o sus efectos hayan sido suspendidos
mediante otra orden judicial o administrativa o de cualquier otra forma permitida conforme a la Legislacion Aplicable,
dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a su fecha de eficacia;

(d) Gravédmenes creados con anterioridad a la fecha del presente Titulo;

(e) Gravamenes sobre activos que el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias adquieran, construyan o efectiien mejoras en
el futuro, asi como Gravamenes constituidos con el fin de garantizar el pago del precio de adquisicién o la Deuda
incurrida para adquirir dichos activos (en el caso de adquisicion de sociedades, el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias,
podran constituir gravamenes sobre las acciones, partes sociales o instrumentos similares que representen el capital
social de las sociedades adquiridas o de aquellas que, directa o indirectamente, efectlien la adquisicion), en el entendido
que (i) dichos Gravamenes se limitaran a los activos adquiridos, construidos o sobre los que se hubiera hecho alguna
mejora y, en todo caso, podrén ser creados hasta 6 (seis) meses después de la fecha de compra, terminacion de las
obras de construccién o mejora, segiin sea el caso, o al inicio de operacién comercial de dichos activos (lo que ocurra
después) y (ii) la excepcidn contenida en este inciso (e) no sera aplicable a activos que sean propiedad del Emisor y sus
Subsidiarias a la fecha del presente, salvo a las mejoras realizadas sobre los mismos;

(f) Gravamenes sobre activos de una compafiia que se fusione con el Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias o Gravamenes
existentes sobre activos de una compariia que exista en el momento en que dicha compaiiia se convierta en una
Subsidiaria del Emisor y, en cualquier caso, que no sean creados como resultado de, en relacion con, o con motivo de
dicha operacién (salvo si dicho Gravamen fue creado para garantizar el pago del precio de adquisicion de dicha
compaiiia);

(g) Gravamenes que garanticen Deuda de cualquiera de las Subsidiarias frente al Emisor o a cualquier otra Subsidiaria;

(h) Gravamenes que renueven, extiendan o sustituyan a cualquiera de los Gravdmenes Permitidos mencionados en los
incisos (d), (e), (f) o (g) anteriores, siempre que el monto de la Deuda garantizada por dichos Gravamenes no se
incremente o el plazo de la misma no se reduzca y dichos Gravamenes no se extiendan a bienes distintos sobre los
cuales el Gravamen estaba constituido;

(i) Gravamenes sobre valores que garanticen o se considere que garantizan operaciones de reporto; y

(j) Gravamenes distintos a los antes mencionados, siempre y cuando el valor (sea determinado por la valuacién mas reciente
realizada para dichos efectos o, en su defecto, por el valor en libros) de los Activos Operativos otorgados para garantizar
Deuda de! Emisor y/o sus Subsidiarias, y de los demas Activos Operativos con Gravdmenes Permitidos conforme a este inciso
no exceda, en ningin momento, individualmente o en su conjunto del 15% (quince por ciento) de los Activos Tangibles
Netos Consolidados Totales.
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“Legislacién Aplicable” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado, reglamento, norma, ordenamiento,
estatuto, decreto o circular, o cualquier orden, auto, o resolucion judicial (o arbitral) definitiva, por virtud de la cual dicha
Persona o sus bienes, se encuentren vinculados.

“LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIIF” significa las hormas internacionales de informacion financiera aplicables a sociedades listadas en la BMV.

“Periodo de Intereses” significa cada uno de los periocdos que se indican en el numeral 4 del presente Titulo.

“Persona” significa un individuo, sociedad, corporacion, fideicomiso mercantil, sociedad por acciones, fideicomiso, asociacion
no corporativa, empresa conjunta, autoridad gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier otra naturaleza.

"Pesos” y “$” significa la moneda de curso legal de México.

“Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que se le atribuye en la seccién “Amortizacién anticipada voluntaria
de principal” del presente Titulo.

“Programa” significa el programa de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo con caracter revolvente del Emisor
autorizado para su inscripcidn en el RNV por la CNBV mediante oficio nimero 153/3051/2022 de fecha 12 de julio de 2022,
cuyo monto total autorizado es de hasta $15,000'000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.), cuya inscripcion
fue actualizada mediante oficio nitmero 153/3277/2024, de fecha 21 de marzo de 2024 con un monto total autorizado de
hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.). El plazo para efectuar emisiones al amparo de dicho
programa es de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacion de inscripcidn preventiva, otorgandose
la inscripcién preventiva en el RNV con el niimero 3096-4.15-2022-001.

“Representante Comin” significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Milltiple, incluyendo a sus causahabientes y cesionarios,
asf como a cualquier tercero que lo sustituya en sus funciones.

"RNV” significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

“STIV-2" significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores que mantiene la CNBV.,

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la cual el Emisor, directa o
indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% (cincuenta por ciento) o mas de su capital o de sus acciones o partes
sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor controle su

administracion por cualquier otra via.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en el numeral 3 del presente Titulo.

“Tasa M Bono” significa, en relacion con cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual equivalente al rendimiento
semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al
vencimiento o vencimiento interpolado (con base en el nimero de dias) de la Emisién del M Bono Comparable.
“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Burstiles en circulacion.

“Titulo” significa el presente titulo de Certificados Bursétiles.

“Valor Nominal” significa $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), que es el valor nominal de cada uno de los Certificados Bursatiles.
“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se le atribuye en el numeral 6 de! presente Titulo.

2. Caracteristicas Principales de los Certificados Bursatiles

Valor Nominal de los CBs: $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.
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Nimero de Emisién al amparo del Programa:
Serie:

Monto total autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto total de la Cuarta Emision de CBs:

Niimero de CBs:

Plazo de vigencia de la Emision:

Periodicidad en el pago de intereses:

Fecha de publicacién de aviso de oferta pablica:
Fecha de cierre de libro:

Fecha de publicacion del aviso de colocacién con
fines informativos:

Fecha de Emisién:
Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés Bruto Anual Fija:

Intereses y procedimiento de calculo:
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Cuarta.
Unica.

Hasta $20,000°000,000.00 (veinte mil millones de Pesos
00/100 M.N.) con caracter revolvente.

5 (cinco) afios contados a partir de 1a fecha del oficio de
inscripcién preventiva del Programa emitido por la CNBV, es
decir desde el 12 de julio de 2022.

$2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones
setenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100 M.N.).

23,230,714 (veintitrés millones doscientos treinta mil
setecientos catorce) certificados bursatiles.

2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias,
equivalentes a, aproximadamente, 7 (siete) afios.

Se liquidaran conforme al calendario incluido en el numeral
4 del presente Titulo.

21 de marzo de 2024,
22 de marzo de 2024.

22 de marzo de 2024.

26 de marzo de 2024.
18 de marzo de 2031.

10.00% (diez punto cero cero por ciento), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emisién.

A partir de su Fecha de Emisidn y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal
o Valor Nominal Ajustado, seglin corresponda, a una tasa
de 10.00% (diez punto cero cero por ciento) (la “Tasa de
Interés Bruto Anual™), la cual se mantendra fija durante la
vigencia de la Emision. La Tasa de Interés Bruto Anual tomo
como referencia la tasa equivalente al M Bono 2031 del
9.20% (nueve punto veinte por ciento) méas 0.80% (cero
punto ochenta por ciento) en la fecha de cierre de libro de
los Certificados Bursdtiles.

El interés que devengaran los Certificados Bursétiles se
computara a partir de su Fecha de Emision y al inicio de
cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar el
monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se
efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de los intereses a pagar, el
Representante Comin utilizara las formulas que aparecen
en el presente Titulo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se



liquidarén en la forma y en las fechas indicadas en la seccién
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.
Los Certificados Bursatiles no llevaran cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales,
las constancias que expida Indeval.

Amortizacién del principal: El principal de los Certificados Burséatiles se amortizaré a su
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un solo pago,
en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente
Titulo o de la certificacién emitida por Indeval. En caso de
que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal
de los Certificados Bursatiles serd liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado un
incumplimiento.

Amortizacion anticipada voluntaria de principal: El Emisor tendrd derecho de amortizar de manera
anticipada, total o parcialmente los Certificados Bursétiles
conforme a lo previsto en la seccion “Amortizacién
anticipada voluntaria de principal” del presente Titulo.

3. Forma de calculo de los intereses de los Certificados Bursétiles.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un
interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado a una tasa de 10.00% (diez punto cero cero por ciento)
(la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendré fija durante la vigencia de la Emisién. La Tasa de Interés Bruto
Anual tomé como referencia la tasa equivalente al M Bono 2031 del 9.20% (nueve punto veinte por ciento) mas 0.80% (cero
punto ochenta por ciento) en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursétiles.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles y al inicio de
cada Periodo de Intereses. Los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberén comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los cilculos se efectuardn
cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de Pago de Intereses descritas
en la seccién “Periodicidad en el pago de intereses” contenida mas adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante
Comdn utilizara la siguiente férmula:

I = VN [(TB/ 360) x NDE]

En donde.

I= Interés bruto del periodo de intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB =  Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 24 de septiembre de 2024.

El Representante Comin, a més tardar con 2 (dos) Dias Hébiles antes de cada Fecha de Pago de Intereses, dara a conocer
por escrito al Indeval, a la CNBV a través de STIV-2, y a la BMV, a través del EMISNET o a través de cualesquiera de los
medios que éstos determinen y al Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico), el monto de los intereses a pagar
bajo los Certificados Bursétiles. Asimismo, dara a conocer con la misma periodicidad a la CNBV a través de STIV-2 y a la BMV
a través de EMISNET o a través de cualesquiera de los medios que éstos determinen, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al siguiente Periodo de Intereses y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente Titulo la presente Emisién, no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier impuesto
equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursétiles, en el entendido que

7
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Indeval no intervendré ni sera responsable de la determinacién o célculo de cualquier pago derivado del presente Titulo, asi
como de la realizacion de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe total del pago correspondiente en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m. (hora de [a Ciudad de México) de ese dia.

4. Periodicidad en el pago de intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 14 periodos de 182 dias cada uno
(un “Periodo de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las fechas siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™):

Periodo de Intereses Fecha de Pago de Intereses
1 24 de septiembre de 2024
2 25 de marzo de 2025
3 23 de septiembre de 2025
4 24 de marzo de 2026
5 22 de septiembre de 2026
6 23 de marzo de 2027
7 21 de septiembre de 2027
8 21 de marzo de 2028
9 19 de septiembre de 2028
10 20 de marzo de 2029
11 18 de septiembre de 2029
12 19 de marzo de 2030
13 17 de septiembre de 2030
14 18 de marzo de 2031

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dfa Habil siguiente, sin que
lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto de los intereses a pagar comprendera los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago de intereses correspondiente.

5. Amortizacion de principal.

E! principal de los Cettificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un solo pago, en la
Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente Titulo o de la constancia emitida por Indeval. En el caso que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles sera liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que esto sea considerado como un incumplimiento. El Representante Comin dara a conocer por escrito (o cualesquiera otros
medios que determinen) a la CNBV, a la Bolsa y a Indeval el monto de principal a amortizar el Dia Habil previo a la Fecha de
Vencimiento.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada conforme a lo sefialado
en la Seccién “Amortizacidn anticipada voluntaria” del presente Titulo.

6. Amortizacion anticipada voluntaria de principal.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursatiles en cualquier fecha,
antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente:

@) Si la amortizacién anticipada se realiza antes del 18 de diciembre de 2030 la misma se efectuara a un precio igual
al Precio de Amortizacidn Anticipada (segln se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados y no pagados
sobre el principal de los Certificados Bursétiles a la fecha de amortizacidn anticipada. El Precio de Amortizacion Anticipada
en ningln caso serd menor al 100% del monto de principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion
anticipada.
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En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el Emisor pagara a los
Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (1) el 100% del monto de principal insoluto de los Certificados
Bursatiles y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses de conformidad con
el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el pago de intereses”, al amparo de los
Certificados Bursétiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursétiles a
la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa M Bono mas 15 (quince) puntos base, (i) en el caso del principal,
con base en el niimero de dias comprendidos entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacién anticipada (sobre
una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta), y (i) en el caso de intereses,
con base en el nimero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago de Intereses posterior y la fecha de amortizacién
anticipada, respectivamente, (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias), (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién
Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados
Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.

b) Si la amortizacidn anticipada se realiza a partir del 18 de diciembre de 2030, se efectuara a Valor Nominal o Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacién anticipada.

El Representante Comiin realizara el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, con base en la informacién que para este
efecto le proporcione el Emisor y lo hara del conocimiento de la CNBV a través de STIV-2 (o los medios que ésta determine),
a la Bolsa a través de EMISNET (o los medios que ésta determine), el Indeval, por escrito o a través de los medios que
Indeval determine, y los Tenedores, a través del EMISNET, 2 Dias Habiles antes de la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacién anticipada de los Certificados Bursdtiles, notificara al
Representante Comtn su intencion de realizar la amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles con al menos 7 Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada, debiendo ademéds cumplir con cualquier otro requisito aplicable
en términos de la Circular Unica. El Representante Comun publicard con cuando menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursdtiles, el aviso respectivo a través del EMISNET;
dicho aviso contendra la fecha en que se hard el pago y los demés datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursétiles
Yy, asimismo, informara por escrito con la misma anticipacion a la CNBV, al Indeval y a la Bolsa, o a través de los medios que
éstas determinen.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo en la fecha de amortizacién anticipada mediante
el sistema electronico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se encuentran en Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el
caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacion anticipada, los Cettificados Bursatiles dejarén de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m.
(hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses ordinarios devengados y no pagados
respecto de los Certificados Bursdtiles a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Burséatiles entonces, una vez que se
haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante Comun debera calcular (i) el monto a pagar a prorrata entre
los Tenedores, y (ii) el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles. El nuevo valor nominai (el “Valor Nominal
Ajustado”) de los Certificados Bursatiles sera equivalente al monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado de la totalidad de los Certificados Bursatiles calculado al momento previo a la amortizacién anticipada, el monto de
la amortizacion parcial, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion.

7. Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal en la Fecha de Vencimiento o en cualquier otra fecha en
que sea requerido, se devengaran intereses moratorios, en sustitucién de los ordinarios, sobre el principal insoluto vencido
de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el Periodo de
Intereses en el que el incumplimiento ocurra, mas 2 (dos) puntos porcentuales.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se dedlare el incumplimiento y hasta que la suma
principal que corresponda haya quedado integramente cubierta, calculéndose sobre la base de un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora, en el entendido que todas las cantidades que se
reciban del Emisor se aplicaran, en primer lugar al pago de intereses moratorios, posteriormente al pago de intereses
ordinarios y finalmente al pago de principal.
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La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta, mediante transferencia electronica de
fondos o en el domicilio del Representante Comin, ubicado en Plaza Campos Eliseos No. 1, Col. Rincén del Bosque, Alcaldia
Miguel Hidalgo CP 11580, Ciudad de México, México o en cualquier otro domicilio que en un futuro llegue a tener y sefialar
el Representante Com(n para dichos efectos en la misma moneda que la suma de principal.

8. Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores.

Obligaciones de Dar

El Emisor se obliga a pagar de forma oportuna las cantidades que en concepto de principal e intereses (ordinarios y, en su
caso, moratorios) que se establecen en el presente Titulo, asi como cualquier otros gastos inherentes a la Emision,
mantenimiento y actualizacion de los Certificados Bursatiles y, en su caso, cualesquier gastos de cobranza en que se tenga
que incurrir por parte de los Tenedores, en caso de falta de pago oportuno por parte del Emisor (incluyendo gastos y costas
y honorarios razonables de abogados).

Obligaciones de Hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario,
el Emisor se obliga a:

1. Estados Financieros. Cumplir con la obligacion de presentacién de la informacion trimestral o anual a la
CNBV, a la BMV y al publico inversionista en términos del Articulo 33 de la Circular Unica o cualquier otra
disposicién aplicable o que la sustituya. En caso de solicitud por escrito por parte del Representante Comin,
entregarle copias simples a este uIt;mo de la informacién financiera que haya sido divulgada al publico
inversionista en términos de la Circular Unica.

2. Otros reportes. Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacidn de informacion a que
esté obligado el Emisor en términos de la LMV, la Legislacion Aplicable y las disposiciones aplicables incluyendo
proporcionar a la CNBV, a la BMV y al publico inversionista la informacién financiera, economica, contable y
administrativa que se sefiala en la Circular Unica. El Emisor deberd entregar al Representante Comun un
certificado, con fa misma periodicidad a la entrega de los Estados Financieros internos y auditados, indicando
el cumplimiento a las “Obligaciones de dar y hacer del Emisor frente a los Tenedores” y “Obligaciones de no
hacer del Emisor frente a los Tenedores” contenidas en el presente titulo. El Emisor debera entregar al
Representante Comdn, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que el Emisor obtenga conocimiento
del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente
Titulo.

3. Uso de Recursos derivados de la Emisién. Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los
Certificados Bursatiles para los fines establecidos en el presente Titulo.

4, Existencia leqgal; contabilidad y autorizaciones.

(@) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el
numeral 3 (Fusiones, escisiones y disposiciones de activos) de la seccién de “Obligaciones de No Hacer”
mas adelante y, en el caso que el Emisor determine de buena fe que es conveniente disolver o liquidar
alguna Subsidiaria, dicha disolucién o liquidacion debera ser con el fin de hacer mas eficiente la
estructura corporativa y las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias. Lo anterior, en el entendido que,
dicha disolucién o liquidacion no deberd afectar de manera adversa las operaciones o la situacion
financiera del Emisor o de cualquiera de sus Subsidiarias de manera consolidada de tal suerte que se
afecte la capacidad de pago y la solvencia de! Emisor.

(b)  Mantener su contabilidad, de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(©) Mantener vigentes todas las autorizaciones, permisos, licencias o0 concesiones necesarias para el buen
funcionamiento y explotacion de sus actividades y las de sus Subsidiarias, salvo por aquellas
autorizaciones, permisos, licencias o concesiones que, de perderse o revocarse, no afecten de manera
adversa las operaciones o la situacion financiera del Emisor y de cualquiera de sus Subsidiarias de
manera consolidada de tal suerte que se afecte la capacidad de pago y la solvencia del Emisor.

5. Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la BMV.
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7.

Informacién. Entregar al Representante Comun, previa solicitud por escrito del mismo, cualquier informacién
y documentacion que considere necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en
presente Titulo, que le solicite referente a, o relacionada con la Emisién, incluyendo sin limitar una certificacion
del cumplimiento de las obligaciones contenidas en el presente Titulo, asf como cualquier informacion
financiera del Emisor, la cual deberd ser proporcionada por el Emisor dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se le notifique la solicitud de informacién correspondiente, salvo que la naturaleza
disponibilidad o volumen de la informacién solicitada requiera de un plazo de entrega superior, el cual serd
acordado por el Emisor y el Representante Comdn.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). Hacer lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacién de
pago, en caso de concurso mercantil, que sus demads obligaciones directas y quirografarias, salvo por las
preferencias establecidas por ministerio de ley.

Calificaciones. Contar con al menos dos dictdmenes de calidad crediticia de la Emisién vigentes emitidos por
agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.

Bienes y sequros. El Emisor debera (a) mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus actividades
y las actividades de sus Subsidiarias en buen estado (con excepcién del desgaste y deterioro derivados del uso
normal) y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones o reemplazos que,
de no realizarse, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones del Emisor y de sus Subsidiarias,
consideradas en forma conjunta; y contratar, y (b) contratar o hacer que sus Subsidiarias contraten, con
compaiiias de seguros de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos
y condiciones (incluyendo riesgos cubiertos y montos asegurados) apropiados para sus actividades.

Obligaciones de No hacer

Hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad y salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario,

a partir de la
obliga a:

1,

fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se

Giro de los negocios. No modificar su giro preponderante de negocios y el de sus Subsidiarias, consideradas
en conjunto.

Limitaciones respecto de Gravamenes. No constituir, ni permitir que el Emisor y/o ninguna de sus
Subsidiarias constituya, ninglin Gravamen sobre sus Activos para garantizar cualquier Deuda, salvo que (i)
simultineamente a la creacidn de cualquier Gravamen, el Emisor garantice por igual preferencia sus
obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles, o (ii) se trate de Gravamenes Permitidos.

Fusiones, escisiones y disposiciones de activos. No fusionarse, escindirse o transmitir o disponer de

todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes
condiciones (i) si el Emisor es la sociedad fusionada o escindente, que la sociedad fusionante o escindida
asuma las obligaciones del Emisor al amparo de los Certificados Bursatiles, (i) que como consecuencia de la
operacion correspondiente no ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) que el Emisor entregue al
Representante Comun una opinién legal en el sentido de que dicha fusién o escision, seglin corresponda,
cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un Funcionario Responsable
sefialando que dicha operacidn cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se
cumplen las condiciones antes mencionadas, el Emisor podrd fusionarse (como fusionante o fusionada),
escindirse o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. El Emisor no tendra
que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacién, operaciones de
compra de activos o de acciones u operaciones por las que el Emisor venda o disponga de bienes o activos
que nho representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados.

Operaciones con Afiliadas. No celebrar operaciones con Afiliadas salvo por aquellas operaciones realizadas
en el curso ordinario de negocios y, en caso de ser aplicable, en condiciones de mercado, las cuales podran
ser realizadas sin restriccion alguna.

En adicion a las obligaciones de dar, hacer y no hacer establecidas en el presente Titulo, el Emisor no se encontrard sujeto
a obligaciones o limitantes adicionales durante la vigencia de la Emisién.

9. Casos de vencimiento anticipado

GA #380386.v1G
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Conforme a los términos de los Certificados Bursétiles, en el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos
(cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en
los términos y condiciones establecidos mas adelante:

1.

2.

Falta de Pago de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago de los intereses (en la fecha
en que deba pagar intereses) o el pago de principal (en la Fecha de Pago de Principal respectiva) conforme a
lo establecido en el presente Titulo, y si dicho pago no se realiza dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes
a la fecha de pago correspondiente, excepto por el (ltimo pago de intereses mismo que debera realizarse en
la Fecha de Vencimiento.

Incumplimiento de obligaciones conforme al presente Titulo. Salvo por lo establecido en el numeral
(1), si el Emisor incumple con cualquiera de las obligaciones a su cargo en términos del presente Titulo siempre
y cuando dichos incumplimientos no se subsanaren dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o el Representante Comin le haya notificado por
escrito dicho incumplimiento, lo que suceda primero.

Incumplimientos de Obligaciones que no deriven del presente Titulo. Si (i) el Emisor no realiza el
pago, a su vencimiento (ya sea a su vencimiento programado o anticipado y después de haber transcurrido
cualquier periodo de gracia aplicable), del monto de principal de cualquier Deuda cuyo monto sea superior,
individualmente o en su conjunto y en cualquier moneda, a EUA$30,000,000.00 (treinta millones de Ddlares),
o (ii) se declara vencida o pagadera anticipadamente cualquier Deuda del Emisor que, individualmente o en
conjunto, importe una cantidad superior, en cualquier moneda, a EUA$30,000,000.00 (treinta millones de
Délares).

Insolvencia. Si el Emisor (i) fuere declarado en quiebra, insolvencia, concurso mercantil o procedimiento
similar, (ii) admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus Deudas a su vencimiento, o (iii) solicitare el
inicio de un proceso de concurso mercantil o quiebra ante cualquier jurisdiccion.

Disolucidn, liquidacidn. Si se emite una orden judicial o se adopta alguna resolucion para la disolucion o
liquidacién del Emisor, en contravencion a lo sefialado en el presente Titulo.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechaza, reclama o impugna la validez o exigibilidad de
los Certificados Bursétiles.

Sentencias. Si se dictan en contra del Emisor, sentencias judiciales o laudos arbitrales definitivos e inapelables
que impliquen obligaciones de pago, ya sean individuales o conjuntas, del Emisor por un monto igual o mayor
a EUA$30,000,000.00 (treinta millones de Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América) (o su equivalente en cualquier otra divisa), y dichas obligaciones contindan sin ser pagadas por un
periodo de 60 (sesenta) dias naturales después de la fecha de las mismas o, si es posterior, de la fecha que
se sefale para el pago.

Consecuencias de Jos Casos de Vencimiento Anticipado.

a.

GA #380386.v1G

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el numeral (1) (Falta de Pago de Intereses) y haya
transcurrido el plazo de gracia en dicho parrafo (1)), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme
al presente Titulo se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor
entregue una notificacion por escrito al Representante Comin indicando su intencién de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la
misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos. En caso de no haber solicitud
por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 5 (cinco) Dias Habiles después de la fecha en que haya
ocurrido el Caso de Vencimiento Anticipado mencionado en el parrafo (1) anterior, el Representante Com(n
procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que resuelva respecto del mismo.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (2) (Incumplimiento de
Obligaciones conforme al presente Titulo) o (3) (Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del presente
Titulo) anteriores y hayan transcurrido los plazos de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el
incumplimiento fuese subsanado, ias cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la Asamblea de Tenedores resuelva declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles y el Representante Comtn entregue al Emisor un aviso
sobre la resolucion de la Asamblea de Tenedores declarando vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, en cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde el momento en que el Emisor reciba el aviso
del Representante ComUn, y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
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Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demés cantidades
que se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna. Para efectos de declarar los Certificados Bursétiles
vencidos anticipadamente, los quérums de asistencia y votacion en la Asamblea de Tenedores seran los que
se indican en los incisos (vii) y (viii), seglin corresponda, de la seccién “Asamblea de Tenedores” mas adelante.

C. En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los numerales (4) (Insolvencia), (5)
(Disolucién, Liquidacién), o (6) (Validez de los Certificados Bursétiles) anteriores y hayan transcurrido los plazos
de gracia que, en su caso, fueran aplicables sin que el incumplimiento fuese subsanado, en el entendido que
para el caso de invalidez establecido en el numeral (6) anterior debera ser mediante sentencia judicial que no
admita recurso alguno, los Certificados Bursétiles se daran por vencidos autométicamente, sin necesidad de
aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de -los
Certificados Bursatiles, los intereses ordinarios devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las
deméds cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comin dard a conocer a la BMV (a través del EMISNET o de los medios que determine), a la CNBV (a
través del STIV-2) y al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstos determinen) en cuanto tenga conocimiento
de la actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado (y, en su caso, hubieren transcurrido los plazos para subsanar
correspondientes).

Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Com(in deberda notificar
de dicha circunstancia a Indeval por escrito, a la CNBV (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a través de EMISNET o de los
medios que ésta determine), dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicho vencimiento anticipado sea
considerado eficaz, para lo cual proporcionard a Indeval la informacidn que al efecto le solicite por escrito y que el
Representante Com(in tenga a su disposicién.

10. Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente Emision.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursétiles
adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los certificados bursatiles emitidos originalmente al amparo de la
presente Emisidn (los “Certificados Bursétiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que
forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrén la misma clave
de pizarra asignada por la BMV); y (i) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de
hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la fecha de emisidn, el primer Periodo de
Intereses, el precio de colocacidn, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluira en la Fecha de
Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa
aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en el inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicidn de Certificados Bursatiles Originales, se entenderé que los Tenedores han consentido que el
Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emisién y oferta ptblica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La emisidn de Certificados
Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando: (i) las
calificaciones de los Certificados Burstiles Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones otorgadas
a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia
del aumento en el niimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa); y (ii) el Emisor se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer,
€en su caso), o0 no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) un
Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales. Para estos efectos, el Emisor
tendra la obligacién de entregar al Representante Comin una certificacién, por escrito, del cumplimiento de lo
estipulado en el presente inciso.

(b) El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer plblicamente,
sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la Emision de los Certificados
Bursatiles Originales), no podré exceder el monto total autorizado del Programa.

© En la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd canjear el presente Titulo

que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que ampare los

Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho nuevo Titulo en

Indeval. Lo anterior, en el entendido gue el Emisor deberé notificar a Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles

de anticipacion a la fecha de canje correspondiente. Dicho Titulo hara constar (nicamente las modificaciones que
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sean necesarias para reflejar la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i) el monto total de la
Emisidn; (ii) el ndmero total de Certificados Bursatiles amparados por el presente Titulo (que sera igual al ndmero
de Certificados Bursétiles Originales més el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emision
(que serd la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la émisién,
cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
Titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el entendido
que, si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al
presente Titulo los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los
intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, por lo que los Certificados
Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en
curso a la tasa aplicable a los Certificados Bursétiles Originales.

(e) Ni la Emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacidn de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.

) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre cualquier Emisién
de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el monto tatal autorizado del
Programa.

(9) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

11. Destino de los fondos.
Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Titulo ascienden a la cantidad
de $2,315,491,680.70 y seran destinados en su totalidad para financiar o refinanciar, en su totalidad o en parte, los siguientes
proyectos sostenibles, mismos que cumplen con los criterios de elegibilidad definidos en el Marco de Financiamiento
Sostenible, pudiendo considerarse inversiones realizadas después de la Emisién de los Certificados Bursatiles:
s Proyecto de Evolucion de la Red
Proyecto anunciado a finales de 2019 para ser ejecutado en su primera etapa entre 2020 y 2021. Consistia en
migrar cerca de la mitad de la base de suscriptores que el Emisor tenia en ese momento de la tecnologia HFC, que
tradicionalmente habia utilizado el Emisor, a una tecnologia FTTh o fibra a la casa.
Para lo anterior, se tenia contemplado construir 25 mil kildmetros de red con tecnologia de fibra.

Esta iniciativa incluye la reutilizacidn del equipo HFC desmantelado, para emplearse en incrementar la capacidad de
ancho de banda en los territorios que permanecerian con tecnologia coaxial.

Las siguientes etapas de este proyecto, con el objetivo de migrar paulatinamente todos los territorios con tecnologia
coaxial a tecnologia de fibra, se contintian llevando a cabo conforme el Emisor lo considere necesario.

Este proyecto implica una eficiencia energética, como resultado del consumo energético de una red de fibra, que
es significativamente menor en comparacion con la tecnologia HFC o coaxial.

El porcentaje destinado al proyecto de Evolucion de la red sera de aproximadamente 50%, tomando el monto final
de la oferta de $2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos
00/100 M.N).
» Proyecto de Expansion

Proyecto anunciado en octubre 2021. Tiene el objetivo de duplicar el tamafio del Emisor en términos de su
infraestructura, ingresos y generacién de UAFIDA. Lo anterior, desplegando una nueva red de fibra hacia territorios
donde no se tenia presencia. Este proyecto implica la construccion de cerca de 40 mil kildmetros de red, lo que
significa agregar entre ocho y nueve millones de casas pasadas adicionales.

La penetracién esperada en estos nuevos territorios es de 20% después de los primeros 24 meses de operacion.
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Este proyecto permite brindar acceso a servicios a esenciales (internet) de calidad en localidades donde la oferta
de este servicio era inexistente o limitada.

El porcentaje destinado al proyecto de Expansion sera de aproximadamente 50%, tomando el monto final de la
oferta de $2,323,071,400.00 (dos mil trescientos veintitrés millones setenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100
M.N).

En el caso que algin proyecto sostenible elegible se cancele o deje de cumplir con los criterios de elegibilidad, los recursos
se reasignaran a otros proyectos sostenibles elegibles.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representan los gastos y comisiones pagados por el Emisor
en relacién con la Emisién de los Certificados Bursatiles.

12, Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.
13. Domicilio del Emisor.

El domicilio social del Emisor es Jalisco, México.

El domicilio convencional del Emisor es el ubicado en Av. Lizaro Cardenas #1694, Col. Del Fresno, C.P. 44909, Guadalajara,
Jalisco, México.

14, Lugar y forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo
domicilio estd ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, contra la
entrega del presente Titulo, o contra la entrega de las constancias que para tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algiin pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento y/o en
cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no serd responsable de entregar el presente Titulo o las constancias
respectivas a dicho pago; asimismo, no estard obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

15. Depositario.

En términos y para los efectos del articulo 282 y demds aplicables de la LMV, el presente Titulo que ampara los Certificados
Bursdtiles, se mantendra en depdsito en Indeval.

16. Derechos que confieren a los Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles tendrén derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios Y, en
Su caso, de los intereses moratorios correspondientes en las fechas estipuladas en el presente Titulo.

17. Representante Comiin.

El Emisor ha designado como Representante Comiin de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles, en los términos de los
articulos 64 fraccién XIII, 68 y 69 de la LMV a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Muittiple, quien ha aceptado la designacion
y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comn llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos del conjunto de Tenedores
de conformidad con lo establecido por (i) el presente Titulo, (ii) el articulo 68, 69 y demds aplicables de la LMV relativos a la
representacion comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones
y facultades del representante comdn, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv) los articulos 65, 68 y demas
aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de claridad,
el Representante Comiin no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).
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El Representante Com{n tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas leyes aplicables,
asf como las que se le atribuyen en el presente Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el presente Titulo, el
Representante Com(in actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que éste proceda a
llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursétiles. El Representante Comin tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el presente Titulo que ampare los Certificados Bursétiles;
(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el presente Titulo;

(iiii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o conveniente, o
a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por ciento) 0 mas de los Certifi cados
Bursétiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda, los
documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) caleular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada Periodo de Intereses, asf
como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha
de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico inversionista
respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier informacion que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comiin podra revelar al publico inversionista
cualquier informacioén que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial;

(i) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea posible, de la materializacion de
un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el presente Titulo y cuando sean declarados
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en términos
del presente Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursétiles a fin de salvaguardar los
derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante ComUn en tal cardcter, en términos del presente Titulo o
de la Legislacién Aplicable, serdn obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Com(n deberd verificar, a través de la informacién y documentacién que el Emisor le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en el presente Titulo (excepto
de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago
de los Certificados Bursétiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los Certificados Bursitiles la
informacidn y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere
el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor deberé proporcionar la informacion relacionada con los Certificados Bursétiles
gue requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacién y documentacién
y a requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun la informacién
y documentacidn y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante
Comin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter piblico).

El Representante Comdn podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas referidas en el parrafo anterior
una vez al afio en caso de ser instruido por los Tenedores, siempre y cuando sea en dias y horas hébiles, no interfiera con
las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a fa fecha en que
se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segtin lo determine el Representante Comiin,
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en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se
desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comin solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin estar obligado a
verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comiin no seré responsable en los casos de actos dolosos,
negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los
documentos de la Emision. El Representante Comin no serd responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la Legislacién
Aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los
Tenedores.

En caso de que el Representante Com(in no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefialados en los parrafos
anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Titulo,
tendra la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento
relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comun, éste tendr3 la
obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comdn podra solicitar a la asamblea de Tenedores 0, en su caso,
esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no entregue
los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en el entendido que, la falta
de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser considerado como un Caso de Vencimiento
Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revisién establecidas en el presente Titulo y en la Legislacion Aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segtin lo determine la asamblea
de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que Ie son directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo
anterior, en el entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se le
proporcionan al Representante Comin, los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de las demas
entidades federativas de México con relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido que el Representante Com(in no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de
dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la asamblea
de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de cuentas implique aspectos
especializados, que no pueda preparar el Representante Comiin por si o informacién adicional a la que deba proporcionar,
el Representante Comun tendré el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en_el entendido gue
dicha remocién solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comiin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacién de un nuevo representante comdn Gnicamente
podré recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores conforme
a los Certificados Bursétiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos
conforme a los mismos).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto, honorarios o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden
por virtud de su encargo conforme al presente Titulo y/o la Legislacidn Aplicable.

18. Asamblea de Tenedores.

Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regirén, en todo caso,
por las disposiciones del presente Titulo, por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables de la LMV y de la LGTOC, en
lo que resulte aplicable, y la LGSM, de forma supletoria, segtin lo sefiala la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto
de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

0] La Asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Com(in, cuando la ley lo
requiera o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos 10% o mas de
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(i)

(iif)

(v)

v)

(vi)

(vii)

los Certificados Bursétiles en circulacién o a solicitud del Emisor, especificando en su peticion los puntos que deberdn
ser discutidos en la asamblea. El Representante Com(n debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comiin
no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del domicilio del emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunidn de la asamblea;

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de
amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la
hora en que la misma se llevara a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia
salvo que esté representado el 100% de los Certificados Bursatiles en circulacién;

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comuin las
constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares que, en su caso, emita la entidad
financiera correspondiente en el cual se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor
de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que [a asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro
medio autorizado por la Legislacién Aplicable);

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Com(in y a falta o imposibilidad de ello,
en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente;

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente
se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la
mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por
la mayoria de los representados en la asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite;

Si la Asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacién con cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la
mayorfa de los Certificados Bursdtiles representados;

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas,
por lo menos, por la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién representados en dicha asamblea,
tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circutacion
que acredite, en los siguientes casos:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nhombrar a cualquier otro representante
comtin que lo sustituya en sus funciones;

2. Cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones contenidas en el
presente Titulo;

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles u
otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses conforme al Titulo; o

4, Cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Cettificados conforme a lo establecido en el
penitimo parrafo de la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles, (i) para
salvar cualquier omisidn o defecto en la redaccion del presente Titulo, (ii) para corregir o adicionar cualquier
disposicion del presente Titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii} para satisfacer cualquier
requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, o (iv) cuando
dicha modificacion no altere sustancialmente los términos del presente Titulo, o no cause perjuicio a los derechos de
los Tenedores, a juicio del Representante Comdn, no se requerira el consentimiento de los Tenedores. En cualquier
caso, si dichas modificaciones impactan el presente Titulo, el Representante Comiin debera llevar a cabo los tramites
y cumplir con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del presente Titulo ante Indeval, debiendo informar
a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
la fecha en que se pretenda llevar a cabo el canje antes indicado. Dicho aviso deberd indicar (a) la fecha en que se
llevard a cabo el canje correspondiente, y (b) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo, con la
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(viii)

(ix)

169]

(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

precision de que fas mismas no afectan, modifican o limitan los derechos de los Tenedores. Los Tenedores, por virtud
de la adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comin a llevar a cabo, sin
celebracién de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este numeral.

Si la Asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los
asuntos sefialados en el inciso (vii), numerales (1), (2) y (3) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mitad més uno de los Certificados Bursétiles representados en la asamblea; si la Asamblea de
Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto mencionado en el inciso (vii)(4)
anterior, se requerira que estén representados en la Asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco
por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacidn representados en dicha asamblea, tomando en consideracién que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacidn que acredite;

En ningtin caso podrdn ser representadas en la Asamblea los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido
en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraréan para integrar el quérum de instalacién y votacion en
las asambleas de Tenedores previstas en el presente Titulo;

De cada Asamblea de Tenedores se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas,
libros de contabilidad y demds datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores o
del Representante ComUn, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores
los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuin les expida copias certificadas de dichos
documentos;

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el ndmero de
Certificados Bursatiles en circulacion;

Las Asambleas de Tenedores serdn presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendrén derecho
a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles de los que sean titulares, computandose
un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Burséatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen
por escrito. Los Tenedores podran entregar al Representante Comin una copia de las resoluciones, sin que dicha
entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas;

Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar su celebracién o
continuacion, retirdndose de la misma. Se consideraré que los Tenedores que se retiren, o que no concurran a la
reanudacidn de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se abstienen
de emitir su voto respecto de los asuntos que se traten. Lo anterior serd sin perjuicio de lo previsto en los articulos
220, dltimo pérrafo y 223, fraccién I, de la LGTOC; y

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de instalacién de
conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores vélidamente
instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y
excluir los asuntos que no redinan el quérum requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Com(in en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los
términos del presente Titulo o de la legislacidn aplicable, seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los
Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que,
en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

19. Legislacién aplicable y jurisdiccién.

El presente Certificado Bursétil se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante
Comdn y, por virtud de la adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccidn de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de ley, de su domicilio, presente o futuro, o por
cualquier causa.
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El presente Titulo consta de 22 (veintidds) péginas y se suscribe por el Emisor y, para hacer constar su aceptacion a su
encargo, asi como de sus facultades y obligaciones por el Representante Comtin, en Guadalajara, Jalisco, México, a los 26
dias del mes de marzo de 2024.

[ Sigue hoja de firmas]
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EMISOR

B. DE C.V.

MEGACABLE HOLDINGS, S./

Apogerado

[Espacio dejado en blanco de manera intencional.]

La presente hoja de firmas forma parte integral del titulo que ampara los Certificados Bursatiles identificados
con clave de pizarra "MEGA 24-2X",



REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES EN SENAL DE ACEPTACION Y DECLARACION DEL RECONOCIMIENTO DE

0 Flduciario

Detegaé Fiduciario

[Espacio dejado en blanco de manera intencional.]

La presente hoja de firmas forma parte integral del titulo gue ampara los Certificados Bursétiles identificados con clave de
pizarra "MEGA 24-2X".



Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

Anexo 2. Calificaciones de la Emision
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FitchRatings

C.P. Luis Antonio Zetter Zermefio
Director de Administracion y Finanzas
Megacable Holdings S.A.B. de C.V.
Av. Lazaro Cardenas 1694, Int. 402
Colonia Del Fresno

Guadalajara, Jal.

C.P. 44900

25 de enero de 2024

Estimado C.P. Zetter,

Re: Asignacion de Calificacion a Emision de Certificados Bursétiles con Clave de
Pizarra MEGA 24-2X de Megacable Holdings S.A.B. de C.V. (Megacable)

Fitch (ver definicién abajo) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de ‘AAA(mex)’ correspondiente a la Cuarta Emision de
Certificados Bursatiles con clave de pizarra MEGA 24-2X, por un monto en conjunto con
la Tercera Emisibn MEGA 24X a través de vasos comunicantes por un monto de hasta
$8,000,000,000.00 ( Ocho Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) a un plazo de hasta 2,548
dias, equivalentes a aproximadamente 7 afios, a tasa fija, en moneda nacional de
Megacable, a efectuarse al amparo del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles
por un monto total de hasta $20,000,000,000.00 (Veinte Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.), en el entendido que la ampliacién del Programa a $20,000,000,000.00 (Veinte Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) se encuentra en tramite, y con vigencia de 5 afios, el cual
fue originalmente autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
mediante el oficio 153/3051/2022 de fecha 12 de julio de 2022 por un monto de hasta
$15,000,000,000.00 (Quince Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

El monto indicado en la presente Carta Calificacion y el sefialado en nuestra Carta Calificacion
correspondientes a la Tercera Emision de Certificados Bursatiles con clave de pizarra MEGA 24X
de fecha 25 de enero de 2024, las cuales se realizaran bajo la modalidad de vasos comunicantes,
no podran exceder en conjunto el monto de las disposiciones de $8,000,000,000.00 (Ocho Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.).

La definicién de la Calificacion en Escala Nacional es la siguiente:

‘AAA(mex)’: Las calificaciones nacionales AAA indican la maxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

Los fundamentos de esta accion de calificacion se describen en el anexo que constituye parte
integral de esta Carta Calificacion.
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Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacién en Escala Nacional son:

-Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (29 de diciembre de 2022)
-Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (22 de diciembre de 2020)

Todas las metodologias aplicadas y criterios de calificacion pueden ser encontrados en la
siguiente pagina: www.fitchratings.com

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y colocadores, asi como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la cual se basa, de
acuerdo con su metodologia de calificacién, y obtiene una verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una jurisdiccién determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance que obtenga de la
verificacion de un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su
emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado
y vendido y/o la ubicacion del emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competente por parte de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccioén en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacién factual
exhaustiva, ni la verificacion por parte de terceros, pueden asegurar que toda la informacién en
la que Fitch se basa en relacidn con una calificacién sea exacta y completa. En ultima instancia,
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la informacién que proporcionan
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales vy fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas
en el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, de manera
periddica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los titulos valores
de un tipo especifico. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion de
calificacion son aquellos en vigor en el momento en que se tomo la accion de calificacion; para
las calificaciones publicas, es la fecha en que se emitié el comentario de accion de calificacion.
Cada comentario de accion de calificacion incluye informacion acerca de los criterios y la
metodologia utilizados para establecer la calificacion indicada, lo cual puede variar respecto a
los criterios y metodologias generales para el tipo de titulos valores publicados en el sitio web en
un momento determinado. Por esta razén, siempre se debe consultar cual es el comentario de
accion de calificacion aplicable para reflejar la informacién de la manera mas precisa con base
en la calificacion publica que corresponda.
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Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversion, préstamo
o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversién respecto de cualquier
inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningun
comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversion,
préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencidn fiscal o impositiva de los pagos
efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor ni
tampoco le estd proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no
debe ser vista como una sustitucién de dicho tipo de asesoria o servicios.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalla y actualiza de forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningun
individuo o grupo de individuos es el Unico responsable por la calificacién. Todos los informes de
Fitch son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas.
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ninglin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no autoriza la inclusiéon de cualquier carta escrita comunicando su accién de
calificacion en ningan documento de oferta. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacion
para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relaciéon con cualquier declaracion
de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras
leyes importantes, incluyendo, pero no limitado a, la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores
de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos
términos definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o
recomendaciones, incluyendo sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado
de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas
con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o colocadas en Observacion
debido a cambios en, o adiciones en relaciéon con, la precision o inadecuacion de informacion o
por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.
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Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacién de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,

por favor, comuniquese con nosotros al +52-81- 4161-7000

Atentamente,
Fitch México, S.A. de C.V.

Alberto Moreno Arnaiz
Director Senior
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Anexo | — Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a la propuesta emision de certificados bursatiles MEGA 24-2X se
fundamenta en lo siguiente:

La calificacion de Megacable refleja su posicion de mercado como uno de los proveedores
principales de servicios fijos de television restringida, internet y telefonia en México. La
calificacion es soportada por su reconocimiento de marca bueno, asi como su estrategia
comercial de empaquetamiento de productos y de modernizacion y expansion de su red, que le
han permitido incrementar el nimero de suscriptores y alcanzar un nivel de penetracion de red
de 33%. EIl perfil financiero de Megacable es fuerte, apoyado por la expectativa de una
generacién de flujo de fondos libre (FFL) positiva en el mediano plazo y una estructura de capital
conservadora.

Los recursos netos que se obtengan de la presente emisién de certificados bursétiles seran
destinados para financiar o refinanciar en su totalidad o en parte, uno o mas proyectos
sostenibles que cumplan con los criterios de elegibilidad definidos en el Marco de Financiamiento
Sostenible.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Posicién de Mercado Buena: En los primeros 9 meses a septiembre de 2023, Megacable
increment6 en alrededor de 2.9 millones las casas pasadas y en 14.2 mil kilbmetros (km) el
despliegue de red, esto como parte de su estrategia de expansion y modernizacion de su red.
De acuerdo a informacién del Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT), Megacable contaba
con una participacién de mercado de 16.6% en nimero de accesos al servicio fijo de internet al
cierre del segundo trimestre de 2023 (2T23). La empresa cuenta con presencia nacional y un
reconocimiento de marca bueno. Al cierre de septiembre de 2023, la red de Megacable de 90,503
km pasaba por 14.6 millones de casas y atendia a 4.8 millones de suscriptores Unicos.

Industria Competida: Los participantes principales de la industria han incrementado el nivel de
inversiones en despliegue y modernizacion de red durante los Ultimos afios. Fitch espera que
esto, aunado a una inflacion alta, limiten un incremento importante en el EBITDA para los
operadores. Asimismo, la lista creciente de alternativas en el mercado y el costo bajo de opciones
de contenido digital distribuido via internet, junto con un ambiente operativo débil, puedan
acelerar las pérdidas de suscriptores del segmento de video.

Oportunidades de Crecimiento: La naturaleza de integracion de los paquetes de servicios de
video, internet y voz, junto con el nivel bajo de acceso a internet en México (71% segun IFT
3T23), y su estrategia de modernizacién y expansion de red, han permitido a Megacable
continuar con el aumento en el nimero de suscriptores en los tres servicios. Fitch espera que el
crecimiento del EBITDA de Megacable sea impulsado principalmente por la demanda de banda
ancha.

Diversificacion de Clientes y Servicios: Megacable cuenta con una mezcla de ingresos
balanceada y una diversificacién buena de clientes y servicios. Al cierre de septiembre de 2023
(9 meses), los distintos segmentos contribuyeron a los ingresos totales de la siguiente manera:
video 36%, internet 35%, telefonia 11% y empresarial 17%. Fitch espera que el servicio de
internet sea el de mayor crecimiento durante los siguientes afios, impulsado por una mayor
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dependencia por parte de los consumidores por este servicio, asi como por el incremento en la
oferta de contenido digital via internet.

Flujo Generado por las Operaciones (FGO) Fuerte: Megacable presenta un FGO fuerte y
creciente soportado por la expansion gradual de su red, asi como por el incremento en el nUumero
de suscriptores. La estrategia actual de crecimiento busca incrementar significativamente el
namero de casas pasadas en 2023 y 2024. Fitch espera que el indicador de inversiones de capital
a ingresos siga cercano a 40% durante estos dos afios, y presione la generacioén de FFL de la
empresa. La agencia también espera que una vez que la empresa alcance su objetivo en el
despliegue de red en 2025, el indicador de inversiones de capital a ingresos disminuya a niveles
de 25%, que, a su vez, se traduciria en generacion positiva de FFL para Megacable.

Apalancamiento Bajo: Megacable ha presentado niveles bajos de apalancamiento incluso
cuando ha realizado inversiones altas de capital. Para los ultimos 12 meses (UDM) a septiembre
de 2023, el indicador deuda total a EBITDA fue de 1.6 veces (x). Al considerar el plan de
expansion de su red, fondeado con un incremento en el nivel de deuda, Fitch espera que
Megacable presente un indicador de apalancamiento bruto cercano de 1.3x a 1.5x durante los
siguientes dos afios y disminuya gradualmente a partir de 2025.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
positiva/alza:

--dado que las calificaciones de Megacable en escala nacional estan en el nivel mas alto,
acciones positivas de calificacion no son posibles.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién
negativa/baja:

--desempenfio operativo débil que presione los indicadores de rentabilidad;
--generacion negativa de FFL a través del ciclo;

--niveles de apalancamiento bruto cercano a 2.5x;

--cambios regulatorios desfavorables para Megacable.

DERIVACION DE CALIFICACION

Los operadores de television restringida, internet y telefonia fija tienen ingresos estables y
predecibles. Megacable esta bien posicionada frente a sus pares en la region, ya que tiene un
perfil financiero conservador, margenes EBITDA de 43% y una penetracion de su red de
alrededor de 33%. Sin embargo, Megacable tiene menor escala al cierre de septiembre de 2023
(14.6 millones de casas pasadas) que su competidor Grupo Televisa, S.A.B. (Televisa)
[AAA(mex) Perspectiva Estable], quien es el mayor proveedor de television restringida con 58%
del mercado y el segundo proveedor de internet fijo con 24.7% del mercado (IFT 2T23). Televisa
cuenta con alrededor de 19.5 millones de casas pasadas y un nivel de penetracion de red similar
al de Megacable. En términos de apalancamiento, Televisa tiene un perfil menos conservador
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gue Megacable; Fitch espera que Televisa reporte un nivel de apalancamiento neto de 2.2x al
cierre de 2023.

Megacable tiene mayor penetracion de red y margenes operativos mejores que Total Play
Telecomunicaciones, S.A.P.l. de C.V. (Total Play). En 2022, Total Play termind su estrategia
agresiva de despliegue de red y alcanzé 17.5 millones de casas pasadas. Pese a que en 2019
superd a Megacable en nimero de casas pasadas, enfrenta el reto de incrementar la penetracion
de su red, la cual es de 26.3% al cierre del 3T23. La posicion de liquidez de Total Play es débil y
presenta un apalancamiento de 3.5x.

Megacable compite con América Mévil, S.A.B. de C.V. (AMX) [AAA(mex) Perspectiva Estable],
quien posee 39% del mercado de acceso fijo a internet y 39.8% del servicio de telefonia fija. AMX
tiene mayor escala y diversificacion geografica con un apalancamiento neto de 1.6x a septiembre
de 2023.

SUPUESTOS CLAVE
Los supuestos claves empleados por Fitch en su caso base son:

--crecimiento en ingresos cercano a 21% en 2023, impulsado principalmente por el segmento de
internet y un mayor numero de suscriptores por la estrategia de mayor despliegue de red iniciado
en 2022;

--margen EBITDA en rangos de 44% durante 2023 y 2024;
--nivel de inversiones de capital a ingresos de 40% en 2023 a 2024;
--distribuciones a accionistas de hasta MXN2,500 millones en 2023 y 2024;

--niveles de apalancamiento deuda a EBITDA cercanos de 1.3x a 1.4x durante los siguientes dos
afios.

LIQUIDEZ Y ESTRUCTURA DE LA DEUDA

Liquidez Buena: Al cierre de septiembre de 2023, Megacable cuenta con un monto de efectivo
e inversiones temporales de MXN1,756 millones frente a una deuda de corto plazo de MXN4,648
millones. La deuda total de Megacable es de MXN19,924 millones de los cuales MXN12,814
millones corresponden a créditos bancarios y el resto a emisiones de CB. Se espera que la
empresa refinancie los créditos bancarios con vencimiento en 2024 con lineas de crédito nuevas
con plazos mayores y emisiones de CB de largo plazo.

La informacién financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 25 de
enero de 2024 incluye hasta el 30 de septiembre de 2023.

La informacién utilizada en el andlisis de esta calificacion fue proporcionada por Megacable, y/u
obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados financieros, presentaciones
del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede incorporar informacién de otras
fuentes externas, tales como analisis sectoriales y regulatorios para el emisor o la industria.
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Luis Antonio Zetter Zermefio

Director de Administracion y Finanzas
Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
Av. L4zaro Cardenas 1694

Col. Del Fresno

C.P. 44900

Guadalajara, Jalisco, México

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR AAA con Perspectiva
Estable para las emisiones MEGA 24X y MEGA 24-2X (las Emisiones) de Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. (la Empresa
y/o Megacable).

La calificacion asignada de HR AAA significa que Megacable se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran
seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o0 mantener algun
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion para MEGA 24X y MEGA 24-2X (o las Emisiones) refleja la ratificacion de la calificacion de
Megacable (o la Empresa) realizada por HR Ratings el pasado 28 de septiembre de 2023. Esta Ultima se basa en su sélida
generacion de Flujo Libre de Efectivo (FLE), la cual estimamos alcanzara niveles de P$13,801 millones (m) en los Ultimos
Doce Meses (UDM) al tercer trimestre de 2026 (3T26), lo que representaria una Tasa Media Anual de Crecimiento (TMAC)
3T23-3T26 de 8.0%. En cuanto a los ingresos, esperamos una TMAC 3T23-3T26 de 14.2%, derivado de su estrategia para
expandir su presencia hacia nuevos territorios, ademas de la migracion de red a fibra 6ptica. En cuanto a los niveles de deuda,
esperamos que Megacable alcance una Deuda Total de P$23,708m en 3T26 (vs. P$19,924m en 3T23) y Deuda Neta de
P$15,565m (vs. P$18,169m en 3T23), derivado de mayores niveles de endeudamiento para fondear el crecimiento en
infraestructura de la estrategia de expansion.

Las Emisiones MEGA 24X y MEGA 24-2X se realizaran por un monto conjunto de hasta P$8,000m, al amparo del Programa
Dual de Certificados Bursatiles con caracter revolvente. El monto del Programa es de hasta P$20,000m, a un plazo de cinco
afios a partir de su fecha de autorizacién por parte de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), realizada el 12 de
julio de 2022.

g

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segtn lo descrito en
la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Caracteristicas de las Emisiones

MEGA 24X MEGA 24-2X
Emisor Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
Monto del Programa Hasta P$20,000m, con caracter revolvente.
Monto de las Emisiones Hasta P$8,000m en su conjunto.
= s 1,092 dias equivalente a aproximadamente tres 2,548 dias equivalente a aproximadamente siete
azo de la Emisién . =
afios. afios

Denominacién Pesos.
Garantia Los CEBURS son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica.

Los recursos netos que obtenga el Emisor con motivo de las presentes Emisiones seran destinados
Destino de los Fondos para financiar o refinanciar, en su totalidad o en parte, uno o mas proyectos sostenibles que cumplan

con los criterios de elegibilidad definidos en el Marco de Financiamiento Sostenible.

Tasa de la Emisién Por designar el dia de la colocacion. Por designar el dia de la colocacion.
Periodicidad en el Pago de Intereses Cada 28 dias. Cada 182 dias.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados por la Emisora a su valor nominal, en una sola exhibicion

Amortizacion del Principal en la Fecha de Vencimiento.

La Emisora tendra el derecho de realizar una amortizacion total o parcial de forma anticipada de los

Amortizacion Anticipada Certificados Bursatiles en cualquier momento durante la vigencia de las Emisiones.

Representante Com(n ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple
-Energia Renovable: Reduccidn de emisiones y consumo de energia renovable.
Indicadores de Desempefio -Eficiencia Energética: Ahorro anual de energia.

-Acceso a los servicios esenciales: Inclusion digital y reduccion de desigualdades.

Fuente: HR Ratings con base en el suplemento de las Emisiones.

Desempefio Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

e Crecimiento en Ingresos. Durante los UDM al 3T23, la Empresa alcanzé ingresos por P$29,192m (+10.3% vs.
P$26,454m en los UDM al 3T22 y vs. P$29,295m en nuestro escenario base), derivado principalmente de un crecimiento
en el nUmero de suscriptores y una continua expansion de territorios.

e Niveles de Endeudamiento y Estructura de la Deuda. Al 3T23, Megacable present6 una Deuda Total de P$19,924m
(vs. P$10,969m en 3T22 y P$19,493m en nuestro escenario base), derivado de la emision de Certificados Bursatiles de
MEGA 22 y MEGA 22-2 en julio 2022 (3T22) por un total de P$7,000m, asi como por la adquisicion de siete nuevos
créditos durante 2023 por un total de P$7,910m. Los recursos de la emision fueron utilizados para el refinanciamiento de
deuda, asi como para cubrir las erogaciones de CAPEX derivadas del proyecto de expansion de la Empresa.

Expectativas para Periodos Futuros

e Crecimiento en Ingresos Totales. Estimamos que la Empresa alcanzara ingresos por P$43,428m en 3T26 (vs.
P$29,192m en 3T23), lo que representaria una TMAC22-26 del 14.2%. Lo anterior estaria relacionado con la estrategia de
expansion que inicié en 2022, y que se espera incremente significativamente el nimero de suscriptores.

e Fortaleza en Métricas. Derivado de un crecimiento sostenido en el FLE hacia los UDM al 3T26, esperamos que
Megacable refleje niveles promedio ponderado de DSCR y DSCR con Caja en los niveles mas altos de la curva de la
métrica: 5.4x y 6.9x, respectivamente.

e Endeudamiento. La Empresa alcanzaria una deuda total de P$23,708m y una deuda neta de P$15,565m al 3T26 debido
a la adquisicién de un nuevo crédito en 3T23 por un monto de P$1,695m. Adicionalmente, esperamos que en 1T24
realicen una nueva emisién por un monto P$8,000m.

Factores que podrian bajar la calificacion

e Deterioro en el FLE. Bajo un escenario en el que la Empresa no cuente con la capacidad de satisfacer la creciente
demanda de los servicios, derivado de un incremento en la competencia de mercado y un menor incremento en los

ey

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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precios de sus servicios, esto podria deteriorar los niveles de FLE. Si esto genera un DSCR promedio por debajo de 2.1x
y un DSCR con Caja promedio por debajo de 3.8x de manera sostenida durante el periodo de proyeccion, la calificacion
podria verse modificada a la baja.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

7§/ u? Wﬁofr
Heinz Cederborg

Director de Corporativos / ABS
HR Ratings

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Escenario Base: Balance General
Nota. Proyecciones realizadas en la Ultima revision de Megacable el pasado 28 de septiembre de 2023, habiendo actualizado

los Anexos al 3T23.

(Cifras en millones de pesos) Al Cierre Al Cierre
Concepto 2021* 2022* 2023P 2024P 2025P 2026P sep-22 sep-23
ACTIVOS TOTALES 53,645 60,608 68,484 75,240 77,701 81,884 57,238 66,893
Activo Circulante 8,541 7,469 7,326 10,621 12,527 16,873 7,326 7,814
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,696 1,384 1,192 3,458 4,770 8,199 1,474 1,756
Cuentas por Cobrar a Clientes 1,432 1,837 1,916 2,220 2,617 3,100 1,617 2,045
Otras Cuentas por Cobrar Neto 148 21 184 202 241 286 279 213
Inventarios 431 653 842 1,166 1,234 1,354 669 831
Otros Activos Circulantes 2,834 3,384 3,193 3,575 3,664 3,935 3,287 2,968
Activos no Circulantes 45,105 53,139 61,158 64,620 65,174 65,011 49,913 59,079
Cuentas y Daocs. por Cobrar 1,179 1,176 1,329 1,526 1,743 1,985 1,050 1,528
Propiedades, Plantas y Equipo (Neto). 39,018 46,398 53,925 57,190 57,527 57,122 43,335 51,688
Activos Intangibles 4,624 4,807 5,042 5,042 5,042 5,042 4,704 5,170
Crédito Mercantil 4,378 4,378 4,378 4,378 4,378 4,378 4,378 4,366
Otros Intangibles 246 429 664 664 664 664 326 803
Derechos de Uso por Arrendamiento 284 758 861 861 861 861 824 693
PASIVOS TOTALES 18,638 24,427 31,895 37,409 37,376 37,490 21,500 31,706
Pasivo Circulante 11,084 9,058 10,912 8,475 8,211 11,058 5,958 11,235
Pasivo con Costo 4,449 3,286 3,488 0 0 3,037 518 4,648
Proveedores 5,837 4,789 5,731 6,538 6,013 5,885 4,876 5,610
Otros sin Costo 798 983 1,693 1,937 2,198 2,136 564 977
Ingresos Diferidos 569 697 1,437 1,650 1,884 1,788 459 753
Pasivo por Arrendamiento Corto Plazo 94 121 81 81 81 81 83 75
Otros 135 165 175 206 233 266 21 149
Pasivos no Circulantes 7,554 15,369 20,983 28,934 29,165 26,432 15,542 20,471
Pasivo con Costo 3,458 10,449 15,490 23,277 23,277 20,240 10,451 15,277
Impuestos Diferidos 2,373 2,646 3,051 3,195 3,407 3,704 2,901 2,989
Otros Pasivos No Circulantes 1,723 2,274 2,442 2,462 2,481 2,487 2,190 2,205
Pasivo por Arrendamiento 228 697 836 836 836 836 691 668
Beneficios a Empleados 223 299 322 335 348 348 228 325
Otros’ 1,271 1,278 1,284 1,291 1,297 1,304 1,271 1,212
CAPITAL CONTABLE 35,008 36,182 36,589 37,832 40,325 44,395 35,739 35,187
Minoritario 1,460 1,488 1,500 1,657 1,889 2,214 1,600 835
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 1,300 1,463 1,381 1,500 1,657 1,889 1,570 787
Utilidad del Ejercicio 161 25 119 158 232 325 30 48
Mayaritario 33,547 34,694 35,090 36,174 38,436 42,181 34,139 34,351
Capital Contribuido 910 910 910 910 910 910 910 910
Utilidades Acumuladas 29,168 30,199 31,236 32,172 32,975 34,895 30,219 31,245
Utilidad del Ejercicio 3,469 3,585 2,943 3,092 4,551 6,376 3,009 2,196
Deuda Total 7,907 13,735 18,978 23,277 23,277 23,277 10,969 19,924
Deuda Neta 4,211 12,350 17,786 19,819 18,506 15,078 9,494 18,169
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 22 21 23 23 23 24 20 24
Dias Inventario 93 123 121 123 127 129 125 13
Dias por Pagar Proveedores 1,050 1,045 711 743 736 661 1,236 704

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por KPMG.
** Proyecciones a partir del 4723,

" Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas. @/

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Escenario Base: Estado de Resultados

(Cifras en millones de pesos) Afio Calendario Acumulado al:
Concepto 2021* 2022+ 2023P 2024P 2025P 2026P sep-22 sep-23
Ventas Netas 24,634 27,156 30,101 34,494 39,415 44,930 19,980 22,017
Video 9,486 9,867 10,604 11,930 13,370 15,019 7,330 7,981
Internet 8,225 8,995 10,136 11,806 13,929 16,433 6,694 7,559
Telefonia 2,350 2,462 2,572 3,101 3,606 4,179 1,862 1,911
Empresarial 4,198 5,180 6,019 6,689 7,302 7,830 3,626 3,987
Otros (Publicidad, Videorola, Megacanal, etc) 63 52 45 44 44 44 39 41
Servicio Movil 313 600 724 924 1,163 1,425 430 538
Costos de Operacion 1,671 1,764 2,552 3,049 3,355 3,688 1,126 1,846
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 22,963 25,392 27,549 31,444 36,060 41,241 18,854 20,171
Gastos de Generales 10,882 12,701 14,164 16,185 18,519 21,096 9,200 10,608
EBITDA 12,081 12,690 13,385 15,260 17,541 20,146 9,654 9,563
Depreciacion y Amortizacion 5,274 6,220 7,375 8,517 8,827 8,834 4,570 4,991
Depreciacion 4,959 5,813 6,898 8,015 8,325 8,332 4,308 4,613
Depreciacion por Arrendamientos 133 178 223 249 249 249 124 143
Amortizacién de Intangibles 182 229 253 253 253 253 138 235
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos) 6,807 6,470 6,010 6,743 8,714 11,312 5,084 4,573
Otros Ingresos y Gastos (Neto) -431 60 107 0 0 0 46 127
Utilidad de Oper. después de otros ingresos (gastos’ 6,376 6,531 6,118 6,743 8,714 11,312 5,130 4,699
Ingresos por intereses 119 167 160 206 141 236 134 246
Intereses Pagados 933 1,560 1,919 2,237 1,953 1,895 816 1,526
Intereses por arrendamiento 50 70 84 84 84 84 37 36
Ingreso Financiero Neto -791 -1,362 -1,780 -2,116 -1,895 -1,742 -644 -1,316
Resultado Cambiario -51 103 107 16 14 3 10 -30
Resultado Integral de Financiamiento -843 -1,259 -1,673 -2,100 -1,882 -1,739 -634 -1,346
Utilidad antes de Impuestos 5,533 5,272 4,445 4,643 6,832 9,572 4,496 3,354
Impuestos Sobre la Utilidad 1,904 1,518 1,334 1,393 2,050 2,872 1,343 1,006
Impuestos Causados 1,494 1,295 928 1,249 1,838 2,575 871 663
Impuestos Diferidos 410 224 405 144 212 297 472 343
Utilidad Neta Consolidada 3,629 3,753 3,112 3,250 4,783 6,701 3,153 2,348
Participacion minoritaria en la utilidad 161 168 169 158 232 325 143 152
Participacion mayoritaria en la utilidad 3,469 3,585 2,943 3,092 4,551 6,376 3,009 2,196
Cifras UDM Cifras UDM
Cambio en Ventas (%) 10.1% 10.2% 10.8% 14.6% 14.3% 14.0% 10.5% 10.3%
Margen Bruto 93.2% 93.5% 91.5% 91.2% 91.5% 91.8% 94.1% 91.5%
Margen EBITDA 49.0% 46.7% 44 5% 44.2% 44.5% 44.8% 48.5% 43.2%
Tasa de Impuestos (%) 34.4% 28.8% 30.0% 30.0% 30.0% 30.0% 36.8% 28.6%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 63.1% 58.5% 55.8% 60.3% 68.5% 78.7% 61.0% 56.5%
Retorno sobre Capital Empleado (%) 20.7% 16.6% 12.6% 12.8% 16.1% 20.6% 18.5% 13.1%
Tasa Pasiva 12.9% 15.8% 11.2% 9.4% 9.2% 8.1% 12.7% 14.5%
Tasa Activa 2.3% 4.3% 4.5% 3.1% 2.2% 2.6% 4.1% 8.2%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por KPMG.
** Proyecciones a partir del 4T23.

ey

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Escenario Base: Flujo de Efectivo

(Cifras en millones de pesos) Aiio Calendario Acumulado al:
2021* 2022* 2023P 2024P 2025P 2026P sep-22 sep-23
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 5,533 5272 4 445 4643 6,832 9,572 4,496 3,354
Provisiones del Periodo 139 57 44 0 0 0 51 65
Partidas sin Impacto en el Efectivo 139 57 44 0 0 0 51 65
Depreciacion y Amortizacion 5,274 6,220 7,375 8,517 8,827 8,834 4,570 4,991
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjuntos 234 -258 -191 0 0 0 -238 -291
Pérdida (Reversién) por Deterioro 492 44 0 0 0 0 0 0
Participacion en Asociados y Negocios Conjuntos -114 10 39 0 0 0 17 66
Intereses a Favor -191 -268 -56 -206 -141 -236 -210 0
Fluctuacién Cambiaria -2 3 69 0 0 0 -1 76
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 5,693 5,750 7,235 8,311 8,685 8,598 4,239 4,842
Intereses Devengados 560 1,345 1,919 2,237 1,953 1,895 816 1,526
Fluctuacién Cambiaria -101 -512 -237 0 0 0 -362 262
Otras Partidas de Financiamiento e intereses por arrendamiento 50 70 84 84 84 84 37 36
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 508 903 1,766 2,322 2,037 1,979 491 1,824
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 11,873 11,982 13,490 15,276 17,554 20,149 9,278 10,084
Decremento (Incremento) en Clientes -280 -655 -85 -305 -397 -483 -458 -221
Decremento (Incremento) en Inventarios -9 -228 -230 -324 -68 -119 -242 -239
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 0 0 362 -597 -345 -558 0 0
Incremento (Decremento) en Proveedores 1,979 -1,074 1,265 807 -525 -128 -1,260 340
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos -3 1,539 519 264 280 -56 299 481
Capital de trabajo 1,379 -418 1,831 -155 -1,056 -1,343 -1,661 361
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos -1,537 -1,295 -928 -1,249 -1,838 -2,575 -871 -663
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion -158 -1,713 903 -1,404 -2,893 -3,918 -2,532 -302
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 11,715 10,269 14,393 13,872 14,661 16,231 6,746 9,782

ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversién en Prop., Planta y Equipo -10,051 -14,269 -13,203 -11,279 -8,662 -7,927 -8,598 -8,954
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 20 19 76 0 0 0 29 76
Inversién en Activos Intangibles 56 -4 =127 -253 -253 -253 0 0
Intereses Cobrados 188 285 39 206 141 236 238 -60
Decr. (Inc) anticipos/prest. a terceros 1,037 -96 -39 0 0 0 -106 -36
Otros Activos -656 -260 -1,708 0 0 0 -540 -1,480
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion -9,405 -14,325 -14,963 -11,327 -8,774 -7,944 -8,978 -10,453
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 2,310 -4,056 -570 2,545 5,887 8,287 -2,233 -671
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 2,714 10,082 9,854 7,787 0 0 7.000 9,255
Amortizacién de Financiamientos Bancarios -2,235 -4,376 -4,532 -3,488 0 0 -3,698 -3,146
Amortizacion de Arrendamientos -133 -178 -223 -249 -249 -249 -124 -143
Intereses Pagados y otras partidas -560 -1,141 -1,919 -2,237 -1,953 -1,895 -709 -1,526
Intereses Pagados por arrendamientos -50 -70 -84 -84 -84 -84 -37 -36
Financiamiento "Ajeno” -263 4,317 3,096 1,729 -2,286 -2,227 2,431 4,405
Recompra de Acciones -176 6 0 0 0 0 0 0
Otras Partidas -233 -158 -156 0 0 0 5 -795
Dividendos Pagados -2,203 -2,427 -2,548 -2,008 -2,289 -2,631 -2,427 -2,548
Financiamiento "Propio” -2,613 -2,579 -2,704 -2,008 -2,289 -2,631 -2,422 -3,342
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. -2,875 1,738 392 -279 -4,574 -4,858 10 1,062
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. -565 -2,318 -178 2,266 1,313 3,429 -2,223 391
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. 2 6 -15 0 0 0 1 -20
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 4,260 3,696 1,384 1,192 3,458 4,770 3,696 1,384
Efectivo y equiv. al final del Periodo 3,696 1,384 1,192 3,458 4,770 8,199 1,474 1,756
Cifras UDM Cifras UDM
Capex de Mantenimiento -1,645 -1,933 -2,289 -2,646 -2,745 -2,747 -1,879 -2,062
Flujo Libre de Efectivo 9,890 8,093 11,783 10,893 11,583 13,151 8,122 11,033
Amortizacién de Deuda 2,235 4,376 4,532 3,488 0 0 5,060 3,824
Revolvencia automatica -1,068 -4,184 -1,246 0 0 0 146 196
Amortizacién de Deuda Final 1,167 191 3,286 3,488 0 0 5,206 4,021
Intereses Netos Pagados 372 856 1,880 2,032 1,811 1,658 325 1,971
Servicio de la Deuda 1,538 1,048 5,167 5,519 1,811 1,658 5,531 5,992
DSCR 6.4 7.7 23 2.0 6.4 7.9 1.5 1.8
DSCR con Caja Inicial 9.2 1.3 25 22 8.3 10.8 2.1 2.1
Deuda Neta a FLE 04 15 15 1.8 16 1.1 1.2 1.6
Deuda Neta a EBITDA 0.3 1.0 1.3 1.3 1.1 0.7 0.7 1.4

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimesiral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por KPMG.

* Proyecciones a partir del 4T23 @/

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Nota. Proyecciones realizadas en la Ultima revision de Megacable el pasado 28 de septiembre de 2023, habiendo actualizado

los Anexos al 3T23.

(Cifras en millones de pesos) Al Cierre Al Cierre
Concepto 2021* 2022* 2023P 2024P 2025P 2026P sep-22 sep-23
ACTIVOS TOTALES 53,645 60,608 68,561 72,620 74,206 76,838 57,238 66,893
Activo Circulante 8,541 7,469 7,442 8,132 9,268 12,190 7,326 7,814
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,696 1,384 1,059 1,301 2,029 4 472 1,474 1,756
Cuentas por Cobrar a Clientes 1,432 1,837 2,117 2,372 2,654 2,827 1,617 2,045
Otras Cuentas por Cobrar Neto 148 211 179 184 208 234 279 213
Inventarios 431 653 988 1,010 1,211 1,439 669 831
Otros Activos Circulantes 2,834 3,384 3,098 3,265 3,167 3,217 3,287 2,968
Activos no Circulantes 45,105 53,139 61,119 64,487 64,937 64,649 49,913 59,079
Cuentas y Docs. por Cobrar 1,179 1,176 1,290 1,394 1,507 1,624 1,050 1,528
Propiedades, Plantas y Equipo (Neto). 39,018 46,398 53,925 57,190 57,527 57,122 43,335 51,688
Activos Intangibles 4,624 4,807 5,042 5,042 5,042 5,042 4,704 5,170
Crédito Mercantil 4,378 4,378 4,378 4,378 4,378 4,378 4,378 4,366
Otros Intangibles 246 429 664 664 664 664 326 803
Derechos de Uso por Arrendamiento 284 758 861 861 861 861 824 693
PASIVOS TOTALES 18,638 24,427 33,048 37,746 39,895 43,152 21,500 31,706
Pasivo Circulante 11,084 9,058 10,115 6,958 8,032 11,761 5,958 11,235
Pasivo con Costo 4,449 3,286 3,488 0 0 3,037 518 4,648
Proveedores 5,837 4,789 4,981 5,181 6,121 6,963 4,876 5,610
Otros sin Costo 798 983 1,645 1,776 1,911 1,761 564 977
Ingresos Diferidos 569 697 1,394 1,507 1,629 1,462 459 753
Pasivo por Arrendamiento Corto Plazo 94 121 81 81 81 81 83 75
Otros 135 165 170 188 201 218 21 149
Pasivos no Circulantes 7,554 15,369 22,934 30,788 31,863 31,391 15,542 20,471
Pasivo con Costo 3,458 10,449 17,490 25,277 26,277 25,740 10,451 15,277
Impuestos Diferidos 2,373 2,646 3,003 3,054 3,113 3,171 2,901 2,989
Otros Pasivos No Circulantes 1,723 2,274 2,441 2,458 2,473 2,480 2,190 2,205
Pasivo por Arrendamiento 228 697 836 836 836 836 691 668
Beneficios a Empleados 223 299 320 331 340 340 228 325
Otros’ 1,271 1,278 1,284 1,291 1,297 1,304 1,271 1,212
CAPITAL CONTABLE 35,008 36,182 35,512 34,874 34,311 33,686 35,739 35,187
Minoritario 1,460 1,488 1,447 1,503 1,567 1,631 1,600 835
Capital Contribuido, Util. Acum. & Otros 1,300 1,463 1,381 1,447 1,503 1,567 1,570 787
Utilidad del Ejercicio 161 25 67 55 64 64 30 48
Mayoritario 33,547 34,694 34,065 33,371 32,744 32,056 34,139 34,351
Capital Contribuido 910 910 910 910 910 910 910 910
Utilidades Acumuladas 29,168 30,199 31,236 31,374 30,575 29,897 30,219 31,245
Utilidad del Ejercicio 3,469 3,685 1,918 1,086 1,259 1,249 3,009 2,196
Deuda Total 7,907 13,735 20,978 25,277 26,277 28,777 10,969 19,924
Deuda Neta 4,211 12,350 19,918 23,976 24,248 24,305 9,494 18,169
Dias Cuenta por Cobrar Clientes 22 21 25 25 27 30 20 24
Dias Inventario 93 123 121 127 144 159 125 113
Dias por Pagar Proveedores 1,050 1,045 553 650 719 607 1,236 704

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion tnmestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por KPMG.
** Proyecciones a partir del 4723,

" Incluye Beneficios a Empleados y Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas.

ey

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.

"X ! @HRRATINGS | f) | HRRATINGS

W, | WWW.HRRATINGS.COM Hoja 7 de 11




J 50 | Credit MEGA 24Xy MEGA 24-2X
Rating

Certificados Bursatiles
Ratings® Agency

Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.

A NRSRO Rating*
Escenario Estrés: Estado de Resultados

(Cifras en millones de pesos) Afio Calendario Acumulado al:
Concepto 2021* 2022+ 2023P 2024P 2025P 2026P sep-22 sep-23
Ventas Netas 24,634 27,156 29,743 31,995 34,519 37,169 19,980 22,017
Video 9,486 9,867 10,489 10,935 11,459 12,048 7,330 7,981
Internet 8,225 8,995 9,923 10,685 11,731 12,925 6,694 7,559
Telefonia 2,350 2,462 2,542 2,809 3,037 3,285 1,862 1,911
Empresarial 4,198 5,180 6,019 6,689 7,302 7,830 3,626 3,987
Otros (Publicidad, Videorola, Megacanal, etc) 63 52 45 44 44 44 39 41
Servicio Movil 313 600 725 832 945 1,038 430 538
Costos de Operacién 1,671 1,764 3,064 2,763 2,896 3,585 1,126 1,846
Utilidad Operativa bruta (antes de depreciar) 22,963 25,392 26,679 29,232 31,623 33,584 18,854 20,171
Gastos de Generales 10,882 12,701 14,810 16,664 18,707 20,660 9,200 10,608
EBITDA 12,081 12,690 11,869 12,569 12,916 12,924 9,654 9,563
Depreciacion y Amortizacién 5,274 6,220 7,375 8,517 8,827 8,834 4,570 4,991
Depreciacién 4,959 5,813 6,898 8,015 8,325 8,332 4,308 4,613
Depreciacion por Arrendamientos 133 178 223 249 249 249 124 143
Amortizacién de Intangibles 182 229 253 253 253 253 138 235
Utilidad de Oper. antes de otros ingresos (gastos 6,807 6,470 4,494 4,052 4,089 4,090 5,084 4,573
Otros Ingresos y Gastos (Neto) -431 60 107 0 0 0 46 127
Utilidad de Oper. después de otros ingresos (gas 6,376 6,531 4,602 4,052 4,089 4,090 5,130 4,699
Ingresos por intereses 119 167 140 104 42 63 134 2486
Intereses Pagados 933 1,560 1,919 2,441 2,157 2,191 816 1,526
Intereses por arrendamiento 50 70 84 84 84 84 37 36
Ingreso Financiero Neto -791 -1,362 -1,799 -2,421 -2,199 -2,212 -644 -1,316
Resultado Cambiario -51 103 104 -0 -0 -3 10 -30
Resultado Integral de Financiamiento -843 -1,259 -1,695 -2,421 -2,200 -2,215 -634 -1,346
Utilidad antes de Impuestos 5,533 5,272 2,907 1,631 1,890 1,875 4,496 3,354
Impuestos Sobre la Utilidad 1,904 1,518 872 489 567 562 1,343 1,006
Impuestos Causados 1,494 1,285 515 439 508 504 871 663
Impuestos Diferidos 410 224 357 51 59 58 472 343
Utilidad Neta Consolidada 3,629 3,753 2,035 1,142 1,323 1,312 3,153 2,348
Participacion minoritaria en la utilidad 161 168 116 55 64 64 143 152
Participacion mayoritaria en la utilidad 3,469 3,585 1,918 1,086 1,259 1,249 3,009 2,196
Cifras UDM Cifras UDM
Cambio en Ventas (%) 10.1% 10.2% 9.5% 7.6% 7.9% 7.7% 10.5% 10.3%
Margen Bruto 93.2% 93.5% 89.7% 91.4% 91.6% 90.4% 94.1% 91.5%
Margen EBITDA 49.0% 46.7% 39.9% 39.3% 37.4% 34.8% 48.5% 43.2%
Tasa de Impuestos (%) 34.4% 28.8% 30.0% 30.0% 30.0% 30.0% 36.8% 28.6%
Ventas Netas a Planta, Prop. & Equipo 63.1% 58.5% 55.2% 55.9% 60.0% 65.1% 61.0% 56.5%
Retorno sobre Capital Empleado (%) 20.7% 16.6% 9.3% 7.5% 7.4% 7.3% 18.5% 13.1%
Tasa Pasiva 12.9% 15.8% 10.9% 9.5% 9.2% 7.9% 12.7% 14.5%
Tasa Activa 2.3% 4.3% 4.4% 1.8% 1.0% 1.3% 4.1% 8.2%

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por KPMG.
** Proyecciones a partir del 4T23.

ey

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Escenario Estrés: Flujo de Efectivo

(Cifras en millones de pesos) Afio Calendario Acumulado al:
2021* 2022* 2023P 2024P 2025P 2026P sep-22 sep-23
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 5,533 5,272 2,907 1,631 1,890 1,875 4,496 3,354
Provisiones del Periodo 139 57 44 0 0 0 51 65
Partidas sin Impacto en el Efectivo 139 57 44 0 0 0 51 65
Depreciacién y Amortizacién 5,274 6,220 7,375 8,517 8,827 8,834 4,570 4,991
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjuntos 234 -258 -191 0 0 0 -238 -291
Pérdida (Reversion) por Deterioro 492 44 0 0 0 0 0 0
Participacion en Asociados y Negocios Conjuntos -114 10 39 0 0 0 117 66
Intereses a Favor -191 -268 -36 -104 -42 -63 -210 0
Fluctuaciéon Cambiaria -2 3 69 0 0 0 -1 76
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 5,693 5,750 7,255 8,413 8,784 8,771 4,239 4,842
Intereses Devengados 560 1,345 1,919 2,441 2,157 2,191 816 1,526
Fluctuacién Cambiaria -101 -512 -237 0 0 0 -362 262
Otras Partidas de Financiamiento e intereses por arrendamiento 50 70 84 84 84 84 37 36
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 508 903 1,766 2,525 2,242 2,275 491 1,824
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 11,873 11,982 11,972 12,568 12,916 12,921 9,278 10,084
Decremento (Incremento) en Clientes -280 -655 -287 -255 -282 -173 -458 =221
Decremento (Incremento) en Inventarios -9 -228 -376 -22 -201 -228 -242 -239
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos 0 0 501 -276 -38 -194 0 0
Incremento (Decremento) en Proveedores 1,979 -1,074 515 200 940 842 -1,260 340
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos =311 1,539 469 148 150 -143 299 481
Capital de trabajo 1,379 -418 823 -205 569 104 -1,661 361
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos -1,537 -1,295 -515 -439 -508 -504 -871 -663
Flujos Generados o Utilizados en la Operacion -158 -1,713 308 643 61 -400 -2,532 -302
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 11,715 10,269 12,280 11,925 12,976 12,521 6,746 9,782

ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversién en Prop., Planta y Equipo -10,051 -14,269 -13,203 -11,279 -8,662 -7,927 -8,598 -8,954
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 20 19 76 0 0 0 29 76
Inversién en Activos Intangibles 56 -4 -127 -253 -253 -253 0 0
Intereses Cobrados 188 285 19 104 42 63 238 -60
Decr. (Inc) anticipos/prest. a terceros 1,037 -96 -39 0 0 0 -108 -36
Otros Activos -656 -260 -1,708 0 0 0 -540 -1,480
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion -9,405 -14,325 -14,983 -11,428 -8,873 -8,117 -8,978 -10,453
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 2,310 -4,056 -2,703 497 4103 4,405 -2,233 -671
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 2,714 10,082 11,854 7,787 1,000 2,500 7,000 9,255
Amortizacion de Financiamientos Bancarios -2,235 -4,376 -4,532 -3,488 0 0 -3,698 -3,146
Amortizacién de Arrendamientos -133 -178 -223 -249 -249 -249 -124 -143
Intereses Pagados y otras partidas -560 -1,141 -1,919 -2,441 -2,157 -2,191 -709 -1,526
Intereses Pagados por arrendamientos -50 -70 -84 -84 -84 -84 =37 -36
Financiamiento "Ajeno" -263 4,317 5,096 1,526 -1,490 -24 2,431 4,405
Recompra de Acciones -176 6 0 0 0 0 0 0
Otras Partidas -233 -158 -156 0 0 0 5 -795
Dividendos Pagados -2,203 -2,427 -2,548 -1,780 -1,885 -1,937 -2,427 -2,548
Financiamiento "Propio” -2,613 -2,579 -2,704 -1,780 -1,885 -1,937 -2,422 -3,342
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. -2,875 1,738 2,392 -255 -3,376 -1,962 10 1,062
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. -565 -2,318 -310 242 728 2,443 -2,223 39
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. 2 6 -15 0 0 0 1 -20
Efectivo y equiv. al principic del Periodo 4,260 3,696 1,384 1,059 1,301 2,029 3,696 1,384
Efectivo y equiv. al final del Periodo 3,696 1,384 1,059 1,301 2,029 4,472 1,474 1,756
Cifras UDM Cifras UDM
Capex de Mantenimiento -1,645 -1,933 -2,289 -2,646 -2,745 -2,747 -1,879 -2,062
Flujo Libre de Efectivo 9,890 8,093 9,670 8,946 9,899 9,441 8,122 11,033
Amortizacién de Deuda 2,235 4,376 4,532 3,488 0 0 5,060 3,824
Revolvencia automatica -1,068 -4,184 -1,246 0 0 0 -4,499 1,042
Amortizacién de Deuda Final 1,167 191 3,286 3,488 0 0 561 5,766
Intereses Netos Pagados 372 856 1,900 2,337 2,115 2,128 325 1,971
Servicio de la Deuda 1,538 1,048 5,186 5,824 2,115 2,128 886 7,737
DSCR 6.4 7.7 1.9 15 4.7 4.4 9.2 1.4
DSCR con Caja Inicial 9.2 11.3 2.1 1.7 5.3 54 12.8 1.7
Deuda Neta a FLE 04 1.5 2.1 2.7 24 2.6 1.2 1.6
Deuda Neta a EBITDA 0.3 1.0 1.7 1.9 1.9 1.9 0.7 1.4

Fuente: HR Ratings proyecciones con base en informacion trimestral interna de la Empresa y cierres anuales dictaminados por KPMG.
** Prayecciones a partir del 4T23.

ey

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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Karla Castillo
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Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las
disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores

Metodologias utilizadas para el andlisis* Evaluacion de Riesgo Crediticio de Deuda Corporativa, agosto 2021
Calificacion anterior MEGA 24X: Inicial
MEGA 24-2X: Inicial
Fecha de Ultima accion de calificacion MEGA 24X: Inicial
MEGA 24-2X: Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para 1T15-3T23.
el otorgamiento de la presente calificacién
Relacion de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las Informacion trimestral interna e informacién anual dictaminada por KPMG.

proporcionadas por terceras personas

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron n.a.
utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consider6é al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la n.a.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en
Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes n.a.
valores (en su caso)

*Para mas informacién con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), registrada ante la Securities and
Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segtn lo
descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority
(ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios
de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la
periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, (iii) la estructuray proceso de votacion de nuestro
Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas
al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas
de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en
nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algtn tipo de negocio,
inversién u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica la precisién,
exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién. La mayoria de las emisoras de
instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisoray,
en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de activos y desempefio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al
alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas

fos

(74

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito
en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo
de Conducta, las metodologias o criterios de calificacién y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente reflejan una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus obligaciones contractuales de
pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacién de estrés enfrentada por el
deudor. No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado
sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisién. En
algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o

el equivalente en otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com

ey

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) y registrada ante la Securities
and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones financieras, segun lo descrito
en laclausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934.
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1. Introduccion

1.1 Antecedentes

Megacable Comunicaciones (“Megacable”, la “Empresa” o la “Compafiia”’) es una de las empresas de
telecomunicaciones mas grandes de México por nimero de suscriptores, con presencia en 550 localidades y
32 estados de la republica mexicana al cierre del tercer trimestre de 2023. Brinda servicio de Internet de alta
velocidad, video, telefonia fija y telefonia movil para el mercado masivo, asi como servicios de conectividad y
soluciones integrales para el segmento empresarial.

Al cierre de septiembre 2023, la Compafiia cuenta con cerca de 4.8 millones de suscriptores Unicos, mas de
4.5 millones de suscriptores de Internet, cerca de 3.9 millones de Television por Cable y mas de 3.9 millones
en el servicio de telefonia fija. Al cierre de este periodo, la red de Megacable se extiende por mas de 90.5 mil
kilometros, cubriendo mas de 14.5 millones de hogares. La Compaifiia cerré el 3T23 con 31,445 colaboradores.

1.2 Sustentabilidad de Megacable

Megacable se ha destacado histéricamente por proporcionar servicios de alta calidad, respaldados por la Gltima
tecnologia y a precios competitivos. Lo anterior con un claro compromiso hacia el desarrollo del pais, las
ciudades en las que opera, y sus Grupos de Interés, en los que se encuentran: accionistas, clientes,
colaboradores y suscriptores. En 2022, la Compaiiia publico su primer Modelo de Sustentabilidad?, adoptando
las mejores practicas y con el objetivo de definir la direccién en la que Megacable debera enfocar sus esfuerzos
hacia metas que sean claras, especificas, cuantificables, y que le ayuden a formalizar las multiples acciones
que ha realizado a lo largo de los afos.

El Modelo de Sustentabilidad clasifica los temas materiales de Megacable con base en tres ejes fundamentales,
definidos por el grado de avance en la implementacién de practicas sostenibles y de mejora continua. De
acuerdo con los criterios Ambientales, Sociales y de Gobierno (“ASG”), se definieron los ejes de Cultura
Ambiental, Etica y Calidad Organizacional, y Evolucién Operativa y Financiera.

Los objetivos de este Modelo son:

e Lainversion de recursos y esfuerzos en los temas prioritarios para la Compaifiia;

e Mayor atencién y comunicacién con los grupos de interés;

e Desarrollar iniciativas que permitan la creacién de valor a corto, mediano y largo plazo;

e Incorporar practicas sostenibles en las operaciones diarias y en la toma de decisiones;

e Trabajar en los temas prioritarios que impactan a los grupos de interés;

e Contar con una guia de accién a la cual se pueda apegar la ejecucién de diversos proyectos para
garantizar un proceso homologado y ordenado, con objetivos, metas y resultados que generen
rentabilidad para la Compafiia; y

e Institucionalizar la Responsabilidad Social Corporativa dentro de la Empresa.

llustracion 1: Modelo de Sustentabilidad

EJES DEL MODELO Y SUS INDICADORES

CULTURA ETICA Y CALIDAD EVOLUCION OPERATIVA
AMBIENTAL ORGANIZACIONAL

+ Ecoefic humanos .

1 para mas informacion: https://inversionistas.megacable.com.mx/estrategia-esg
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El Modelo de Sustentabilidad de Megacable es una representacion grafica de la Estrategia de Sustentabilidad
(“Estrategia”), y establece las lineas de accion indispensables para alcanzar la sustentabilidad en el marco del
modelo de negocio de la Compafiia. En esta Estrategia, cada eje del Modelo de Sustentabilidad se integra con
el objetivo de abordar todos los temas materiales identificados, alineandose también con los Obijetivos del
Desarrollo Sostenible (“ODS”) de la ONU. Esto facilita la implementacion de acciones concretas destinadas a
impulsar la mejora continua en cada uno de estos aspectos.

Tabla 1: Temas materiales vs Lineas de accion

e  Politicas Ambientales

. Implementar un sistema de gestion ambiental.

Red de Telecomunicaciones:

. Incorporar tecnologias que optimicen la eficiencia
energética, aumenten el tiempo de vida promedio de la

infraestructura y minimicen el impacto ambiental de las
operaciones.

Criterios Temas materiales Lineas de Accién OoDS
Politicas y Gestion Ambiental:
. Actualizar la "Politica de Medio Ambiente, Salud y
Seguridad".
. Actualizar la "Politica de Sustentabilidad".
. Establecer una politica de gestion de residuos.
L - Indicadores y Sistema de Gestién:
e  Ecoeficiencia energética
e Gestion de Residuos . Definir indicadores de desempefio ambiental.
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Eje

Cultura
Ambiental

e Derechos humanos

e Diversidad

Prevencién de lavado de
dinero

Corrupcion

Gestion de temas sociales
Impacto social

Gestion de Responsabilidad
Social Corporativa

e  Saludy Seguridad

Politicas y Procesos:

. Actualizar la "Politica de Medio Ambiente, Salud y
Seguridad”.

. Desarrollar politicas y procesos relacionados con el
impacto social de las operaciones de la Compafiia.

. Establecer un plan de trabajo de Responsabilidad Social

Corporativa, incluyendo procedimientos, politicas y
formatos.

Capacitacion e Implementacion:

. Establecer un plan de acciéon en materia de Derechos

humanos.

. Establecer una politica para la "Prevencién de lavado de
dinero".

. Implementar capacitaciones a colaboradores en materia

de los temas sociales.
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Eticay Calidad
Organizacional

e  Operaciones

e Temas financieros

e  Estandares con
proveedores

e  Gestion de marca
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Politicas y Estandares de Proveedores:

. Definir estandares a seguir por proveedores y capacitar a

los mismos en el Cédigo de Conducta de Proveedores.
Calidad y Mejora Continua:

. Definir e implementar estrategias para incrementar la
satisfaccion de clientes y suscriptores.

Reconocimientos y Certificaciones:

. Publicar distinciones, premios y certificaciones de la
Compafiia.

Imagen Comercial y Normativas:

. Unificar la imagen comercial de la Compaiiia acorde a
normativas aplicables.

Financiamiento Sostenible:

. Buscar fuentes de financiamiento sostenible para
alcanzar las metas y compromisos de sustentabilidad
adquiridos por la Compafiia.
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Contribucion alos Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU

A lo largo de la historia de Megacable, las operaciones de la Compafiia han implicado acciones que contribuyen
y aportan a los ODS, lo que demuestra el compromiso con el medio ambiente, la sociedad y sus colaboradores.
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Por lo cual, Megacable y sus operaciones se adhieren a las acciones alineadas al marco establecido por los
ODS, y en patrticular se contribuye a 11 de los 17 objetivos.

Tabla 2: Contribucion de Megacable a los ODS

Metas . ..
Contribucion
del ODS
g 3.5 o Implementacion del Sistema de Gestion de Salud y Seguridad Ocupacional que cubre al 100% de los Colaboradores.
3.7 e Cumplimiento de la norma NOM-030 de la Secretaria del Trabajo (seguridad e higiene).
—/\"/\V 38 « Implementacion de programas de capacitacion a colaboradores en temas de salud y seguridad, asi como prevencion
’ de accidentes.
* |mplementacion de programas de capacitacion para jovenes, orientados a facilitar el acceso al empleo y fomentar el
E'E”:;u“ﬁi'ﬂ 4.3 trabajo decente.
i 4.4 * Capacitacion constante para nuestros colaboradores fomentando tanto las habilidades profesionales como personales.
I!!” 45 * Conectividad sin costo o precios reducidos a asociaciones civiles, escuelas u organizaciones sin fines de lucro.
* Apoyo a 119 fundaciones, asociaciones, casas hogar y casas para adultos mayores con servicios de Internet sin costo.
Rarmy « Establecimiento de condiciones claras sobre oportunidades de empleo equitativas dentro del Cédigo de Etica y Politica
5.2 de Diversidad.
g 5.5 * Implementacion del sistema de denuncia publico y anénimo ESCALA, para reportar incidentes, hechos o conductas
5.¢ que vayan en contra de las normas de la Compaiiia, asi como las normas aplicables.
* |Implementacion del proyecto de migracion tecnoldgica de la red, con el objetivo de mejorar su eficiencia energética,
7.2 aumentar el tiempo de vida promedio de la infraestructura y disminuir su impacto ambiental.
7.3 * Implementacion de luminarias y sustitucion de bombillas tradicionales por opciones de bajo consumo en los centros de
trabajo.
8.1 « De manera explicita, el Cédigo de Etica y el Cédigo de Conducta para Proveedores prohiben cualquier practica
8.2 relacionada con el trabajo forzado, trata de personas o esclavitud.
EE%E;?:E;‘“C'[""“ 85 e La expansion de la Empresa a nivel nacional le ha permitido crear mas de 7 mil nuevos empleos (Periodo 1T22-3T23).
/\/' 8.6 e Acceso a centros de trabajo con condiciones de seguridad adecuadas, alineadas tanto con las normativas aplicables
‘.' ’ como con la politica de Medio Ambiente, Salud y Seguridad (NOM-030-STPS-2009).
8.7 * Capacitaciones constantes a colaboradores en materia de seguridad ocupacional.
8.8 * Implementacion del Sistema de Gestion de la Seguridad de la Informacién (SGSI) basado en la norma ISO 27001.
R ¢ 9.1 e Acceso asequible de servicios de telecomunicaciones para el territorio mexicano, incluyendo zonas con poblaciones
INFRAESTRUCTURA 9.2 vulnerables.
& 94 « Implementacion del proyecto de migracion tecnolégica de la red, con el objetivo de mejorar su eficiencia energética,
’ aumentar su tasa de durabilidad y disminuir su impacto ambiental.
10.1

REDUCCION DE LAS ,
10 Ssclisis 10.2 e Establecimiento de condiciones claras sobre oportunidades de empleo equitativas dentro del Cédigo de Etica y Politica

de Diversidad.

V'S
=) 10.3

= 104 e Obtencién de certificacion en linea por parte de la Comisién Nacional de los Derechos Humanos (CNDH).

« Implementacion del proyecto de migracién tecnolégica de la red, con el objetivo de mejorar su eficiencia energética,

11.3 aumentar su tasa de durabilidad y disminuir su impacto ambiental. Ofreciendo conectividad a sectores vulnerables del
pais.
RGN
T e 13.2 « Implementacion del proyecto de migracion tecnolégica de la red, con el objetivo de mejorar su eficiencia energética,
13.3 aumentar su tasa de durabilidad y disminuir su impacto ambiental.
) ’ e Desarrollo e integracién del Modelo de Sustentabilidad dentro de la estrategia de negocio de la Compafiia.
16.2
16.3 « Establecimiento de estandares de conducta dentro del Cédigo de Etica y la Politica de No Discriminacion con la
16.5 prohibicién explicita de cualquier forma de discriminacién.
16.6 * Implementacion de la Politica de Anticorrupcion.
’ « Implementacion de la Politica de Diversidad.
16.7
17.4
17 Mwassmes 1.7 * Desarrollo e integracion del Modelo de Sustentabilidad dentro de la estrategia de negocio de la Compafiia.
it 17.14 e Transparencia en los resultados presentados dentro del informe anual de la compafiia, implementando estandares
17.15 internacionales de reporteo y contabilizacion como GRI o SASB.
17.17 e Creacion del comité estratégico para alinear la Empresa hacia los mas altos estandares de ASG.
17.19
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1.4 Gobernanza de la Sustentabilidad

Megacable reconoce que la gobernanza de la sustentabilidad es esencial para un crecimiento continuo y
también es consciente del impacto que sus decisiones pueden tener en todos sus Grupos de Interés, es por
eso que la Compafia ha desarrollado una estructura robusta en la toma de decisiones de proyectos de
financiamiento sostenible.

La Compafiia cuenta con un Comité Operativo enfocado en proyectos de Energia e Inclusion Digital conformado
por expertos en temas de Energia Renovable y Eficiencia Energética, asi como en tecnologias relacionadas
con mejorar la conectividad.

llustracion 2: Comité Operativo
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Lider de Comité
Lider de Energia Lider de Eficiencias Lider de Inclusion
Renovables Energéticas Digital
N NS NS

El Comité Operativo es responsable de analizar y revisar de manera detallada la viabilidad técnica de nuevos
y potenciales proyectos relacionados con tecnologias y/o sistemas que mejoren la eficiencia energética, que
reduzcan el uso de energia generado a través de combustibles fésiles o contaminantes, y que aumenten el
manejo sustentable del agua, entre otros. Se trata de proyectos que no impacten de manera negativa el
medioambiente, asi como proyectos sociales que mejoren la conectividad, servicios digitales y soluciones
tecnolégicas que ayuden a las empresas y particulares con sus propias transformaciones digitales.
Posteriormente el Comité Operativo sera el encargado de presentar los proyectos al Comité Estratégico, el cual
esta integrado por representantes de los siguientes departamentos:

llustracion 3: Comité Estratégico

VR
Director General
Director General D@? Director de Director de Director de . - -
K Administracién y - R . Director Técnico Gerente Juridico
Adjunto inanza Recursos Humanos Atencion a Cliente Mercadotecnia
S Rnanza; ~ S S ~ ~

El Comité Estratégico sera responsable de evaluar la viabilidad financiera y definir la estrategia de
sustentabilidad para cada una de las areas de la Compafiia, asi como supervisar las iniciativas presentadas
por el Comité Operativo para posteriormente ser presentadas al Consejo de Administracién para su aprobacion.

Con el fin tener un proceso holistico que robustezca la gobernanza sostenible, la Compafiia creo un Comité de
Cumplimiento el cual seréa el encargado de verificar el alineamiento del Comité Operativo y Estratégico con las
mejores practicas de la Compafiia, asi como con el cumplimiento de dichos Comités con los Principios
(mencionados en la seccion 2. Marco de Financiamiento Sostenible de Megacable) antes, durante y después
de la colocacién de un Instrumento de Financiamiento Sostenible. Este equipo dara una opinion externa y esta
integrado por representantes de los departamentos de Auditoria y Calidad.

llustracion 4: Comité de Cumplimiento

Gerente de " =
Administracion de Auditor Interno
Proyectos y Calidad ~——

Incorporar la sustentabilidad en la toma de decisiones estratégicas desde el Consejo de Administracion hacia
todas las areas de la Empresa nos ayuda a integrarla en nuestros procesos administrativos y de operaciones
diarias con el fin de que se pueda permear a todos nuestros Grupos de Interés.
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llustracion 5:Gobernanza de la Sustentabilidad
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2. Marco de Financiamiento Sostenible de Megacable

El financiamiento sostenible es una herramienta financiera clave para alcanzar las metas y compromisos de
sostenibilidad adquiridos por Megacable, ya que permitira seguir migrando el modelo de negocio hacia uno mas
responsable con el medioambiente y que tenga un impacto social positivo. Esto se hara a través de inversiones
gue garanticen el alineamiento a la Estrategia de Sustentabilidad de la Compaiiia.

Para cumplir con los compromisos mencionados anteriormente, y en linea con la Estrategia de Sustentabilidad,
la Compafiia busca financiar proyectos con impactos ambientales positivos para apoyar la estrategia y vision
de negocio de Megacable, asi como a la transicion a una economia baja en carbono. Por lo mencionado
anteriormente, es que Megacable decidié crear un Marco de Financiamiento Sostenible (el "Marco"), bajo el
cual se podran emitir bonos, créditos, soluciones de capital de trabajo, cartas de crédito, u cualquier otro tipo
de instrumentos de deuda Verdes, Sociales y/o Sostenibles (“Instrumento(s) de Financiamiento Sostenible”).

Los Instrumentos de Financiamiento Sostenible obtenidos bajo este Marco se alinearan con los siguientes
principios, en su conjunto (“Los Principios”):

0] Los Principios de los Bonos Verdes? (junio de 2021), Los Principios de los Bonos Sociales? (junio
de 2023) y La Guia de los Bonos de Sostenibles* (junio de 2021) publicados por la Asociacion
Internacional de Mercados de Capitales (ICMA por sus siglas en inglés) — “GBP”, “SBP” y “SBG”
respectivamente por sus siglas en inglés;

(i) Los Principios de los Préstamos Verdes® (febrero de 2023) y los Principios de los Préstamos
Sociales® (febrero de 2023), administrados por la Asociacion del Mercado de Préstamos (LMA, por
sus siglas en inglés) la Asociacion de Sindicacion y Comercio de Préstamos (LSTA, por sus siglas
en inglés) y la Asociacién de Mercados de Préstamos de Asia y el Pacifico (APLMA, por sus siglas
en inglés), “GLP” y “SLP” respectivamente por sus siglas en inglés.

De igual manera, a pesar de que la Empresa no esta sujeta aun a alinearse con las Actividades Econdmicas
de la Taxonomia Sostenible de México” de manera obligatoria, la Compafiia buscara alinear el uso de sus
recursos de manera voluntaria hasta donde le sea posible; sin ser esta un limitante para poder incluir categorias
y/o criterios que no se encuentren dentro de ella.

2 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/

3 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/

4 https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-bond-guidelines-sbg/

5 https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/

6 https://www.lIsta.org/content/social-loan-principles-slp/

7La Taxonomia Sostenible de México fue publicada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el 16 de marzo de 2023, en el marco de la 86
Convencién Bancaria. Link: https://www.gob.mx/shcp/documentos/taxonomia-sostenible-de-mexico?state=published



https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.lsta.org/content/green-loan-principles/

@MEGA

En linea con estos Principios, para cada Instrumento de Financiamiento Sostenible emitido, Megacable afirma
que se alineara a los siguientes componentes, tal y como se establece en este Marco:

1) Uso de Recursos

2) Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos
3) Gestion de Recursos

4) Reporteo

Megacable podra actualizar, asi como ampliar el Marco para alinearlo con otras normas y mejores practicas.
Cualquier version actualizada futura de este Marco mantendrd o mejorara los niveles actuales de transparencia
y divulgacion de informacion, incluyendo la correspondiente revision por parte de un Tercero Experto®8.

2.1 Uso de Recursos

Cualquier monto equivalente a los recursos de cualquier Instrumento de Financiamiento Sostenible de
Megacable emitido bajo este Marco se utilizara para financiar y/o refinanciar, total o parcialmente, los proyectos
elegibles establecidos mas adelante y estos pueden incluir proyectos en los que Megacable ha realizado
desembolsos en los 36 meses anteriores a la emisidbn de un Instrumento de Financiamiento Sostenible
especifico (“Proyectos Sostenibles”).Las inversiones y/o gastos en las Categorias Elegibles bajo este Marco
incluyen, pero no limitan a CAPEX®, OPEX1?, y costos de investigacion y desarrollo relacionados con el disefio,
desarrollo, construccion, fabricacion, instalacién, expansion, reparacién, modernizacion, reacondicionamiento,
distribucion y operacion en las Categorias Elegibles Verdes y Sociales (“las Categorias Elegibles”).

Las Categorias Elegibles que se identifican a continuacion estan alineadas con los Principios. Las siguientes
tablas también muestran la alineacion de las Categorias Elegibles con los ODS de la ONU.

e Energia edlica terrestre.
e Energia solar (fotovoltaica y solar concentrada).

e Compra de energia renovable a través de acuerdos de compra a
3 ) largo plazo (al menos 5 arfios) (“PPA”, por sus siglas en inglés) y

Energias Energia contratos de compra de energia virtual (“VPPA”, por sus siglas en
Renovables Renovable inglés). 1B s

e PPAsy VPPAs celebrados antes del inicio de la operacion
comercial de los proyectos renovables que contribuyan a la @
expansion de las fuentes de energia renovable a las redes en
México.

e Transformacion de la red (fija y movil) con vistas a hacer que la red
nueva o heredada sea mas eficiente energéticamente. Incluye la

R modernizacion de la red de banda ancha del cable de cobre a la
de la red fibra Optica, o el desarrollo y modernizacién de la comunicacion
inaldmbrica 5G.
e Software destinado a ayudar con la reduccion del consumo
energético, como migrar a servidores virtuales, gestion inteligente,
Optimizacion de y optimizacion del almacenamiento de energia, asi como sin
Eficiencia la red limitacién a equipos, asi como sistemas de calefaccion, ventilacion

y aire acondicionado (HVAC, por sus siglas en inglés) que sean

Energética " e
energéticamente mas eficientes en un 30%.

e Soluciones y Productos de Internet de las Cosas (IoT): Desarrollo

de soluciones y productos como big data e inteligencia artificial que
Innovacion contribuyen principalmente a gestionar el consumo energético y
ahorro de energia, asi como a reducir las emisiones de gases de
efecto invernadero.

e Construccion y modernizacion de centros de datos que ofrecen una

Data Center eficacia de uso de energia (PUE) igual o inferior a 1.5.

8 Tercero Experto se refiere a una consultora con reconocida experiencia ambiental para brindar una opinion sobre los beneficios ambientales de este
Marco, asi como la alineacion con los Principios y ODS

9 CAPEX: Gastos de capital (Capital Expenditure, por sus siglas en inglés)

10 OPEX: Gastos operativos (Operational Expenditure, por sus siglas en inglés)
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Categorias
Elegibles
Sociales

Alineacion a
Criterios de Elegibilidad los ODS de
la ONU

Categoria de

Proyecto Social

Inversiones destinadas a acelerar el despliegue de la red moévil en

zonas con riesgo de exclusion digital: TRABAID DECENTE

'Y CRECIMIENTO

Acceso alos

=S e Ampliar la cobertura en las zonas rurales para proporcionar acceso ECONOMICO
SENVICI0S a internet con suficiente banda ancha para los servicios basicos; M
esenciales - o . ) . ‘I'
e s ety Gl e Optimizar el rendimiento de la red, en particular mediante el
digital y 9 despliegue de la tecnologia 5G; i) e
reduccion de o Modermzacnc_)n _de las redes existentes con mas capacidad donde -
desigualdades la actual es limitada. (=)

v

Poblacion objetivo: Poblacién con acceso limitado o de baja calidad a
redes de banda ancha en zonas rurales o remotas.*

Criterios de exclusién

Megacable no utilizara conscientemente los ingresos de ningln Instrumento de Financiamiento Sostenible para
el financiamiento de activos/proyectos relacionados con cualquiera de los siguientes aspectos:

Actividades relacionadas con la exploracion, la produccion o el transporte de combustibles fésiles.
Consumo de combustibles fosiles para la generacién de energia.

Alcohol y tabaco.

El comercio de armas.

Juegos de azar.

Actividades que involucren explotacion de derechos humanos, esclavitud moderna (ej: trabajos
forzosos, trafico humano o trabajo infantil).

Generacion de energia nuclear.

Deforestacién, degradacion forestal o cambio de uso del suelo.

Proyectos que resulten en el encadenamiento de tecnologias de combustibles fosiles.

Produccion o comercializacién de cualquier producto o actividad considerada ilegal conforme a las
leyes o reglamentos nacionales o internacionales, convenios y acuerdos suscritos por México.

e |Instalaciéon o abastecimiento de energia a partir de plantas (incluida la biomasa) con un nivel de
emisiones superior a 100 gCO2/kWh.

2.2 Proceso de Evaluaciéon y Seleccion de Proyectos

Megacable cuenta con un Comité Operativo y sera el responsable de supervisar el proceso de evaluacién y
seleccion de los proyectos, los cuales estaran sujetos al cumplimiento de los criterios establecidos en la seccién
2.1. Uso de Recursos.

Dicho Comité se reunird de manera trimestral, sera el responsable de revisar y dar seguimiento a todas las
propuestas de los Proyectos Sostenibles a fin de determinar su conformidad con el Marco de Financiamiento
Sostenible de Megacable, para posteriormente ser presentados al Comité Estratégico para la aprobacién de la
asignacion de los recursos y garantizar que los Proyectos Sostenibles siguen las politicas establecidas por
Megacable.

De igual manera, de forma trimestral, el Comité Estratégico'? revisara, asignara y aprobara la asignacion de los
fondos hacia los Uso de Recursos previamente elegidos y determinara la necesidad de sustituir aquellos
proyectos que ya no cumplan con los criterios de elegibilidad dentro de las Categorias Elegibles (por ejemplo,
en caso de que los proyectos se hayan cancelado, vendido o dejado de ser elegibles) en un periodo de 6 meses.

11 g disefio de la metodologia se basa en los indicadores de “Viviendas particulares habitadas donde no disponen de computadora o internet” y
“Poblacién total” por parte del “Censo de Poblacidon y Vivienda 2020” del INEGI con el fin de determinar las comunidades que presentan un rezago en
temas de inclusion digital. Algunos ejemplos de regiones y municipios, que han sido clasificadas oficialmente como “Zonas de Atencidn Prioritaria”
(https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5672639&fecha=28/11/2022#gsc.tab=0) por parte de Gobierno, tomando en cuenta multiples
carencias sociales.

12 https://inversionistas.megacable.com.mx/pdf/politicas/Funcionamiento Comite.pdf



https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5672639&fecha=28/11/2022#gsc.tab=0
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En caso de que Megacable tuviera multiples Instrumentos de Financiamiento Sostenibles vigentes, el Comité
realizara una revision semestral para garantizar que ningun Proyecto Sostenible se contabilice dos veces (es
decir, se asigna a mas de un Instrumento de Financiamiento Sostenible).

El Comité Estratégico se adherird a las politicas y procedimientos corporativos actuales de Megacable al
analizar y evaluar los riesgos ambientales y sociales percibidos que puedan estar vinculados a los Proyectos
Elegibles. El cumplimiento de la normativa, las politicas y los procedimientos es supervisado por el Comité
Estratégico que informa directamente al Consejo de Administracion.

2.3 Gestiéon de Recursos

El total de los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible de Megacable se destinaran a las
Categorias Elegibles, tal como se indica en la seccion 2.1. Uso de Recursos de este Marco. En el caso de que
los fondos no puedan ser asignados de manera inmediata en su totalidad, o en el caso de cualquier reembolso
anticipado, los recursos se mantendran en linea con las directrices generales de liquidez de Megacable hasta
su asignacion a los Categorias Elegibles.

Megacable destinara los recursos de un determinado Instrumentos Sostenible a las Categorias Elegibles en un
plazo no mayor a 36 meses a partir de la fecha de emision/cierre.

En caso de que se reduzca la cantidad total de Proyectos Elegibles, debido, por ejemplo, a desinversiones,
Megacable identificara, en la medida de lo posible, nuevos proyectos que cumplan con las Categorias Elegibles
para garantizar que los recursos se asignen de nuevo en su totalidad dentro de un periodo de 6 meses.

2.4  Reporteo

Anualmente, o0 hasta que los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible hayan sido utilizados
en su totalidad, Megacable publicar4 un reporte de asignacién y de impacto (“El Reporte de Financiamiento
Sostenible”). Este informe se actualizard anualmente hasta la asignacion completa de los recursos netos de
cualquier Instrumento de Financiamiento Sostenible emitido, o hasta que el Instrumento de Financiamiento
Sostenible de Megacable deje de estar vigente y segln sea necesario posteriormente, en caso de que se
produzca cualquier cambio relevante. Este reporte estara disponible en:

https://inversionistas.megacable.com.mx

El Reporte de Financiamiento Sostenible contendré:

l. El monto total de los fondos asignados a las Categorias Elegibles.
Il El desglose de la asignacion por categoria de los proyectos verdes y sociales (Proyectos
Sostenibles).
1. Porcentaje de refinanciamiento y financiamiento.
\VA El saldo de los recursos que no han sido asignados, en caso de que existan.

V. Indicadores de impacto ambiental y social relacionados con las Categorias Elegibles a los que se
han asignado los recursos de cada Instrumento de Financiamiento Sostenible.
VL. Cuando proceda, casos de estudio que describan métricas cualitativas y/o cuantitativas para
analizar los impactos de los proyectos.
VILI. Reportar el alineamiento del uso de los recursos con la Taxonomia Sostenible de México siempre

y cuando sea factible, sin ser este un factor obligatorio para el reporte.

A continuacion, se muestran ejemplos de manera enunciativa pero no limitativa, de los posibles indicadores de
impacto ambiental y social que se podrian incluir en el Reporte de Financiamientos Sostenibles. Los informes
de impacto incluiran informacion sobre la metodologia y los supuestos utilizados para calcular el impacto de las
Categorias Elegibles.

e Porcentaje de reduccion de emisiones de GEI en toneladas COze (%).
Energia Renovable e Porcentaje de consumo de electricidad procedente de fuentes renovables (%).
e Energia renovable producida/adquirida (MWh).
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Ahorro anual de energia por migracion de cable de cobre a la fibra éptica (MWh).
Ahorro anual de energia (MWh).

Emisiones anuales de GEI reducidas/evitadas (tCO.€).

Longitud de fibra instalada (km).

Eficiencia Energética

PUE promedio de activos verdes elegibles.

Categorias Elegibles Sociales Ejemplos de métricas de impacto

Poblacién cubierta con redes de banda ancha en comunidades no conectadas o

Acceso alos servicios esenciales marginadas.

- Inclusion digital y reduccion de

desigualdades e Numero de usuarios conectados con redes de banda ancha en comunidades no

conectadas o marginadas.

3. Revision Externa

3.1  Opinion de Segunda Parte

Megacable ha designado a Sustainable Fitch para que realice una revisién externa del Marco de Financiamiento
Sostenible de Megacable en forma de una Opinién de Segunda Parte (SPO, por sus siglas en inglés). El SPO
proporciona a los inversionistas o prestamistas con una evaluacion independiente de los beneficios de
sustentabilidad esperados de las Categorias Elegibles y la alineacion de este Marco con los Principios [y
Taxonomia]. El SPO estara disponible en el sitio web de Megacable: https://inversionistas.megacable.com.mx

En caso de cualquier actualizacion de este Marco, Megacable buscara un nuevo SPO, ya sea del mismo experto
externo o de uno diferente.

3.2  Verificacion externa posterior a la emision

Cada Reporte de Financiamientos Sostenible de Megacable también estaran sujetos a una verificacion externa
en forma de Garantia Limitada por parte de un tercero calificado e independiente. El proveedor verificara:

e La conformidad de los activos financiados con los fondos de cada Instrumento de Financiamiento
Sostenible con los criterios de elegibilidad definidos en la seccién 2.1. Uso de Recursos en este Marco.

e La cantidad asignada relacionada con las Categorias Elegibles financiadas o refinanciadas con los
recursos del Instrumento de Financiamiento Sostenible.

La verificacion externa estara disponible junto con el Reporte de Financiamientos Sostenibles en:
https://inversionistas.megacable.com.mx

11
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Aviso Legal

El presente Marco de Financiamiento Sostenible (el Marco), pretende ofrecer informacién general y no exhaustiva a la fecha
de su publicacion. La informacién contenida en este documento no ha sido verificada de forma independiente. Este
documento puede contener o incorporar referencia a informacién publica que no ha sido revisada, aprobada o respaldada
por Megacable por separado y, en consecuencia, no se ofrece ninguna declaracion, garantia 0 compromiso, expreso o
implicito, por lo que Megacable no se responsabiliza en cuanto a la imparcialidad, exactitud, razonabilidad o integridad de
dicha informacion.

La informacion contenida en este Marco, se proporciona Unicamente con fines informativos y no pretende ni debe
interpretarse como un asesoramiento legal o de inversién.

La informacién contenida en este documento, no constituye una oferta o invitacién, ni una solicitud de oferta para suscribir
o comprar valores. Cualquier decisién de compra de valores en cualquier oferta de valores de Megacable, debe tomarse
Unicamente sobre la base de la informacién contenida en el documento de oferta, que pueda distribuirse en relacion con
cualquier oferta de valores de Megacable, si la hubiera. Ni este Marco, ni la informacién contenida en el mismo, constituiran
la base de ningun contrato o compromiso, tampoco ha sido aprobado por ninguna autoridad que regule los valores.

La informacion y cualquier opinion expresada en este Marco, estan sujetas a cambios sin previo aviso, por lo que Megacable
no tiene ninguna obligacion de actualizar o mantener actualizada la informacion contenida en el mismo. Megacable no
asume ninguna responsabilidad u obligacion de actualizar o revisar dichas declaraciones, tampoco acepta ninguna
responsabilidad por cualquier pérdida o dafio de cualquier tipo que surja del uso de todo o parte de este documento.

Este Marco puede contener proyecciones y declaraciones prospectivas que no se basan en hechos histéricos, sino que
representan las creencias de Megacable con respecto a acontecimientos futuros. Dichas declaraciones se basan en las
expectativas actuales de la direccion y estan sujetas a riesgos, incertidumbres y cambios en las circunstancias. Dichas
declaraciones prospectivas, se hacen exclusivamente a la fecha de emision de este documento, y Megacable no se
compromete a actualizar las declaraciones prospectivas, para reflejar el impacto de las circunstancias o eventos que surjan
después de la fecha en que se hicieron las respectivas declaraciones prospectivas.

Las declaraciones prospectivas implican riesgos e incertidumbres inherentes. Le advertimos que una serie de factores
importantes, podrian hacer que los resultados reales difieran materialmente de los planes, objetivos, expectativas,
estimaciones e intenciones expresadas en dichas declaraciones prospectivas.

La distribucion de este documento y de la informacion que contiene puede estar sujeta a restricciones legales en algunos
paises. Las personas que puedan llegar a tenerlo en sus manos deben informarse sobre la existencia de dichas restricciones
y cumplirlas.
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Megacable Holdings S.A.B. de C.V.

Opinidon Externa (SPO; Second-Party Opinion) —
Marco de Financiamiento Sostenible

Alineado

Corporativos
Telecomunicaciones
México

Tipo de Sostenible
Marco de

Deuda

Pilar Alineacion

Factores Clave de Opinion

Uso de los Fondos
(UoP; use of
proceeds)

Excelente °

Sustainable Fitch considera que el marco de financiamiento
sostenible a enero 2024 de Megacable Holdings S.A.B. de C.V.
(Megacable), asi como las categorias de UoP incluidas en el
marco, estan alineados a los SBG, GBP y SBP de la ICMA y a los
GLPySLPdelaLMA, LSTAy APLMA.

Los criterios de elegibilidad seleccionados se alinean a marcos de
referencia socioambientales relevantes, asi como lo son la
Taxonomia Sostenible de México (taxonomia mexicana), la
Taxonomia de la Union Europea (UE) (taxonomia de la UE) y los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU, lo cual
Sustainable Fitch considera positivo.

Uso de los Fondos
- Otra
Informacién

Bueno

Se considera positivo que al amparo de este marco de deuda se
financiardy refinanciara deuda sostenible; no obstante, no se
define el porcentaje de proyectos nuevos, por lo que este factor
afectd negativamente la evaluacién de Sustainable Fitch.
Megacable cuenta con una lista de exclusién que contempla tanto
aspectos ambientales como sociales, lo cual se valora
positivamente.

Alineacion v Principios de los Bonos
Verdes (GBP; Green Bond
Principles) 2021 (ICMA)

v Principios de los Bonos
Sociales (SBP; Social Bond
Principles) 2023 (ICMA)

v' Lineamientos de los Bonos
Sostenibles (SBG;
Sustainability Bond
Guidelines) 2021 (ICMA)

v" Principios de Préstamos
Verdes (GLP; Green Loan
Principles) 2023 (LMA/LSTA/
APLMA)

v" Principios de Préstamos
Sociales (SLP; Social Loan
Principles) 2023 (LMA/LSTA/
APLMA)

Fef:ha d.e, 5 de enero 2024
Asignacion

Nota: Ver Apéndice B para leer las
definiciones.

Proceso de
Evaluacion
clony Excelente
Seleccién de
Proyectos

Megacable cuenta con un proceso de evaluacion y seleccion de
proyectos sélido, el cual estard a cargo del comité de
financiamiento sostenible. Dicho comité cuenta con personal con
experiencia en materia de sostenibilidad y sobre el mercado de
telecomunicaciones. De manera favorable, el comité sesionara de
manera trimestral para asegurar la elegibilidad de los proyectos.

Gestion de los

Excelente

Megacable cuenta con un sistema de segregacion virtual de
recursos etiquetados y contara con una cuenta bancaria separada
para los recursos etiquetados. Sustainable Fitch considera esto
ultimo como la mejor practica.

Fondos

L]
Reporteoy
Transparencia | Excelente |

De manera favorable, Megacable reportard anualmente la
informacion conglomerada e individual de asignacion de recursos
e impacto de instrumentos etiquetados, misma que contard con
una verificaciéon independiente de impacto y asignacion.

Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU Relevantes

— TRABAJODDECENTE INDUSTRIA,
ENERGIAASEQUIBLE d REDUCCION DE

¥ CRECIMIENTO INNOVACION 25 DESIGUALDADES
YNOCONTAMINANTE ECONOMICD E INFRAESTRUCTLURA

Analistas

Lucia Barrera Ocampo
+52 555955 1604

lucia.barreraocampo@sustainablefitch.com

Relaciéon con Medios

Jaqueline Carvalho
+5521 45032623

Jaqueline.carvalho@fitchgroup.com
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Resumen de Uso de los Fondos

Verde Energia renovable
Eficiencia energética

Social Acceso a servicios esenciales

Fuente: Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024

Aspectos Destacados del Marco de Deuda

Sustainable Fitch considera que las transacciones bajo el marco de deuda de Megacable estan
alineadas con los SBG, GBP y SBP de la ICMA, asi como con los GLP y/o SLP de la LMA, APLMA
y LSTA. La SPO es que la alineacién es ‘Excelente’. La versién en espanol de este documento se
considera como la version original y los documentos en otro idioma se consideran una
traduccion de esta version.

Bajo el marco de deuda, Megacable podrad emitir bonos (notas), obligaciones, colocaciones
privadas (como acciones preferentes o deuda mezzanine), papeles comerciales (con vencimiento
superior a un afo) y préstamos contractuales (como lineas de crédito renovables, préstamos a
plazo y/o lineas de crédito contingentes con bonos), asi como otros instrumentos de renta fija, o
préstamos de etiquetas verdes, sociales o sostenibles.

El presente marco de deuda establece tres UoP: energias renovables, eficiencia energética e
inclusion digital. Los tres son materiales y relevantes para la entidad y contribuiran a la
implementacién de la estrategia de sostenibilidad de Megacable, la cual esta enfocada, entre
otros temas, en ecoeficiencia energética e impacto social.

El marco de deuda establece que las inversiones y/o gastos relativos a los UoP incluyen
inversiones de capital (Capex; capital expenditure), gastos de operacion (Opex; operational
expenditure), y costos de investigacion y desarrollo relacionados con el disefio, desarrollo,
construccién, fabricacién, instalacién, expansién, reparaciéon, modernizacion, distribucion,
reacondicionamiento y operacién de actividades relativas a cada proyecto elegible.

Sustainable Fitch considera que, bajo la correcta ejecucion de los proyectos desglosados entre
las categorias elegibles del UoP, Megacable contribuird positivamente al cumplimiento de
diversos ODS en México, como el 7 (energia asequible y no contaminante), 8 (trabajo decente y
crecimiento econdmico), 9 (industria, innovacion e infraestructura) y 10 (reduccion de las
desigualdades). De acuerdo al Foro Econémico Mundial, México ocupé el lugar 68 de 120 en
materia de transicion energética, en 2023, lo que significa que la descarbonizacién de su matriz
eléctrica se hademorado, en comparacién con la de otros paises. En materia de conectividad, de
acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi) la brecha digital en México en
2022 es de alrededor de 60% en zonas rurales. Partiendo de estos datos, se considera que, al
amparo de este marco de deuda, Megacable atendera problematicas ambientales y sociales
importantes en el pais, lo cual es positivo.

Megacable ha estipulado que se alineara de manera voluntaria a los criterios de las actividades
econdémicas listadas en la taxonomia mexicana para las categorias elegibles que resulten
aplicables o a los umbrales técnicos definidos para cada categoria. Sustainable Fitch considera
esta accién como una medida transparente para comunicar el nivel de impacto que tendran los
proyectos financiados o refinanciados al amparo del marco de deuda, asi como asegurar la
elegibilidad de los UoP y mitigar riesgos de lavado verde (greenwashing).

De manera positiva, el presente marco de deuda serd vigilado por el comité de financiamiento
sostenible que depende de tres comités los cuales cuentan con un manual de procedimientos
que establece que en caso de ser necesario el presente marco de deuda podra ser actualizado
para alinearse a otros marcos de referencia internacionales.

Fuente: Sustainable Fitch, Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024, Manual de Sustentabilidad
de Megacable

Aspectos Destacados de la Entidad

Megacable es una empresa mexicana dedicada a la comercializacién de televisién por cable,
servicio de internet, telefonia y telefonia moévil. De acuerdo con el Instituto Federal de

Corporativos
Telecomunicaciones
México
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Telecomunicaciones, al cierre de 2022, Megacable contaba con una participaciéon de mercado
de 15% en nimero de accesos al servicio fijo de internet; generando ingresos por MXN27,156
millones (USD1,403 millones), con 4 millones de suscriptores de internet, 3.5 millones de
suscriptores de video y 3.4 millones suscriptores de telefonia.

El sector de telecomunicaciones en México es un sector importante para la economia, ya que
estd altamente relacionado con el desarrollo y procesos productivos de diversas actividades
econdmicas, como los servicios bancarios, el turismo, las actividades comerciales, entre otras.
Considerando esta ultima premisa, Sustainable Fitch considera pertinente estos primeros
esfuerzos en materia de sostenibilidad por parte de Megacable.

En 2021, Megacable realizé su primer analisis de materialidad que resulté en 15 temas
materiales y con base en este la entidad disefid su modelo de sustentabilidad el cual identifica
los principales ODS que la entidad atendera bajos tres ejes: cultura ambiental; ética y calidad
organizacional; y evolucién operativa y financiera. Megacable ha definido lineas de accion para
cada uno de estos ejes, entre las que se incluyen incorporar tecnologias que optimicen la
eficiencia energética, aumenten el tiempo de vida promedio de la infraestructuray minimicen el
impacto ambiental de las operaciones, asi como desarrollar politicas y procesos relacionados
con el impacto social de las operaciones de la entidad.

En materia ambiental, Sustainable Fitch identificé que Megacable no ha reportado métricas
relevantes para el sector como los son: su inventario de emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI), consumos energéticos, residuos por categoria, entre otros, ni cuenta con un
objetivo de descarbonizacion para 2030 o 2050. Seria positivo cuantificar la huella ambiental
del negocio a efecto de evaluar y comparar el impacto positivo de los UoP sobre los indicadores
de desempeio de la entidad. Se espera que la entidad inicie la publicacién de emisiones de
carbono para sus reportes de sostenibilidad subsecuentes donde se incluird la informacién
referente a 2022y 2023.

En el aspecto social, su reporte de sostenibilidad de 2022 comunicé diversas métricas de
diversidad e inclusion lo cual se considera positivo. Sin embargo, la entidad no reporté alguna
métrica o accidon implementada hasta el momento para cerrar la brechadigital en México, lo cual
seria relevante en opinién de Sustainable Fitch, a fin de conocer el impacto histérico que ha
tenido la entidad a lo largo de los afios.

En materia de gobernanza, Megacable cuenta con tres comités que conforman el comité de
financiamiento sostenible: el comité operativo, el comité estratégico y el comité de
cumplimiento. El comité operativo evalla proyectos de energia e inclusion digital conformado
por expertos en temas de energia renovable y eficiencia energética, asi como en tecnologias
relacionadas con mejorar la conectividad. El comité operativo serd el encargado de presentar
los proyectos al comité estratégico, el cual sera responsable de evaluar la viabilidad financieray
definir la estrategia de sustentabilidad para cada una de las areas de la entidad, asi como
supervisar las iniciativas presentadas por el comité operativo para, posteriormente, ser
presentadas al consejo de administracién para su aprobacion.

Conelfindetener un proceso holistico que robustezcala gobernanzasostenible, la entidad creé
un comité de cumplimiento el cual serd el encargado de verificar la alineaciéon del comité
operativo y estratégico con las mejores practicas de la entidad, asi como a los criterios de
elegibilidad del presente marco de deuda, lo cual se observa como algo positivo.

Fuente: Sustainable Fitch, marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024, Manual de Sustentabilidad
de Megacable
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Uso de los Fondos - Proyectos Elegibles

Alineacion: Excelente

Informacion del Emisor

Opinidn de Sustainable Fitch

Energia renovable

o Energiaedlicaterrestre.
e Energiasolar (fotovoltaica y solar concentrada).

e Compra de energia renovable a través de acuerdos de
compra de energia (PPA; power purchase agreement) a largo
plazo (al menos 5 afos) y acuerdos de compra de energia
virtual (VPPA,; virtual power purchase agreement).

e PPA y VPPA celebrados antes del inicio de la operacién
comercial de los proyectos renovables que contribuyan a la
expansion de las fuentes de energia renovable a las redes en
México.

Esta categoria estd alineada con la lista de proyectos verdes
elegibles de laICMA, LMA, LSTAy APLMA.

Sustainable Fitch ve pertinente y positivo este UoP,
considerando que Megacable podra aumentar el porcentaje de
energiarenovable con la que ejecuta sus actividades y disminuir
su huella ambiental. Reportar el incremento de porcentaje de
energia renovable en sus actividades brindaria un panorama
transparente de la penetracion de este UoP dentro de las
actividades de negocio. Asimismo, desde el contexto local,
Sustainable Fitch considera este UoP positivo, ya que, en
México, de acuerdo con el Consejo Nacional de Humanidades
Cienciasy Tecnologias y laComision Federal de Electricidad, en
2021, el conjunto de tecnologias de generacion eléctrica que
hacen uso de combustibles fésiles, predominé en la matriz
eléctrica del pais. En 2021, la capacidad instalada en México de
86,154 megavatios (MW) fue generada a través de las
siguientes fuentes: 66.9% de unidades de generacion térmica
con uso de combustibles fosiles, 14.6% de fuentes hidricas, 8%
edlica, 6.9% solar, 1.8% nuclear, 1.3% geotérmica y 0.5% de
diversas tecnologias de generacion eléctrica que utilizan
bioenergia como insumo principal. La fuente con mayor auge en
los ultimos diez afios han sido las plantas de ciclo combinado. Si
bien el gas natural utilizado en estas plantas es menos
contaminante que otros combustibles fésiles, no se considera
una fuente limpia.

Derivado de lo anterior, Sustainable Fitch ve positivo que
Megacable Unicamente considere en este UoP fuentes limpias,
como la edlicay solar, las cuales contribuiran a la mitigacion del
cambio climatico y descarbonizacion real de la matriz
energética del paisy de su operacion. El emisor ha contemplado
que ambas tecnologias se alinean a los criterios de evaluacion
técnica (CET) que marca la taxonomia mexicana, de las
actividades econdémicas 221113, generacion de electricidad a
partir de energia solar y 221114 generaciéon de energia
eléctrica a partir de energia edlica. Estos CET coinciden con los
de la taxonomia de la UE.

Los PPA y VPPA se consideran positivos, dado que, ademas de
incentivar el uso de energias renovables pueden abrir una
oportunidad de expansion de las energias renovables en
México, las cuales son limitadas. La entidad considera que las
fuentes renovables de estos PPA y VPPA provienen de fuentes
edlicas y solares.

, &

ENERGIA ASEQUIBLE
¥ NOCONTAMINANTE

Eficiencia energética

e Transformacionde lared (fijay movil) con vistas a hacer que
lared nueva o heredada sea mas eficiente energéticamente.
Incluye la modernizacién de la red de banda ancha del cable
de cobre alafibra éptica, o el desarrollo y modernizacién de
la comunicacién inaldmbrica 5G.

e Software destinado a ayudar con la reduccién del consumo
energético, como migrar a servidores virtuales, gestion
inteligente, y optimizacién del almacenamiento de energia,
asi como sin limitaciéon a equipos, asi como sistemas de
calefaccion, ventilacion y aire acondicionado (HVAC;
heating, ventilation and air conditioning) que sean
energéticamente mas eficientes en un 30%.

e Solucionesy productos deinternet de las cosas (loT: internet
of things): Desarrollo de soluciones y productos, como big
data e inteligencia artificial que contribuyen principalmente
a gestionar el consumo energético y ahorro de energia, asi

Esta categoria esta alineada con la lista de proyectos verdes
elegibles de laICMA, LMA, LSTAy APLMA.

De acuerdo con la Agencia Internacional de Energia (AIE), el
sector de telecomunicaciones es responsable de
aproximadamente 4% del consumo energético a nivel mundial
(2021), si bien la huella ambiental es menor que la de otras
actividades econdmicas la disminucién de emisiones de GEl es
igual de importante. Megacable busca modernizar la
comunicacion inaldmbrica aunared 5G. Las redes 5G son 90%
mas eficientes energéticamente que sus predecesoras (por
ejemplo, 4G o 3G), lo cual se considera positivo, ya que
involucraria una reduccién de emisiones de GEIl importante,
ademas las soluciones basadas en fibra proporcionan mayor
eficiencia energética que las tecnologias de acceso basadas en
cobre. Sin embargo, de acuerdo con la AIE y otras entidades,
se espera que el aumento de trafico de usuarios y dispositivos
conectados anulen estos ahorros, lo que conducird a un
consumo neto de energia de la red 5G, potencialmente de

ENERGIA ASEQUIBLE

Y NOCONTAMINANTE
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como a reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero.

e Construccion y modernizacion de centros de datos que
ofrecen una eficacia de uso de energia (PUE; power usage
effectiveness) igual o inferior a 1.5.

cuatro acinco veces mayor que lared 4G. Esto Gltimo continta
siendo un escenario posible, ya que no existe evidencia
suficiente para determinar que el alza de usuarios disminuiria
los beneficios energéticos. No obstante, Sustainable Fitch
considera importante que Megacable cuantifique los ahorros
energéticos de este UoP y sea verificado por un asesor
externo a manera de evidenciar su impacto positivo.

A pesar de que esta actividad no esta cubierta por alguna
taxonomia, Sustainable Fitch reconoce los benficios
ambientales identificados por la Iniciativa de Bonos
Climaticos, la cual considera que migrar al uso de fibra dptica
contribuird con la trayectoria de descarbonizacién de la
economia global rumbo a limitar el aumento de temperatura
del planeta a 2°C.

Con base en lo anterior y la necesidad de incrementar la
eficiencia energética en México, Sustainable Fitch considera
muy positivo este UoP entre las actividades del emisor.
México es uno de los paises con mayor rezago en materia de
eficiencia energética a nivel mundial, por lo que migrar a
equipos con mayor eficiencia energética, como lo son los
servidores virtuales, equipos de calefaccion, aire
acondicionado, etc., se considera algo positivo. De igual
manera, a fin de garantizar la ambicién del UoP, Megacable se
alineard a los CET de la actividad econémica de la taxonomia
mexicana 238222 instalaciones de sistemas de aire
acondicionado y calefaccién o buscara al menos alcanzar 30%
de eficiencia energética. Si bien los CET no son equivalentes a
los marcados por la taxonomia de la UE, Sustainable Fitch
reconoce el impacto positivo en el contexto local.

En cuanto a las soluciones y productos de loT, este proyecto
es positivo y elegible dentro de las medidas positivas en
materia de eficiencia energética en el sector. Dicha actividad
no estd incluida en la taxonomia mexicana, pero el emisor ha
comunicado su compromiso de realizar una verificacion
externa del ahorro energético y de emisiones de GEI
ocasionado por estas soluciones cuando se implemente, lo
cual cumple con lo solicitado por la taxonomia de la UE. Esta
verificacién debera ser incluida en el reporte de impacto
anual, a fin de garantizar la elegibilidad y alineacion a este
marco de referencia.

Dadas las actividades de Megacable, se requiere de la
operacion de centros de datos, los cuales son los encargados
de procesar, organizar, asegurar y almacenar informacion.
Alimentar energéticamente al gran nimero de equipos que
componen un centro de datos representa un impacto
significativo en los consumos energéticos de empresas como
Megacable, asi como un impacto negativo en el medio
ambiente. Entidades como Megacable han tomado medidas de
eficiencia energética con el objetivo de disminuir su consumo
energético, la manera en la que estos ahorros pueden ser
parametrizados es a través de la PUE, la cual es una métrica
definida por The Green Grid para medir |a eficiencia energética
de los centros de datos. Durante 2023, The Green Grid registro
a nivel internacional un PUE anual promedio de 1.58 en los
centros de datos mas grandes. Los operadores de centros de
datos en busqueda de niveles mayores de eficiencia
energética estan buscando lograr un PUE lo mas cercano
posible a 1. Derivado a lo anterior, Sustainable Fitch considera
positiva la intencion de Megacable de alcanzar PUE menores
a 1.5 (escala definida para sitios con clima célido), lo cual los
situaria por debajo de la media internacional y significaria que
las medidas de eficiencia energética aplicadas por la entidad
tienen un impacto positivo. Reportar el PUE alcanzado en sus
reportes de impacto y qué tanto se acercan a 1 sera esencial
para comunicar el grado de ambicién de estos proyectos.
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Acceso a los servicios esenciales - Inclusién digital y reduccion de desigualdades

Inversiones destinadas a acelerar el despliegue de la red
movil en zonas con riesgo de exclusion digital:

Ampliar la cobertura en las zonas rurales para proporcionar
acceso a internet con suficiente banda ancha para los
servicios basicos;

Optimizar el rendimiento de la red, en particular mediante el
despliegue de la tecnologia 5G;

Modernizacién de las redes existentes con mas capacidad
donde la actual es limitada.

Poblacion objetivo: Poblacion con acceso limitado o de baja
calidad aredes de banda ancha en zonas rurales o remotas.

Esta categoria esta alineada con la lista de proyectos sociales
elegibles de laICMA, LMA, LSTAy APLMA.

De acuerdo con la Asociacién de Internet en México y la

TRABAJODECENTE

Universidad Nacional Auténoma de México, cerca de cinco mil v -gecimiENTD
millones de personas cuentan con servicio de internet a nivel ECONOMICO

mundial; sin embargo, el acceso es desigual, ya que mientras en
Norteamérica es de 94%, en Latinoamérica el promedio es de
68%. Especificamente en México, en la Encuesta Nacional
sobre Disponibilidad y Uso de Tecnologias de la Informacién en
los Hogares 2020, el Inegi estimé que aproximadamente 78%
de la poblacién ubicada en areas urbanas son usuarios de este
servicio, mientras que, en el drearural, la proporcién es de 51%.

Con base en lo anterior, Sustainable Fitch considera que todo
proyecto nuevo que Megacable realice en esta categoria
contribuird a cerrar la brecha digital que existe en el pais,
especialmente en zonas rurales o remotas. Sustainable Fitch
considera positivo el UoP social que Megacable ha establecido
en su marco de deuda. Informar a través de su reporte de
impacto el tipo de poblacién vulnerable a la que se le brinda
soporte, taly como se ha presentado en sumarco de deuda, sera

Ko

REDUCCION DE
LAS DESIGUALDADES

de suma importancia para reflejar el impacto del UoP.

Fuente: Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024 Fuente: Sustainable Fitch

Uso de los Fondos - Otra Informacion

Alineacion: Bueno

Informacién del Emisor

Opinién de Sustainable Fitch

Cualquier monto equivalente a los recursos de cualquier instrumento de
financiamiento sostenible de Megacable emitido bajo este Marco se
utilizara parafinanciar y/o refinanciar, total o parcialmente, los proyectos
elegibles establecidos mas adelante y estos pueden incluir proyectos en
los que Megacable ha realizado desembolsos en los 36 meses anteriores
a la emisién de un instrumento de financiamiento sostenible especifico
(“proyectos sostenibles”). Las inversiones y/o gastos en las categorias
elegibles bajo este Marco incluyen, pero no limitan a Capex , Opex , y
costos de investigacion y desarrollo relacionados con el disefio,
desarrollo, construccion, fabricacion, instalacion, expansion, reparacion,
modernizacion, reacondicionamiento, distribucion y operacién en las
categorias elegibles verdes y sociales (“categorias elegibles”).

Criterios de Exclusion

Megacable no utilizard conscientemente los ingresos de ningun
instrumento de financiamiento sostenible para el financiamiento de
activos/proyectos relacionados con cualquiera de los siguientes aspectos:

- Actividades relacionadas con la exploracion, la produccion o el
transporte de combustibles fosiles.

- Consumo de combustibles fésiles para la generacion de energia.
- Alcohol y tabaco.

- Elcomercio de armas.

- Juegos de azar.

- Actividades que involucren explotacion de derechos humanos,
esclavitud moderna (p. ej.: trabajos forzosos, trafico humano o trabajo
infantil).

- Generacion de energia nuclear. .
- Deforestacion, degradacion forestal o cambio de uso del suelo.

- Proyectos que resulten en el encadenamiento de tecnologias de
combustibles fésiles.

- Producciéon o comercializaciéon de cualquier producto o actividad
considerada ilegal conforme a las leyes o reglamentos nacionales o
internacionales, convenios y acuerdos suscritos por México.

El marco de deuda de Megacable explica de manera clara los criterios de
elegibilidad de cada una de las categorias a financiar. De igual manera, el
emisor tiene considerado cumplir con los CET de la taxonomia mexicana
de la version actual para las categorias que aplique y/o los umbrales
técnicos definidos en cada categoria. Esto ultimo se observa como algo
positivo y alineado a las mejores practicas.

De manera positiva, Megacable cuenta con criterios de exclusién que
incluyen aspectos sociales y ambientales. Desde el punto de vista social,
el emisor ha establecido en su estrategia de sostenibilidad que
implementard un plan de acciéon en materia de derechos humanos
(DDHH), el cual velara por todas las actividades del emisor. Esto Gltimo se
valora de manera positiva, dado que varias de las actividades de
Megacable requieren de contratistas externos, por lo cual evaluar y
monitorear a dichos contratistas en materia laboral y de proteccion de
DDHH es de suma importancia. Por otro lado, en material ambiental,
Megacable ha excluido completamente actividades responsables de altas
concentraciones de emisiones de GEI.

El marco de deuda de Megacable establece que los fondos podran
financiar proyectos nuevos o refinanciar deuda, total o parcialmente. En
el caso de proyectos nuevos, esto se considera muy positivo, ya que estos
proyectos contribuirian a lograr el cumplimiento de objetivos orientados
a la sostenibilidad tanto corporativos como globales, mientras que el
refinanciamiento de la deuda, si bien contribuird positivamente a
mantener ciertas metas logradas, no tendra un impacto adicional. Dado
que el presente marco de deuda serd utilizado para ambos escenarios y
que no se asegura que 100% de los proyectos financiados seran nuevos, la
evaluacion de Sustainable Fitch en este rubro no es “Excelente”.

Megacable ha considerado un periodo retrospectivo de 36 meses para
proyectos refinanciados, acorde con las practicas de mercado.
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- Instalacién o abastecimiento de energia a partir de plantas (incluida la
biomasa) con un nivel de emisiones superior a 100 gCO2/kWh.

Fuente: Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024

Fuente: Sustainable Fitch

Proceso de Evaluacién y Seleccién de Proyectos

Alineacion: Excelente

Informacién del Emisor

Opinién de Sustainable Fitch

Megacable cuenta con un comité operativo y serd el responsable de
supervisar el proceso de evaluacién y seleccion de los proyectos, los
cuales estaran sujetos al cumplimiento de los criterios establecidos en la
seccion “2.1. Uso de Recursos”.

Dicho Comité se reunirad de manera trimestral, sera el responsable de
revisar y dar seguimiento a todas las propuestas de los proyectos
sostenibles a fin de determinar su conformidad con el marco de
financiamiento sostenible de Megacable, para posteriormente ser
presentados al comité estratégico para la aprobacion de la asignacion de
los recursos y garantizar que los proyectos sostenibles siguen las
politicas establecidas por Megacable.

De igual manera, de forma trimestral, el comité estratégico revisara,
asignardy aprobard la asignacién de los fondos hacia los Uso de Recursos
previamente elegidos y determinard la necesidad de sustituir aquellos
proyectos que ya no cumplan con los criterios de elegibilidad dentro de
las categorias elegibles (por ejemplo, en caso de que los proyectos se
hayan cancelado, vendido o dejado de ser elegibles) en un periodo de 6
meses.

En caso de que Megacable tuviera multiples instrumentos de
financiamiento sostenibles vigentes, el comité realizard una revision
semestral para garantizar que ninglin Proyecto Sostenible se contabilice
dos veces (es decir, se asigna amas de un Instrumento de Financiamiento
Sostenible).

El Comité Estratégico se adherird a las politicas y procedimientos
corporativos actuales de Megacable al analizar y evaluar los riesgos
ambientales y sociales percibidos que puedan estar vinculados a los
proyectos elegibles. EI cumplimiento de la normativa, las politicas y los
procedimientos es supervisado por el comité estratégico que informa
directamente al consejo de administracion.

El proceso de seleccion y evaluacién de proyectos se alinea a los
principios de la ICMA y de las asociaciones de préstamos, y ha sido
claramente indicado en el marco de deuda.

Megacable ha conformado un comité de financiamiento sostenible
compuesto por los comités de cumplimiento, estratégico y operativo.
Dichos comités estan conformados por miembros con experiencia en
materia financiera, técnica dentro del sector de telecomunicaciones y de
sostenibilidad. La opiniéon de Sustainable Fitch es que este enfoque
multidisciplinario es positivo ya que podra garantizar que se tomen
decisiones equilibradas. Esto se alinea con las mejores practicas del
mercado.

El comité de financiamiento sostenible sesionara de manera trimestral,
lo cual se considera positivo, dado que otros emisores en el mercado
sesionan en tiempos mas prolongados.

El marco de deuda detallade maneraclaralagobernanza de su estrategia
de sostenibilidad. Positivamente, el comité operativo estarad enfocado en
la elegibilidad técnica de los proyectos al amparo de este marco de
deuda. Dicho comité cuenta con expertos especificos en materia de
energias renovables, eficiencia energética e inclusién digital, lo cual se
alinea a los aspectos materiales de la entidad y a las categorias elegibles
del marco de deuda en cuestion.

El comité estratégico estard a cargo de la viabilidad financiera y la
vinculaciéon de la erogacion de los recursos a la estrategia de
sostenibilidad, lo cual Sustainable Fitch considera positivo. Los
responsables seran miembros diferentes a los del comité operativo, lo
cual repartird las responsabilidades en varios miembros y mitigara
riesgos. Asimismo, Sustainable Fitch ve que el rol que tomara el comité
estratégico es sumamente importante, ya que sera el encargado de dar
seguimiento a los proyectos seleccionados y, de manera trimestral,
revisaran la elegibilidad de los proyectos.

El proceso y los criterios de evaluacién y seleccion de proyectos estan
disponibles de manera publica en el sitio web del emisor lo que se
considera como buena practica de transparencia.

Fuente: Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024

Fuente: Sustainable Fitch

Gestion de los Fondos

Alineacion: Excelente

Informacién del Emisor

Opinién de Sustainable Fitch

Eltotal de los recursos de cada instrumento de financiamiento sostenible
de Megacable se destinaran a las categorias elegibles, tal como se indica
en la seccion 2.1. Uso de Recursos de este Marco. En el caso de que los
fondos no puedan ser asignados de manera inmediata en su totalidad, o
en el caso de cualquier reembolso anticipado, los recursos se
mantendrdn en linea con las directrices generales de liquidez de
Megacable hasta su asignacion a los categorias elegibles.

Megacable destinara los recursos de un determinado instrumentos
sostenible a las categorias elegibles en un plazo no mayor a 36 meses a
partir de la fecha de emision/cierre.

En caso de que se reduzca la cantidad total de proyectos elegibles,
debido, por ejemplo, a desinversiones, Megacable identificara, en la
medida de lo posible, nuevos proyectos que cumplan con las categorias
elegibles para garantizar que los recursos se asignen de nuevo en su
totalidad dentro de un periodo de 6 meses.

El proceso de gestion de recursos se alinea a los principios de la ICMA,
LMA, LSTAy APLMA.

Megacable ha destinado una cuenta independiente y exclusiva para los
recursos recaudados por los instrumentos al amparo de este marco de
deuda. Esto se alinea con las mejores practicas, ya que brinda
transparencia durante la administracion de los recursos tanto asignados
como no asignados.

El saldo no asignado se mantendra en efectivo o se invertira en otros
instrumentos de liquidez a corto plazo. Esta es una practica comun de
mercado, ya que el depositar dichos recursos en otros instrumentos
sostenibles no es recurrente en la region. De cualquier manera,
invertirlos en proyectos relacionados al marco de deuda en cuestion
tendria un impacto positivo mayor.

El marco de deuda describe el compromiso de Megacable y su comité de
financiamiento sostenible por monitorear los proyectos financiados al
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Se utilizard una cuenta exclusiva para la emision. Buscando lograr un
control especifico de los recursos, su administracion y asignacion a
proyectos elegibles descritos en el marco. Dicha consolidacion, también
ayudara a ser mas transparentes con los fondos no asignados.

amparo del presente marco de deuda y en caso de que alguno de los
proyectos deje de cumplir con los criterios de elegibilidad, la entidad lo
reemplazara por otro con caracteristicas elegibles.

Megacable ha expuesto sus intenciones de asignar los recursos de las
categorias elegibles dentro de un periodo de 36 meses posteriores a la
emision. Esto se alinea con las practicas de mercado.

Fuente: Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024

Fuente: Sustainable Fitch

Reporteo y Transparencia

Alineacion: Excelente

Informacion del Emisor

Opinidn de Sustainable Fitch

Anualmente, o hasta que los recursos de cada instrumento de
financiamiento sostenible hayan sido utilizados en su totalidad,
Megacable publicara un reporte de asignacion y de impacto ("reporte de
financiamiento sostenible"). Este informe se actualizard anualmente
hasta la asignacion completa de los recursos netos de cualquier
Instrumento de Financiamiento Sostenible emitido, o hasta que el
Instrumento de Financiamiento Sostenible de Megacable deje de estar
vigente y seglin sea necesario posteriormente, en caso de que se
produzca cualquier cambio relevante. Este reporte estara disponible en:

https://inversionistas.megacable.com.mx
El reporte de financiamiento sostenible contendra:
- El monto total de los fondos asignados a las categorias elegibles.

- El desglose de la asignacion por categoria de los proyectos verdes
y sociales (proyectos sostenibles).

- Porcentaje de refinanciamiento y financiamiento.

- El saldo de los recursos que no han sido asignados, en caso de que
existan.

- Indicadores de impacto ambiental y social relacionados con las
categorias elegibles a los que se han asignado los recursos de cada
instrumento de financiamiento sostenible.

- Cuando proceda, casos de estudio que describan métricas
cualitativas y/o cuantitativas para analizar los impactos de los
proyectos.

- Reportar la alineacion del uso de los recursos con las actividades

economicas de la taxonomia mexicana siempre y cuando sea
factible, sin ser este un factor obligatorio para el reporte.

El proceso de reporteoy verificacion se alinea a los principios de laICMA
y de las asociaciones de préstamos.

Megacable se ha comprometido a publicar de manera anual un reporte
de asignacién y de impacto, hasta la asignacién completa de los
instrumentos etiquetados. Dichos reportes incluiran la informacion por
categoria elegible (verde o social) con sus respectivos indicadores de
impacto. Lo anterior se alinea a las practicas de mercado y se considera
positivo y adecuado.

Dado que al amparo de este marco de deuda Megacable podra contar
con varios instrumentos sostenibles, Sustainable Fitch veria como
positivo hacer el reporte de la informacién por instrumento y por
proyecto, de esta manera la informacion de impacto seria mas detallada
y transparente para los inversionistas.

Sustainable Fitch veria como algo positivo el reportar el desglose del
Capex y Opex para las diferentes categorias de los UoP y para proyectos
especificos, ya que permitira alos inversionistas entender en qué medida
el impacto se derivaria puramente de la inversion.

Megacable ha estipulado en su marco de deuda que el reporte de
impacto buscara comunicar hasta donde le sea posible su alineacion a la
taxonomia mexicana. Esto se observa como algo favorable y que
sobresale de sus pares en el mercado, ya que, al momento de expedicion
del presente documento, no existen emisores comprometidos a reportar
este tipo de informacion.

Sustainable Fitch considera que los indicadores de impacto a reportar
son relevantes y estan alineados con los solicitados por la ICMA.

El reporte de financiamiento sostenible contard con una verificacién
externa anual tanto de la asignacion de los recursos como del impacto, lo
cual se alinea a mejores practicas.

Fuente: Marco de financiamiento sostenible de Megacable a enero de 2024

Fuente: Sustainable Fitch
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Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU Relevantes

e Meta 7.2: De aqui a 2030, aumentar considerablemente la proporcion de energia renovable en el conjunto de fuentes
energéticas.

e Meta 7.3: De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética.

ENERGIAASEQUIELE
Y NOCONTAMINANTE

e Meta8.2: Lograr niveles mas elevados de productividad econémica mediante la diversificacion, la modernizacién tecnolégicay la
innovacion, entre otras cosas centrandose en los sectores con gran valor afiadido y un uso intensivo de la mano de obra.

TRABAIDDECENTE
¥ CRECIMIENTO
ECONOMICO

e Meta 9.1: Desarrollar infraestructuras fiables, sostenibles, resilientes y de calidad, incluidas infraestructuras regionales y
transfronterizas, para apoyar el desarrollo econémico y el bienestar humano, haciendo especial hincapié en el acceso asequible y
equitativo paratodos.

e Meta 9.4: De aqui a 2030, modernizar la infraestructura y reconvertir las industrias para que sean sostenibles, utilizando los
recursos con mayor eficaciay promoviendo la adopcion de tecnologiasy procesos industriales limpios y ambientalmente racionales,

: ! ] . INDUSTRIA,
y logrando que todos los paises tomen medidas de acuerdo con sus capacidades respectivas. INNCOWACION

EINFRAESTRUCTURA

e Meta 9c: Aumentar significativamente el acceso a la tecnologia de la informacion y las comunicaciones y esforzarse por
proporcionar acceso universal y asequible a Internet en los paises menos adelantados de aqui a 2020.

e Meta 10.2: De aqui a 2030, potenciar y promover la inclusién social, econémica y politica de todas las personas,
independientemente de su edad, sexo, discapacidad, raza, etnia, origen, religion o situacion econémica u otra condicion.

&

REDUCCIONDE
LAS DESIGUALDADES

Fuente: Sustainable Fitch, ONU
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Apéndice A: Principios y Guias

México

Alineacion con la ICMA: Bonos Sostenibles; Alineacion a las asociaciones de préstamos: Verdes y Sociales

Cuatro Pilares

1) Uso de los fondos Si
2) Evaluacion y seleccion de proyectos Si
3) Manejo de los recursos Si
4) Reporteo Si
Proveedor de Revision Externa

Opinién Externa Si
Verificacién Si
Certificacion No
Calificacién No
Otro n.a.
1) Uso de los Fondos

Uso de los Fondos segun los Principios de Bonos Verdes y los Principios de Préstamos Verdes

Energia renovable Si
Eficiencia energética Si
Prevenciény control de la contaminacion No
Gestion ambientalmente sostenible de los recursos naturales y el uso de la tierra No
Conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica No
Transporte limpio No
Gestion sostenible del aguay las aguas residuales No
Adaptacion al cambio climatico No
Productos, tecnologias y procesos de produccién adaptados a la economia circular y/o ecoeficientes No
Edificios verdes No
Dgscgnpcido enfal momento de la emisic’{n, pero ac.tualme:nte seespera que se ajuste a las categorias de los Principios de los Bonos Verdes, No
Principios de Préstamos Verdes u otras areas elegibles atin no establecidas

Otro n.a.
Uso de los Fondos segtin los Principios de Bonos Sociales y los Principios de Préstamos Sociales

Infraestructura basica asequible No
Acceso a servicios esenciales Si
Vivienda asequible No
Generacion de empleo (a través de financiamiento a pymes y micro financiamiento) No
Seguridad alimentaria No
Avance socioecondmico y empoderamiento No
Dgscqqocido enel momento'de la emision, pero act.ualmente se espera que cumpla con las categorias los Principios de Bonos Sociales, No
Principios de Préstamos Sociales u otras areas elegibles atin no establecidas.

Otro n.a.
Poblaciones Objetivo

Vivir por debajo del umbral de la pobreza Si
Poblaciones y/o comunidades excluidas y/o marginadas Si
Personas con discapacidades No
Migrantes y/desplazados No
Sub-educado No
Desatendidos, debido a |a falta de acceso de calidad a bienes y servicios esenciales Si
Desempleados No
Mujeres y/o minorias sexuales y de género No
SPO | 5enero 2024 sustainablefitch.com 10
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Envejecimiento de la poblaciony juventud vulnerable No
Otros grupos vulnerables, incluso como resultado de desastres naturales No
Otro n.a.
2) Evaluacién y Seleccién de Proyectos
Evaluacion y Seleccion
Credenciales sobre los objetivos sociales y verdes del emisor Si
Proceso documentado para determinar que los proyectos encajan dentro de las categorias definidas Si
Criterios definidos y transparentes para proyectos elegibles para recursos de bonos o préstamos de sostenibilidad Si
Proceso documentado para identificar y gestionar los posibles riesgos ESG asociados con el proyecto Si
Resumen de los criterios para la evaluacion y seleccidn de proyectos disponible publicamente Si
Otro n.a.
Evaluacion y Seleccion/Responsabilidad y Rendicion de Cuentas
Criterios de evaluaciéon/seleccion sujetos a asesoramiento o verificacion externa No
Evaluaciéninterna Si
Otro n.a.
3) Gestion de los Fondos
Seguimiento de los Fondos
Los fondos de los bonos de sostenibilidad o préstamos segregados o rastreados por el emisor de manera adecuada Si
Divulgacién de los tipos previstos de instrumentos de inversion temporal para los fondos no asignados Si
Otro n.a
Divulgacién Adicional
Asignaciones a inversiones futuras solamente No
Asignaciones a inversiones existentes y futuras Si
Asignacién a desembolsos individuales Si
Asignacién a una cartera de desembolsos Si
Divulgacion del saldo de la cartera de fondos no asignados Si
Otro n.a.
4) Reporte
Reporteo del Uso de los Fondos
Proyecto por proyecto No
Portafolio Si
Vinculado con bonos o préstamos Si
Otro n.a.
Informacion Reportada
Cantidades asignadas Si
Participacion financiada con bonos de sostenibilidad o préstamos de la inversion total Si
Otro n.a.
Frecuencia de Reporteo del Uso de los Fondos
Anual Si
Semianual No
Otro n.a.

Reporte de Impacto
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Proyecto por proyecto No
Portafolio Si
Vinculado con bonos o préstamos Si
Otro n.a.
Reporte de Impacto/Informacién Reportada (post emisién)
Emisiones GEl evitadas Si
Ahorros energéticos Si
Disminucién de consumo de agua No
Numero de beneficiarios Si
Poblaciones objetivo Si
Otros Indicadores ESG Si
Frecuencia del Reporto de Impacto
Anual Si
Semianual No
Otro n.a.
Medios de Divulgacion
Informacién publicada en el informe financiero No
Informacion publicada en documentos ad hoc Si
Informacion publicada en reportes de sustentabilidad No
Revision de reportes Si
Otro n.a.

Fuente: Sustainable Fitch, ICMA, LMA, LSTA, APLMA
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Apéndice B: Definiciones

Término Definicién

Tipos de Deuda

Verde Los fondos se utilizaran para proyectos verdes y/o actividades
relacionadas con lo ambiental, tal y como se sefiala en los documentos del
instrumento. El instrumento puede estar vinculado a los Principios de
Bonos Verdes de ICMA u otros principios, lineamientos o taxonomias.

Social Los fondos se utilizardn para proyectos sociales y/o actividades

relacionadas con lo social, como se sefala en los documentos del
instrumento. El instrumento puede estar vinculado a los Principios de
Bonos Sociales de ICMA u otros principios, lineamientos o taxonomias.

Sustentabilidad

Los fondos se usaran para una combinacion de proyectos verdes y
sociales y/o actividades relacionadas con el medio ambiente y lasociedad,
como se identifica en los documentos del instrumento. El instrumento
puede estar vinculado con los Lineamientos de Bonos de Sostenibilidad
de laICMA u otros principios, lineamientos o taxonomias.

Vinculada a la Sostenibilidad

Las caracteristicas financieras y/o estructurales estan vinculadas al logro
de indicadores de desempefo de sostenibilidad predefinidos. Dichas
caracteristicas pueden estar vinculadas con los Lineamientos de Bonos
de Sostenibilidad de la ICMA u otros principios, lineamientos o
taxonomias. El instrumento suele denominarse bono vinculado a la
sostenibilidad (SLB; sustainability-linked debt instrument) o préstamo
vinculado a la sostenibilidad (SLL; sustainability-linked loan).

Convencional

Los fondos no se destinan a ninglin proyecto o actividad verde, social o de
sostenibilidad, y las caracteristicas financieras o estructurales no estan
vinculadas a ninguin indicador de sostenibilidad.

Otra Cualquier otro tipo de instrumento de financiamiento o una combinacion
de los instrumentos anteriores.

Estandares

ICMA Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (ICMA,; International

Capital Market Association). La alineacion con los principios de la ICMA, a
la cual se hace mencion en la seccion “Alineacion” en la tabla de la pagina
1, se refiere a la vinculacién con los principios y lineamientos de la ICMA,
los cuales son una serie de principios y lineamientos para los
instrumentos verdes, sociales, de sostenibilidad y vinculados a la
sostenibilidad (o vinculados a los indicadores clave de desempeno [KPI]).

LMA, LSTA, APLMA,

Tres asociaciones de préstamos: Asociacion del Mercado de Préstamos
(LMA; Loan Market Association), Asociaciéon de Préstamos de Comercio
y Sindicaciones (LSTA; Loan Syndications and Trading Association) y
Asociacion del Mercado de Préstamos de laregidn Asia-Pacifico (APLMA;
Asia Pacific Loan Market Association). La alineacion con los principios de
las asociaciones de préstamos, a la cual se hace mencién en la seccion
“Alineacion” en pagina 1, se refiere a la vinculacion con los principios y
lineamientos de las asociaciones de préstamos, los cuales son una serie de
principios y lineamientos paralos préstamos verdes, socialesy vinculados
ala sostenibilidad (o vinculados a los KPI).

Fuente: Sustainable Fitch, ICMA, LMA, LSTA, APLMA, ONU, Grupo de Expertos Técnicos sobre Finanzas Sostenibles de

laUE
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Apéndice C: Metodologia SPO

Opinién Externa

Una opinion externa (SPO; Second-Party Opinion) es unaforma para que los emisores obtengan
unarevision externaindependiente sobre sus instrumentos verdes, sociales, de sostenibilidad y
vinculados a la sostenibilidad.

De acuerdo con los lineamientos de ICMA para revisores externos, una SPO implica una
evaluacion de la alineacion de la emision/marco/programa de bonos o préstamos verdes,
sociales, de sostenibilidad o vinculados a la sostenibilidad del emisor con los principios
pertinentes. A estos efectos, la “alineacidon” debe referirse a todos los componentes basicos de
los principios pertinentes.

Los analistas de Sustainable Fitch determinaran el andlisis seguin el tipo de instrumentos, para
considerar si hay un uso definido de los fondos o KPI y objetivos de desempefo de
sostenibilidad. El anélisis se realiza de forma independiente.

Proceso Analitico

El analisis considera toda la informacion relevante disponible (ESG y financiera). Los informes
muestran de forma transparente las fuentes de informacién analizadas para cada seccién y
proporcionan un comentario lineo por linea sobre los subfactores analizados. Los analistas de
ESG que trabajan en la SPO también se comprometeran directamente con el emisor para
adquirir informacién relevante adicional que aiin no sea de dominio publico o que sea parte de
la documentacion relacionada con el instrumento.

Una parte importante del anélisis es la evaluacion de los aspectos ambientales y sociales del uso
de los fondos (UoP; use of proceeds). Ademas de la alineacion con los principios y lineamientos
del ICMA, el andlisis también puede hacer referencia a las principales taxonomias (p. €j., la
taxonomia de la Unién Europea para los aspectos ambientales y los ODS de la ONU para los
aspectos sociales).

Una vez que el analista ha completado el anélisis, con comentarios sobre las calificaciones ESG
relacionadas, se envia al comité de aprobacién, que revisa su precision y consistencia. Segun la
preferencia y el mandato del emisor, el SPO se puede monitorear (anualmente o con mayor
frecuencia, si se dispone de nueva informacién) o en un punto en el tiempo.

Escalas y Definiciones

Marco de Deuda

Excelente El marco de deuda sostenible y/o la estructura de los instrumentos de deuda estan
plenamente alineados con todos los principales principios y lineamientos
internacionales. Las practicas inherentes a la estructura cumplen con excelentes
niveles de rigor y transparencia en todos los aspectos y estan muy por encima de los
estandares del mercado.

Bueno El marco de deuda sostenible y/o la estructura de los instrumentos de deuda estan
plenamente alineados con todos los principales principios y lineamientos
internacionales. Las practicas inherentes ala estructuraretinen buenos niveles de rigor
y transparencia. En algunos casos, van mas alla de los estandares del mercado.

Alineado El marco de deuda sostenible y/o la estructura de los instrumentos de deuda estan
alineados con todos los principales principios y lineamientos internacionales. Las
practicas inherentes a la estructura cumplen con los estandares minimos en términos
derigor y transparencia del mercado.

No alineado El marco de deuda sostenible y/o la estructura de los instrumentos de deuda no estan
alineados con los principales principios y lineamientos internacionales. Las practicas
inherentes a la estructura no se ajustan a la practica comun del mercado.

Fuente: Sustainable Fitch
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ESTATUS DE PARTICIPACION

Sustainable Fitch asigné la SPO por solicitud de la entidad.

Una ESG Score, ESG Rating u Opinién Externa (SPO; Second-Party Opinion) (cualquiera de estos considerandose un “producto ESG”)
es una evaluacion de las cualidades ambientales, sociales y de gobernanza (ESG; environmental, social and governance) de los
instrumentos financieros, de los marcos de referencia verdes, sociales y de sustentabilidad, y/o de las entidades. Un producto ESG
no es una calificacion crediticia. Los productos ESG los provee Sustainable Fitch, una division de Fitch Group. Sustainable Fitch
establece politicas y procedimientos a fin de evitar crear conflictos de interés y comprometer la independencia e integridad de las
actividades de calificaciones crediticias de Fitch Ratings y actividades de generacién de productos ESG de Sustainable Fitch. Para
una descripcion detallada de la metodologia, limitantes y divulgaciones legales en relacién con los productos ESG de Sustainable
Fitch, ver mas aqui: www.sustainablefitch.com

Por favor considere que los individuos identificados en un reporte de producto ESG no son responsables de las opiniones
establecidas en los mismos y solo se mencionan para fines de contacto. Un reporte de un producto ESG no es un prospecto ni un
sustituto de lainformacién recopilada, verificada o presentada a los inversionistas por el emisor y sus agentes en relacion con laventa
de instrumentos financieros y valores. Los productos ESG no se consideran un consejo para invertir y no son ni deberian de
considerarse como un reemplazo de una evaluacion propia de los factores ESG respecto a un instrumento financiero o una entidad.
Sustainable Fitch no representa, garantiza ni asegura que un producto ESG cumplira con las necesidades o fines particulares.
Sustainable Fitch no recomienda la compra o venta de instrumentos o valores financieros, ni da asesoria de inversion ni provee
servicios legales, de auditoria, contables, actuariales o de evaluacion. Los productos ESG no representan una opinién en cuanto al
valor de instrumentos financieros o valores. Sustainable Fitch no audita ni verifica la veracidad de la informacion provista por parte
de algun tercero con el proposito de emitir un producto ESG, incluyendo, sin limitarse a estos, sus representantes, contadores,
consejeros legales u otros. Sustainable Fitch no representa, garantiza o asegura la veracidad, precision, integridad, exhaustividad o
puntualidad de ninguna parte del producto ESG. La informacion en un reporte de producto ESG se brinda “tal cual”, sin ninguna
representacion o garantia como tal, y Sustainable Fitch no representa ni asegura que el reporte o cualquier parte de su contenido
cumplira con los requerimientos del destinatario del reporte.

Sustainable Fitch recibe honorarios de entidades y otros participantes del mercado quienes solicitan productos ESG en relaciéon con
el andlisis para asignar un producto ESG especifico a un instrumento financiero y/o entidad. La asignacion, publicacion o difusion de
un producto ESG por Sustainable Fitch no se considera consentimiento de Sustainable Fitch para usar su nombre como experto en
relacion con cualquier declaracion de registro bajo las leyes bursatiles de Estados Unidos, la Ley de Servicios y Mercados Financieros
de 2000 del Reino Unido o las leyes bursatiles de cualquier jurisdiccion en particular.

Productos ESG ofrecidos en Australia. Los productos ESG en Australia estan disponibles solo para clientes mayoristas (como se
define en laseccion 761G de la Ley de Sociedades Andnimas [Cth] [la “Ley”]) en Australia. La informacion relacionada con productos
ESG publicada por Sustainable Fitch no se prevé que sea usada por clientes minoristas en conformidad con la Ley (“Clientes
Minoristas”) en Australia. Nadie debera distribuir, divulgar o hacer referencia a informacion relacionada con productos ESG con la
intencién de (o que de manera razonable se pueda ver con intencion de) influenciar un Cliente Minorista para tomar una decisién
respecto a un producto financiero en particular (como se describe en la Ley) o tipo de producto financiero, a menos que la ley requiera
que sea asi para cumplir con obligaciones de divulgacion continuas. Nadie debera hacer referencia a la informacion publicada de un
producto ESG, material promocional, documento de divulgacion, correspondencia, sitio web o cualquier otro sitio al que pueda
accederse por clientes e inversionistas que sean Clientes Minoristas en Australia (excepto en las circunstancias permitidas por la
ley).

Derechos de autor © 2024 por Sustainable Fitch, Inc., Sustainable Fitch Limited y sus subsidiarias. Avenida West 57" 300, Nueva
York, Nueva York 10019. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccion o distribucion total o
parcial esta prohibida, salvo con autorizacién. Todos los derechos reservados.
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Ciudad de México, México, a 19 de marzo de 2024

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direcciéon General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7,
Colonia Guadalupe Inn,

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

Estimados senores:

Hago referencia a la solicitud presentada por Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. (el
“Emisor”) ante esa H. Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) para la
autorizacion de: (i) la actualizacion de la inscripcion preventiva de los certificados bursatiles de
largo plazo con clave de pizarra "MEGA” (los “Certificados Bursatiles”) en el Registro Nacional
de Valores (el "RNV") a cargo de esa H. Comision, bajo la modalidad de programa de colocacién
con caracter revolvente, para quedar en un nuevo monto total autorizado del Programa de
hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente,
(i) la difusion del aviso con fines informativos, (iii) la difusion de la documentacién
correspondiente a la tercera y cuarta emisiones a ser realizadas en vasos comunicantes de
Certificados Bursatiles por un monto de hasta $8,000,000,000.00 (ocho mil millones de pesos
00/100 moneda de curso legal en México) al amparo del Programa (conjuntamente, las
“Emisiones”), y (iv) la difusidn de los suplementos informativos, de los avisos de oferta publica
y de los documentos con informacién clave para la inversidn para las Emisiones.

El Emisor me ha solicitado emitir la presente opinion con el fin de dar cumplimiento a
lo previsto por el articulo 2, fraccidn I, inciso h) y el articulo 14 de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y demas participantes del mercado de Valores”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han
sido modificadas (las “Disposiciones de Caracter General”) y el articulo 87, fraccion II de la Ley
del Mercado de Valores.

Para efectos de la presente opinién, he revisado los siguientes documentos:

(a) Acta constitutiva y estatutos sociales vigentes del Emisor. Copia
certificada de (i) la escritura publica niUmero 4,726 de fecha 9 de septiembre de 2004, otorgada
ante la fe del licenciado Jorge Ramoén Quifiones Ruiz, titular de la notaria publica nimero 18 de
Zapopan, Jalisco, en la cual aparece una copia de la boleta de inscripcion que indica que la
misma fue inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del estado de Jalisco,
bajo el folio mercantil electrénico 24865*1, el 9 de diciembre de 2005, en la que se hace
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constar la constitucion del Emisor bajo la denominacion “Teleholding, S.A. de C.V.”, y (ii) la
escritura publica nimero 2,331 de fecha 31 de octubre de 2007, otorgada ante la fe del
licenciado Javier Lozano Casillas, titular de la notaria publica nimero 106 de Guadalajara,
Jalisco, en la cual aparece una copia de la boleta de inscripcion que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Estado de Jalisco, bajo el folio
mercantil electrénico nUmero 24865*1, el 1 de febrero de 2008, en la que se hace constar los
estatutos sociales actuales del Emisor, las cuales me fueron proporcionadas por el Emisor para
mi revision y me confirmé que, a esta fecha, dichos estatutos sociales estan vigentes y no han
sido modificados.

(b) Poderes del Emisor. Copia certificada de la (i) escritura publica nimero 45,754
de fecha 6 de marzo de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Luis Robles Brambila, titular de
la notaria publica nimero 18 de Guadalajara, Jalisco, en la que aparece una copia de la boleta
de inscripcién que indica que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de Comercio de
Guadalajara, Jalisco, bajo el folio mercantil electrénico nimero 24865, de fecha 1 de junio de
2020, en la cual, entre otros, se aprobd el otorgamiento poderes a favor de Raymundo
Fernandez Pendones, Luis Antonio Zetter Zermefio, Ramoén Olivares Chavez, Teodoro Manuel
Garcia Batiz, Jorge Rafael Cuevas Renaud y Juan Carlos Hernandez Fernandez, con facultades
para pleitos y cobranzas, actos de administracion en materia laboral, actos de administracion en
general, suscripcion de titulos y operaciones de crédito, asi como para abrir y cancelar cuentas
bancarias y (ii) escritura publica nimero 101,644 de fecha 8 de diciembre de 2023, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Armando Orozco Alonzo, titular de la notaria publica nimero
130 de Guadalajara, Jalisco, en la cual se protocoliza el acta de Sesion del Consejo de
Administracion del Emisor de fecha 26 de octubre de 2023, en la cual estuvieron reunidos la
mayoria de los miembros del Consejo de Administracion del Emisor, y por virtud de la cual se
aprobd el otorgamiento poderes a favor de los sefiores Francisco Javier R. Bours Castelo,
Enrique Yamuni Robles, Raymundo Fernandez Pendones y Luis Antonio Zetter Zermefio para
que, conjunta o separadamente, (1) presenten las solicitudes, documentos, alcances, escritos o
notificaciones, que sean necesarias para obtener las autorizaciones de cualesquiera
autoridades, entidades y personas (incluyendo, sin limitar, de la CNBV, de la Bolsa de Valores
correspondiente e Indeval) para efectos de la realizacién de las Emisiones y el Incremento del
Monto del Programa, (2) determinen todos y cualesquiera términos, condiciones y demas
caracteristicas de las Emisiones y el Incremento del Monto del Programa, distintas de, o
adicionales a, aquellas actualmente contempladas en el Programa, (3) determinen todos y
cualesquiera términos, condiciones y demas caracteristicas de las Emisiones y la oferta publica
de los Certificados Bursatiles (incluyendo, sin limitacion, la fecha de emision, el monto, el plazo
minimo y maximo, la denominacion, la tasa, el mecanismo, estructura y modalidades de
emision, oferta y colocacion, destino de los recursos y, en su caso, garantias de, o en relacién
con, cada emision y oferta publica de Certificados Bursdtiles que se realice al amparo del
Programa, incluyendo las Emisiones), con base en las condiciones imperantes en el mercado en
la fecha de que se trate y cualesquier otros factores que se consideren relevantes, (4) suscriban
los titulos representativos de los Certificados Bursatiles a emitirse al amparo del Programa, (5)
otorguen, suscriban, celebren, firmen, entreguen, perfeccionen, ratifiquen y/o inscriban
cualesquiera documentos, instrumentos, convenios, contratos, certificaciones, poderes,
opiniones, cartas, inscripciones y demas documentos, ya sean de caracter publico o privado,
que fueren necesarios 0 convenientes para (a) llevar a cabo el Incremento en el Monto del
Programa, (b) llevar a cabo las Emisiones y la oferta publica de Certificados Bursatiles al
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amparo de las mismas, y (c) garantizar el cumplimiento total y oportuno de todas y cada una
de las obligaciones a cargo de la Sociedad en relacidon con, o que deriven de, el Incremento en
el Monto del Programa y las Emisiones, asi como la oferta publica de Certificados Bursatiles al
amparo de las mismas, (6) tomen las acciones, lleven a cabo las negociaciones y
determinaciones y celebren aquellos contratos, instrumentos y documentos y realicen el pago
de los honorarios, gastos e impuestos que se consideren necesarios y/o convenientes para
llevar a cabo y dar cumplimiento al propdsito de las resoluciones adoptadas en relacion con el
Programa y las Emisiones, pudiendo celebrar con cualesquier casas de bolsa o instituciones
financieras autorizadas para operar en los Estados Unidos Mexicanos, Indeval o con cualquier
otra persona, cualquier convenio, contrato o documento relacionado con las Emisiones, y (7) en
general, para llevar a cabo cualesquiera actos previstos en, derivados de, y/o relacionados con,
las resoluciones anteriores en relacion con el Incremento en el Monto del Programa y las
Emisiones. En el ejercicio de este poder, los Apoderados tendran las siguientes facultades y
poderes generales, pero especiales en cuanto a su objeto: (1) poder para pleitos y cobranzas y
actos de administracion en términos del primer y segundo parrafos del Articulo 2,554 del
Codigo Civil Federal y sus correlativos de los Codigos Civiles de los diferentes Estados de la
Republica y de la Ciudad de México; y (2) poder para otorgar, suscribir, avalar, aceptar,
endosar y de cualquier forma negociar toda clase de titulos de crédito en los términos del
Articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. Los sefiores Francisco Javier
R. Bours Castelo, Enrigue Yamuni Robles, Raymundo Fernandez Pendones y Luis Antonio Zetter
Zermefo cuentan con las siguientes facultades generales, pero esenciales en cuanto a su
objeto: para pleitos y cobranzas, actos de administracion y actos de dominio en los términos del
Articulo 2554 del Cddigo Civil Federal y sus correlativos de los Cddigos Civiles de los diferentes
Estados de la Republica y de la Ciudad de México y para suscribir y avalar titulos de crédito,
conforme a lo dispuesto por el Articulo 9° de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
(conjuntamente las personas senaladas en el presente inciso (b), los “Apoderados del Emisor”),
la cual me fue proporcionada por el Emisor para mi revisién y el Emisor me confirmd que, a
esta fecha, dichos poderes estan vigentes y no han sido modificados.

(c) Acta constitutiva y estatutos sociales del Representante Comiun. Copias
certificadas de (i) la escritura publica nimero 57,840, de fecha 6 de febrero de 2008, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto NUfiez y Bandera, titular de la notaria publica niUmero 1 de la
Ciudad de México, en donde se sefala que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 384,235 con
fecha 25 de julio de 2008, en la cual se hace constar la constitucion de The Bank of New York
Mellon, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, (ii) la escritura publica nimero 111,339, de fecha 23
de abril de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la
notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, en donde se sefiala que la misma quedd
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo los
folios mercantiles nimero 66,277 y 384,235 con fecha 23 de abril de 2014, en la cual se hace
constar la fusion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, como
fusionante, y CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple (el “Representante Comudn”), como
fusionada, (iii) la escritura publica nimero 115,472, de fecha 21 de noviembre de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, titular de la notaria publica
numero 121 de la Ciudad de México, en donde se sefala que la misma quedd inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
numero 384,235 con fecha 16 de enero de 2015, en la cual se hace constar la reforma integral
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de los estatutos sociales de CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple y (iv) la escritura
publica nimero 153,112, de fecha 2 de julio de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin
Caceres Jiménez O ’Farrill, titular de la notaria publica nimero 132 de la Ciudad de México,
actuando como asociado y en el protocolo de la notaria publica nUmero 21 de la que es titular
el licenciado Joaquin Humberto Cdaceres y Ferraez, en donde se sefiala que la misma quedd
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo los
folios mercantiles nimeros 384,235-1 con fecha 24 de septiembre de 2020 y N-2020057754 el
30 de septiembre de 2020, en la cual se hace constar la fusién de EVCB, S.A. de C.V., como
fusionada y el Representante Comun, como fusionante, las cuales me fueron proporcionadas
por el Representante Comun para mi revision y el Representante Comun me confirmd que, a
esta fecha, dichos estatutos sociales estan vigentes y no han sido modificados

(d) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
190,443 de fecha 31 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi
Agliero, titular de la notaria publica nimero 121 de la Ciudad de México, la cual contiene un
documento que sefiala que la misma quedd inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nimero 384235-1 con fecha 12 de julio
de 2023, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del acta de asamblea general anual
ordinaria de accionistas de fecha 28 de abril de 2023, en la cual se acordo, entre otros, el
otorgamiento de poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de crédito
otorgados por el Fiduciario, para ser ejercidos por cualesquiera dos apoderados designados como
“Apoderados A” o por un “Apoderado A” y un “Apoderado B"”. Los poderes mencionados fueron
otorgados y/o ratificados, entre otros, a favor de Salvador Arroyo Rodriguez, Mario Alberto Maciel
Castro, Roberto Pérez Estrada, Fernando José Royo Diaz Rivera, Gustavo Adolfo Flores Revilla,
Fernando Rafael Garcia Cuéllar, Daniel Martin Tapia Alonso, Carlos Mauricio Ramirez Rodriguez, Raull
Morelos Meza, Oscar Manuel Herrejon Caballero, Jesus Hevelio Villegas Valderrain, Esteban Sadurni
Fernandez, Ana Maria Castro Veldzquez, Fernando Uriel Lopez de Jesus, Luis Felipe Mendoza
Cardenas, Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano
Ruiz, Cristina Reus Medina, Patricia Flores Milchorena, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana
Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz Gonzalez, Alonso Rojas Dingler, Carlos Flores Salinas y Luis
Alberto Pérez Gonzalez como Apoderados “A” y Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola
Samaniego, Javier Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman,
Andrea Escajadillo del Castillo, Inés Rebeca Ruiz Ramirez, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo
Basurto Dorantes, Maria Montserrat Uriarte Carlin, Marco Ariel Alvarez Reyes, Raul Francisco Barrera
Sotelo, Adan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara Sandoval, José Ignacio Valle Goenaga,
Pablo Herrera Lasso Jiménez, Joanna Alitzel Jinch Tovar, Josu Moreras Santisteban, Alejandra
Gutiérrez Medal, como Apoderados “B”. Los Apoderados “A” y “B” mencionados en este parrafo
seran en lo sucesivo referidos como los (“Apoderados del Representante Comun”), la cual me
fue proporcionada por el Representante Comun para mi revision y el Representante Comin me
confirmo que, a esta fecha, dichos poderes estan vigentes y no han sido revocados

(e) Autorizacion del consejo de administracion del Emisor. (i) Copia
certificada de la escritura publica nimero 101,644 de fecha 8 de diciembre de 2023, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Armando Orozco Alonzo, titular de la notaria publica nimero
130 de Guadalajara, Jalisco, en la cual se protocoliza el acta de Sesidon del Consejo de
Administracion del Emisor de fecha 26 de octubre de 20223, en la cual estuvieron reunidos la
mayoria de los miembros del Consejo de Administracion del Emisor, y por virtud de la cual se
aprobd por unanimidad, entre otros, la ampliacion del monto maximo del Programa vy la
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realizacion de emisiones y ofertas publicas de certificados bursatiles al amparo del mismo (la
“Autorizacion”).

(f) Titulos. Los proyectos de los titulos que documentaran los Certificados
Bursatiles a ser emitidos en las Emisiones, segun los mismos se firmaran en términos de los
proyectos correspondientes a cada una de las Emisiones presentados ante esa H. Comision en
la solicitud correspondiente, los cuales se adjuntan a la presente opinidn legal como Anexo “A”
(los “Titulos").

Para emitir la presente opinidn, he supuesto: (i) la autenticidad de los documentos que
me fueron proporcionados por el Emisor y el Representante Comdun, (i) que las copias
certificadas que revisé son copias fieles de sus respectivos originales, (iii) que, a la fecha de la
presente, el Emisor no ha revocado o modificado los poderes otorgados a los Apoderados del
Emisor, (iv) que, a la fecha de la presente, el Representante Comin no ha revocado o
modificado los poderes otorgados a los Apoderados del Representante Comun, (v) que, a la
fecha de la presente, los estatutos sociales del Emisor y del Representante Comudn no han
sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los documentos descritos en los
incisos (@) y (c) anteriores, y (vi) que todas las autorizaciones relacionadas con el
establecimiento del Programa y las Emisiones estan en vigor.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones mencionadas mas adelante, soy de
la opinion que:

(1) El Emisor es una sociedad andnima bursatil de capital variable, legalmente
constituida y existente al amparo de las leyes de México y sus estatutos sociales le permiten
emitir y suscribir los Certificados Bursatiles.

(2) Los Apoderados del Emisor cuentan con facultades suficientes para suscribir los
Titulos que representen los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, en nombre y
representacion del Emisor, las cuales podran ser ejercidas de manera conjunta o separada.

(3) Los Apoderados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes
para firmar los Titulos que representaran los Certificados Bursatiles en nombre y en
representacion del Representante Comun, las cuales deberan ser ejercidas de manera conjunta
por dos de los Apoderados del Representante Comun, a efectos de aceptar su encargo y los
derechos y obligaciones que se le confieren en el mismo.

(4) Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la Comision
para la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, la suscripcién de los
Titulos que documentaran los Certificados Bursatiles y el depdsito de los Titulos que
representen los Certificados Bursatiles ante S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituiran una obligacion juridicamente valida del
Emisor y exigible en su contra conformidad con sus términos.

(5) Los acuerdos contenidos en la Autorizacién y la informacién contenida en la
Solicitud para llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion preventiva de los Certificados
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Bursatiles emitidos al amparo del Programa, asi como llevar a cabo las Emisiones son
juridicamente validos en términos de los estatutos sociales vigentes del Emisor.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(A) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por
leyes en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de
los acreedores en forma general;

(B) de conformidad con las leyes de México, ciertas deudas del Emisor (tales como
obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas
del seguro social, fondo para la vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el
retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia
real y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre créditos de los tenedores
de los Certificados Bursatiles;

(C) la presente opinidén estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para
actualizarla o revisarla en el futuro; y

(D) no hemos obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por
cualquier registro publico.

La presente opinién se limita a cuestiones relacionadas con la legislacion mexicana
vigente en la fecha de la presente y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los
Certificados Bursatiles.

La presente opinidn se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 2, fraccién I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87, fraccion

IT de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los
Certificados Bursatiles.

[espacio dejado intencionalmente en blanco / sigue hoja de firmas]
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Anexo “A"

Formatos de los Titulos
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Megacable Holdings, S.A.B. de C.V. | Tasa Fija
Suplemento 4@ Emisién de Certificados Bursatiles

Anexo 6. Estados Financieros

La informacion correspondiente a esta Seccion se incorpora por referencia a: (i) el Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre
de 2023, que fue presentado a la CNBV y la BMV el 15 de febrero de 2024; y (ii) el Reporte Anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022, mismo que fue presentado ante la CNBV
y la BMV el 2 de mayo de 2023, y que estan disponibles en las paginas de Internet de la BMV, CNBV y del
Emisor en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.megacable.com.mx
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